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REMARQUES GENERALES

leDocument d o enr e gdésrit la 8auiétd telle gatei exiger asla tlatedde nr egi st r ement
Document dbdbenregistrement wuniversel

DansleDocumend 6 enr egi st r,é exerasdion la 8dcieté» ous MdaT Pharma » désigne la société
MaaT PharmesA, et | 6 e xDpor ceusnsel notn  d éee ngr e g i »sdésigeereepréseMacument e r s e |
déenregi strement universel

Le Documentd 6enr egi strem@®nhabluini g edu segldmend deléguée (WE) 201.9/980 de la
Commission du 14 mars 2019 complétant le reglement (UE) 2017/1129 du Parlement europésonsetitialu

14 juin 2017,présentdes dats financiers individuels aBl décembre 2021 et états financiers consolidés au
31 décembre 20Rétablis en normes IFR& les omptes sociaux annuels de la Société en normes francaises pour
| 6 e x er cquisoatinsgr@s2ulChapitre 18luDocumentd 6 e n r e g unévérsele me n t

Infor mations prospectives

Le Document ddenr eg icomtient eles einditations nsurvles rpergpéctives et la stratégie de
développement délaaT PharmaCes indications sont parfois identifiées @atilisation du futur, du conditionnel

ou determes a caractére prospectif tels que « considérer », « envisager », « penser », « avoir pour objectif », «
stattendre a », « entendre », « devoir », « ambitionner », « estjmaroire », « souhaiter »,pouvoir», ou, le

cas échéant, la forme négatide ces mémes termes, ou toute autre variante ou expression similaire. Ces
informations ne sont pas des données historiques et ne doivent pas étre interprétées comme des garanties que les
faits et données énoncés se produiront. Ces informations sodefosdr des données, des hypothéses et des
estimations considérées comme raisonnables par la Société. Elles sont suscépiibliesrdu dtre modifiées

en raison des incertitudes liées notammeddrvironnement technologique, économique, financ@rcarrentiel

et réglementaire. Ces informations sont mentionnées dans différents paragrapresdument ddenr egi st
universelet contiennent des données relatives aux intentions, aux estimations et aux objéttitsTdeharma
concernanhotamment le marchés, les produits, la stratégéerdécherche et développemelat croissance, les

résultats, la situation financiére et la trésorerie de la Société. Les informations prospectives mentionnées dans le
Document ddenr egisant doandes niquemenh & Vae datsledla p p r ab Bdcumam

ddédenr egi st r eSad obligationnégalecou geimentaire gisippliquerait (notamment le réglement

(UE) n° 596/2014 du Parlement Européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus dgehqueh@odifié

et |l e R glement g®n®r al de AVP>))Ua Sodiéié heprendascunmregagente@s f i n
de publier des mises a jour des informations prospectives contenuesdanslet ment dobéenr egi str e me
afin de refléter touthangement affectant ses objectifs ou les événements, conditions ou circonstances sur lesquels

sont fondées les informations prospectives contenues déhele u ment doéenr e gliasSocié® me nt u |
opére dans un environnement caractéris@éiparconarrence importantet de permanentes évolutions. Elle peut

donc ne pas étre en mesufardiciper tous les risques, incertitudes ou autres facteurs susceplitffestdr son

activité, leur impact potentiel sur son activité ou encore dans quelle meswattaalisation &in risque ou @ine

combinaison de risques pourrait avoir des résultats significativement différents de ceux mentionnés dans toute
information prospective, étant rappelégucune de ces informations prospectives ne constitue une gatantie

résultats réels.

Informations sur le marché et la concurrence

LeDocument d 6 e nr e g costient, moteenmenau [Chapitve® « Apertu des activités, des

informations relatives a@ctivité menée paMaaT Pharmaet a sa position concurrentiellee Document

déenr egi st r eantem des imfarinatians reiad a activité de la Société ainsi Gau marché et a

IGndustrie dans lesquels celie opere.Certaines informations contenues dan®le ¢ u me n t déenregi st
universelsont des informations publiquement disponibles que la Société considére comme fiables niaig qui n

pas été véri€es par un expert indépenda@es informations proviennent notammeddtddes réalisées soit par

des sources internesoit par des soursexternes (ex publications du secteur, études spécialisées, informations

publiées par des société&tlides de marché, rappor@aaalystes, etc.l.a Société ne peut garantiri@un tiers

utilisant des méthodes différentes pour réunir, analyser ou ealdak données sur les segmertectivités

obtiendrait lesnémes résultatb.dactivité deMaaT Pharmaourrait en conséquence évoluer de maniére différente
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de celle décrite dans@oc ument dodenr e gliasociété menertd aucun iengagendegdliblier

des mises a jour de ces informations, excepté dans le cadre de toute obligation Iégislative ou réglementaire qui lui
serait applicable, et notamment le réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement Européen et du Conseil du 16 avril
2014 sur les abuge marché.

Facteurs de risque

Les investisseurs sont invités a lire attentivement les facteurs de risquealé@titapitre3 « Facteurs de risque
duDocument doenr e gavasttde peemdeertdute dénisiofneestissenhent. La réalisation de tout

ou partie de ces risques est susceptildar un effet défavorable sur les activités, les résultats, la situation
financiére ou les perspectives de la Soci€a ailleurs dautres risques, non encore identifiés ou considérés

comme non significatifs par la Société ala datbduc u me nt d 6 e nr e g posriaieneédgaement uni v er
avoirle méme effet négatif et lesviestisseurs pourraient ainsi perdre tout ou partie de leur investissement.

Glossaire

Pour la bonne compréhension du lecteur, un glossaire regroupant les principaux termes scientifiques et techniques
utilisésfigure au Chapitre 2duDo c u me nt dnénéuniveesgli st r e

Arrondis

Certaines données chiffrées (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et pourcentages présentés
dansleDocument doenr e gontéat iokgehtBamondisule ¢ay éshéantk lbs totaux présentés dans

le Document d one umiversglpesivent &geéeement différer de ceux qui auraient été obtenus en
additionnant les valeurs exactes (non arrondies) de ces données chiffrées.

Sites nternet et liens hypertextes

Les références a tout sitgernet et les contenus des liens hygdesfigurantdans®@ocument dbéenr egi st
universelne fontpasparteddocument dbéenregi strement wuniversel



PERSONNES RESPONSABLES, INFORMATIONS DE TIERS, RAPPORTS DEXPERTS

ET APPROBATION DE L AAUTORITE COMPETENTE

[.1 RESPONSABLEDUDOCUMENT DOENREGI STREMENT UNI VER

Monsieur Hervé AffagardDirecteur Générale MaaT Pharma.

1.2 ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« Jéattesteque les informations contenues dans le prédemic u me n t dbéenr egsontt a mane nt
connaissance, conformes a la réalité et ne comportentdasission de nature a en altérer la portée.

Fait aLyon
Le 5 juillet 2022

Hervé AFFAGARD
Directeur Général

1.3 RAPPORTS DEXPERTS ET DECLARATIONS D ANTERETS

Aucun rapport ou déclaration attribué a une personne intervenant en géedfgért dest inclus dans IBocument
déenregistr.ement universel

1.4 INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS

Certaines informations figurant danseo ¢ u me n t ddédenr egdrsdavwieamemdan tu nd &/@tr sced s

déorgani smes tiers, déorgani sations professionnell es
Léensemble de % dispaiblelenagéésencésidendie € 11 me nt ddenreglastr eme
Soci ® ® atteste que ces informations, gudelle consid

autant que la Société le sache a la lumiere des donnéespublées f our ni es par ces sourc
qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

DECLARATION RELATIVE AU DOCUMENT DOENREGI STREM
UNIVERSEL

n

LeDocument doenr ega && appane mpdr 6 A, beR tant quiautotité compétente aurst du
reglement (UE) 2017/1129, tel que modifié.

LAMF néapprouve ceDo c u me n t dbéenr egqu®n tard que mespectamt les mornes én matiere
déexhaustivité, de compréhensibilité et de cohérence imposéksrpgtement (UE) 2017/112¢I que modifié

Cette approbation ne doit pas étre considérée comme un avis favorablé ®xme t t eur qDocuménai t | &
débenregi str.ement universel



2 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

!\)

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaire aux comptes titulaire

ERNST & YOUNG et Autres

Membre de la Compagnie régionale des Commissaires aux comptes de Versailles
Représenté par Lionel Denjean

1-2 place des Saisons

92400 Courbevoie, Paris La Défense 1

France
Nommé par décisionded assembl ®e g®n®r al e de | a Soci ® ® en date
soit jusquédé”™ | bassembl ®e g®n®rale © tenir au cours d

31 décembre 2026.

Commissaire aux comptes supglant

Conform®ment aux di s dodiut i Conde de Icharmteirclee L.a DT i Ot @
déun commi ssaire aux comptes suppl ®ant .

2.2 INFORMATIONS SUR LES CONTROLEURS LEGAUX AYANT DEMISSIONNE,
AYANT E£TE£ £CARTE£S OUETNE BEENOBVEIESP A S

Ancien commissaire aux comptes titulaire

Grant Thornton

Membre de la Compagnie régionale des Commissaires aux comptes de Versailles
Représenté par Samuel Clochard

29 rue du Pont

92200 NeuillysurSeine

France

Nomm® par d ®embke gémérald de la Sh@aéte en date du 3 décembre 2014 pour une durée de six

exercices, soit jusquod- | 6assembl ®e g®n®r ale appel ®e
d®cembre 2020. L6assembl ®e grivde@ échdamce dl mandat de @ram Tharténl a
en tant que commissaire aux comptes titulaire 7 | 08iss:¢

& YOUNG et Autres a été nommé en tant que nouveau commissaire aux comptes titulaire dgddeSmé@me jour.

Ancien commissaire aux comptesuppléant

Institut de GestionetlEx per t i selGBED mpt abl e
Membre de la Compagnie régionale des Commissaires aux comptes de Versailles
22 rue Garnier



92200 NeuillysurSeine
France

Nommé pardécision de dassemblée générale de la Société en date dhcenbre2014 pour une durée de six
exercices, soit jus@a llassemblée généralep pel ®e ~ statuer en 2021 sur |l es
décembre 202Q.Gassemblée généraledjuin202 1 a ¢ o n s & éché@ncd do mandatidés@a de Gestion

et d E x p e opmpialslet IGEC, etadécidé de ne pas nommer de coissaire aux comptes suppléant a compter

de cette date, confor m®menitdufadedednimempeo si ti ons de | dart
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3 FACTEURS DE RISQUE

La Société a opté pour une présentation de ses facteurs de risque par catégorie. Les facteurs de risque considérés
comme les plus importants sont préseaiésiébut de chaquatégorie.

Les investisseurs sont invités & examiner attentivement toutes les informations contenues Rizssmient

dédenr egi st r eymanpris lesufaciewrsede gsque énoncés dans la présente Section, avant de prendre une
d®ci sion dobi nwausstsoins Sladae b c u@e st r ddenr e gdesxtquedarSeciete uni \
estime suscept i WéfawaabldsGignficaiifsur ses adivitesesfrésultatssa situation financiere

etses erspectives.

Afin déideneirflies eptsqgé®vyasuscepti bles ddavoir un i mj
situation financiére, ses résultats (ou sa capacitéabiser ses objectifs) et son développement, la Société a
cartographié les risques associés a son actiejpdid sa création e2014. La Société a ainsi identifié les risques
potentiels, évalué leur probabilitie survenancet, chaque fois que possible, évalué leur impagatifd 5 un poi nt
de vue financier, juridique, sur la réputation de la Société, aiessgula réalisation des objectifs de la Société. Elle

a ensuite ®t ® en mesure dobéidentifier et do®sqgadsaser | e
un outil de gestiorElle est réexaminée périodiquement par la diredi®ta Soc ®t ® et | deini€ratiors e i | d
et , une fois constitu®, |l a Soci ® ® sbdbappuiera sur | e
p®ri odi que des risques, | 6ensembl e des ri sqlués.LCetet de
out il est compl ® ® par une analyse d®taill ®e des caus
prend en compte |l es actions et | es mesures de contr?]|
unevisiond 6ensembl e de brsque affectaot tarSeciété, qui enduéieé permetta de définir, si
n®cessaire, un plan dbéaction pour | a gest iddrauded mpiowu
| 6ann®e suivante.

L 6 e x e r artographieddes risques a permis a la Société de résumer les principaux risques et de les regrouper dans
les catégories présentéesapreés. La Société a définkscatégories de risque, sans hiérarchie entre. elles

Le tableau cdessous résumelesprpca u x f act eurs de risque identifi ®s pal
eux, ledegréde criticité (qui associe la probabilité de leur survenankapleur de leuimpact négatif sur la Société)

a la date de dép6t du présénb ¢ u me n t tremird universgléen prenant en compte les actions et mesures de
contr'le mises en Tuvre par |l a Soci® ® °~ cette m°me d
et la criticité nette des risques sont évaluées selon trois nivefaiklgo>, «modéré» et «élevé»).
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Catégorie de risque

Probabilité de survenance
(Elevée/modérée/faible)

Ampl eur de
négatif
(Elevée/modérée/faible)

Criticité nette
(Elevée/modérée/faible

Risques liés au fonctionnementde6 ent r epr i s e

Le d®vel oppement de produits suppose | a | Modérée Elevée Elevée

approfondies et fortement réglementées, dont le nombre, le calendrier et les résultats sont ir

La Soci® ® ne peut garantir qudel | e ol Modérée Elevée Elevée

compassionnels / précoces+{&XU) ou de mise sur le marché.

Nos candidats médicaments sont basés sur des médicaments dérivés du microbiomstjtqgeint| Modérée Elevée Elevée

une nouvelle approche exp®rimentale déin

Les perspectives de la Société dépendent de ses programmes de développement les plug Modérée Elevée Elevée

MaaT013 et MaaT033.

Tous lesandidats médicaments de la Société utilisent sa plateforme technologique novatrig Modérée Elevée Elevée

qui néa pas ®t® valid®e commercial ement

La Soci ® ® est confront®e ~ une c o sgoCiétdsson Modérée Modérée Modérée

susceptibles de développer ou de commercialiser des médicaments avant la Société ou av

succes.

Le proc®d® de fabrication des candidats Modérée Modérée Modérée

®t ® p ochelle®eqlise podr®pondre a la demande commerciale potentielle.

La Société utilise des ressources biologiques humaines a des fins de recherche et pour la fi Faible Elevée Modérée

de ses produits, ce qui présente un certain nombrisglges €.g contamination, environneme

strictement régulé).

Léactivit® et Il es op®rations de | a Soci ® Faible Elevée Modérée

mondiale de COVIBL9 en constante évolution.

Risques liés a la dépendance de la Sociétéawss de tiers

Lg Souete est dépendante de ses -s@itsints pour la conduite de ses essais précliniqug Modérée Elevée Elevée

cliniques.

La Société est dépendante de ses fournisseurs etraastspour la fabrication de ses candid o . .
Modérée Elevée Elevée

médicaments et de leurs composants.
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La Soci ® ® est d®pendante de |l a mise en
commercialisation, de collaboration ou de licence pour maximiser le potentiel de sa platefq

Modérée

Elevée

Elevée

La Société est dépendante de collaboratioesi ent i fi ques pour am®

Modérée

Modérée

Modérée

Ri sques | i ®s ° | 6organisation de | a Soci

®t ®

La Société ne dispose pas de ressources de vente, de marketing et de distribution et pe
réussir a mettre en placemapre infrastructure de commercialisation ou a trouver des parte
de commercialisation.

Modérée

Modérée

Modérée

La Société est dépendante de certaines personnes clés et peut ne pas réussir a attirer et/
du personnel qualifié.

Modérée

Modérée

Modérée

La Société est confrontée a des risques en matiere de cyber sécurité, de continuité opérati
de performance des systémes informatiques.

Modérée

Modérée

Modérée

La Société pourrait ne pas réussir a géraressance.

Faible

Modérée

Modérée

Le succes de la Société dépend de sa capacité a pénétrer les marchés étrangers.

Faible

Modérée

Modérée

Risques réglementaires et juridiques

La Société opére dans un environnement juridique et réglementaire de piluss estrict dans
| 6industrie pharmaceutique et ®volutif ¢
microbiome.

Modérée

Elevée

Elevée

La Société ne peut garantir avec certitude que la portée de la protection assurée par les |
pour MaaT013, la désignation de médicament orphelin, suffiront a protéger la Sociétq
concurrence.

Modérée

Modérée

Modérée

Une part importante de la propriété intellectuelle de la Société réside dans lefaavat les
secrets de commercialisatiodont la valeur dépend de la capacité de la Société a en présg
confidentialité.

Modérée

Modérée

Modérée

Les droits de développement et de commercialisation de la technologie et des ca
médicaments sont soumis, en partie, aux termesnatitions des licences accordées a la So(
par des tiers, et la Société pourrait ne pas réussir a obtenir ou a ne pas maintenir I¢
suppl! ®ment aires n®cessaires pour ses cal
licences.

Modérée

Modérée

Modérée

La Société pourrait étre tenue responsable au titre des essais, de la fabrication ¢
commercialisation de produits thérapeutiques a usage humain et en raison des effets se
inattendus r®sultant 1ise | dadministration

Modérée

Modérée

Modérée

La Soci® ® g re des donn®es personnell e
manguement a cet égard serait préjudiciable.

Faible

Modérée

Modérée
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En tant qudentr epr i s epourait étrei soumisecahun redintegle cont| Faible Modérée Modérée
des investissements étrangers en France.

Risques financiers

Risque de liquidité. Elevée Elevée Elevée
Ri sques | i®s ~ 16incertisupptraentairéso llatSeactéide\ Elevée Elevée Elevée
probablement mobiliser des financements supplémentaires pour continuer a financer ses oy

La Soci ® ® pr®sente un historique dobéexpl |Elevée Modérée Modérée
sa cr®ation et pr® oit que |l es pertes net

Les actionnaires actuels et futurs de la Société peuvent subir une dilution. Elevée Modérée Modérée
Risques | i®s " | dacc s au cr®dit imp!t r|Modérée Modérée Modérée
Ri sque doéincapacit® " reporter | es pert e|Faible Modérée Modéreée
Risques | i®s " | dacc s aux subventions e| Faible Faible Faible
Assurance et couverture des risques

Risques liés auassurances et a la couverture des risques de la Société. Faible Modérée Modérée
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31 RI SQUES LI £S AU FONCTI ONNEMENT DE LOENTREPRI

311 Le d®vel oppement de produits parprdclmiquscet i ®t ® s I
cliniques colteuses, approfondies et fortement réglementées, dont le nombre, le calendrier
et les résultats sont incertains.

La Soci ® ® m ne des activit®s de recherche et des pr ¢
de développer et de commercialiser des applications thérapeutiques pour le traitement de la dysbiose intestinale
mod®r ®e ~ s®v re chez |l es patients atteints doébun can
détails, voir le Chapitré « Apercu des activitésduprésenbo c ument doenr e § Bomtandiddate nt uni
médicament MaaT013 a déja été soumis a une étude clinique de phase Il et la Société a commencé une étude
clinique de phase lll avec ce candidat médicament. Ses autres pragaont moins avancés, et MaaT03X

faisant I'objed 6 ®t u d e s pour®ne indicatiorgnoreds/ulguée dancersolide

Le d®vel oppement dodédun candidat m®di cament est un prc

plusieurs phasedi sti nctes, dont chacune est co%teuse et peut
| 6approbation et | a commercialisation du produit. En
usage humain est frequemment supérieur and0de la découverte de la molécule (candidat médicament) a la

commercialisation effective du m®di cament. Les ®tapes

pharmaceutique sont généralement les suivantes

- recherche (études vitro etin vivo) ;
- développement préclinique (études de pharmacologie réglemgntés)
- développement pharmaceutique (formulation, production et stabilisation du produit final)

- essais cliniques de phass upposant | 6admi ni strationssaimsafha mol ®:
dé®valuer sa s®curit®, de r®pertorier l|les effets
sainou des patients dans c e ranadbsessnaxdnalesadmmngstséescaineime | 6
gue sa di st r inibmeetises rffetd sumesmétaliblsmey a

- essaiscliniguesde phade i mpl i quant ° nouveau | 6administratio
mais cette fois, aupr s doéun petit nombre de pat.i
pree iinitiale de | 6efficacit® th®rapeutique du pt

tolérance des patients aux doses efficaces

- essais cliniques de phaske étendus a un plus grand nombre de patients souffrant de la maladie, dans le
but adé6®tr | defficacit® th®rapeutiqgue et | a tol ®r an
le marché ou a des placebos, de maniére a constituer un dossier présentant suffisamment de données qui
sera soumis aux autorités réglementajres

- demande etobt ent i on de | 6aut ori s atAMMm) gdiepermettra éa s ur I
commercialisation effective du médicament

- études de pharmacovigilance, consacrées a la surveillance des effets indésirables des produits autorisés
et

- études de vie réellpostérieues ° | obtenti on de pO6AMMsupar ol 6ef ®
sécurité des produits autorisés.

Les essais précliniques et cliniqgues sont fortement réglementés et les essais cliniques doivent étre autorisés par
| 6 Agence a mp®duisalmentaiees et médicamenteuxKtod and Drug Administratignc FDA »)

par le biais de l'approbation d'un nouveau médicament de recligrebstigational New Drug« IND »), par
I'Institutional Review Boarg« IRB ») compétenpour le marché américaou par les autorités réglementaires et

les comités d'éthique des pays ou les essais sont menés.

Pour l'essai de phasd sur MaaT013, la conception de I'étude et le programme de développement ont été
examinés par Agence Européendu Médicament (EMA »),vial e Pr ot ocol e db&éAssistanc
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Scientifique Protocol Assistance Scientific Advjceet sont actuellement examinés par la FDA, suite a la
soumission dun INDLes premi res autori sat obtemuss adpees ded aDIHes i cl i
réglementaires francaise (ANSM), allemande (Bfarm), et espagnole (AEMPS).

Pour I'essai de phase II/lll sur MaaT033, la conception de I'étude et le programme de développement ont été
examinés par Agence EuropéenneMédicament (€EMA & ) via | e Protocole doéAssi
Scientifique Protocol Assistance Scientific Advjce

La Société ne peut pas garantir qu'elle obtiendra les autorisations nécessaires a la conduite des essais cliniques
guelleenvisagerqu' el |l e obtiendra | ' approbation de sa demande¢
obtenues, ne seront pas suspendues. La Société ne peut garantir que les résultats des tests, essais précliniques et
cliniques en cours ou qui seront réalisés e tle ces différentes phases établiront la tolérance, la sécurité et

| 6efficacit® de ses candidats m®di caments.

En outre, les résultats obtenus au cours des études précliniques ne sont pas nécessairemenligsrétsclists

des es s amme. Rruwconséduénl au cours des essais cliniques de Iphasau Ill, les candidats

m®di caments d®vel opp®s par |l a Soci ® ® peuvent sbav®
secondaires ou une toxiclié&@i®mmarit aammae ad exmnte fpfast WVt e ann
m®di cament ou son efficacit® moindre par rapport aux
développement.

Par ailleurs, des résultats décevants enregistrés lors des premieresdehdéesloppement ne suffisent pas

toujours a prendre la décision de poursuivre ou non un projet. La taille des échantillons, la durée des études et les
parametres étudiés peuvent se réveéler insuffisants pour permettre une conclusion définitive et @éngdgeesl
complémentaires, ce qui peut avoir un impact négatif sur les résultats de la Société. Réciproquement, des résultats
prometteurs obtenus |l ors des premi res phases, et m°r
gue la Société sa en mesure de commercialiser avec succes ses candidats médicaments.

Les autorit®s r®glementaires des diff®rents pays dan
candidats médicaments sont susceptibles de ne pas valider les plans ldeo gépee me n t ou déavo
interprétation différente des résultats de la Société et peuvent, dans tous les cas demander la conduite de tests
complémentaires ou imposer des exigences supplémentaires et imprévues au cours de ces essais. Les résultats de
ces étdes sont donc trés incertains a tous points de vue, et la Société ne peut garantir que les essais cliniques
aboutiront " des r®sul tats commercialisabl es ou qu
commercialisation rentable.

La Société pousit rencontrer des difficultés dans le recrutement et la fidélisation des patients qui participent aux
essais clinigues quodelle conduit. De telles difficuldt
essais cliniques prévus. En outneg fois recrutés, les patients qui participent a ces essais peuvent suspendre ou
mettre fin a leur participation a tout moment, sans avoir a se justifier. Si un trop grand nombre de pagicipants

un essai clinique se retire i | est posdiebl e ®quet Abandkby$sé&®t ude conce
signification statistique suffisante. Par cons®quent
clinigues ddédun candi teadvelopperddrdtiacorenmetcialgtienwd produit toacerdée r
voire entra' ner | darr°t de son d®vel oppement.

En cas de survenance deddédums . decsu rdd@uresc menmtdenn®ta
essais cliniques relatifs a un candidat médicament, il est possibla qoenmercialisation du médicament

concerné ne soit pas autorisée ou soit retamégyi auraitles effets indésirables importants pour la Société, ses
activités, ses perspectives, sa capacité a atteindre ses objectifs, sa situation financiéredsi@lopmement.

312 La Soci ® ® ne peut garantir Qud olrli saccéb bnendide
compassionnels précocesex-ATU) ou de mise sur le marché.

La Société ne péypas commercialiser urandidatmédicamentant que les autorités réglemtaires appropriées
ne | 6ont pas examin® etDapymemnty ® 6 &€n rl eag adsant ceadiabin t p ru@s e
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m®di cament d®vel opp® par | a Soci ® ® néa re-u dbéautori
et la Société pauait ne jamais recevoir les autorisations requises. Méme siatadidatsmédicamentsle la

Soci ® ® r ®pondent ° |l eurs crit res doé®valuation de s
réglementaires peuvent ne pas terminer leurg B¢ s us d 0 e x autile et reacd@mmarnider mmp ©fus
déapprobation ou imposer des restrictions dobéapprobati
En outre, la Société pourrait subir des retards ou des rejets en raisbangementde a | ®gi sl ati on o1
action de | 0 antt,nu deimodifications de ta politique des autorités réglementaires pendant la

p®ri ode de d®veloppement du produit, des essais clini
Ainsi, en Europe et aux Etatsn i s , ainsi que dans de pautofisatiende miseut r e s

sur le marché pd'fEMA ou la FDA ou toute autre autorité réglementaire de la Société ou de ses éventuels futurs
partenaires commerciaux est subordonnée au respect des normes strictes imposées par les autorités réglementaires.
En paticulier,aladateduprésédto c ument dbéenregi sucemeptrodnoni velt $s®l au m
approuvé pafEMAoulaFDA de sorte quodoil est difficile de d®ter mi
des approbations réglementaipsur lescandidats médicamenti® la Société aux Etatsni s ou dans | 6 U
européenne, et donc le temps nécessaire pour pouvoir commercialiser ses produits.

Les autorit®s r®glementaires pourraient acgl@edudesr de n
médicaments de la Société, en parteufiour les raisons suivantes

- I 6efficacit® et | 6innocuit® du candidat m®di camen

- les r®sultats des essais clinigues nbdbatteignent |
autorités sanitaires

- le rapport entre les bénéfices attendus du produit et ses risques possibles ne serait pas suffisant

- les autorités sanitaise r emett ent en question | 6interpr®tation
précliniques et cliniqueset

- les données issues des essais précliniques et cliniques ne seraient pas suffisantes pour soumettre une
demande dobéaut orléensaechéi on de mise sur

Par ailleurs, les investigateurs principaux des essais cliniques de la Société peuvent agir en qualité de conseillers
scientifiques ou de consultants et recevoir une rémunération en lien avec ces services. Dans certaines
circonstances, la Sot¢é&pourrait étre tenue de signaler certaines de ces relations aux autorités réglementaires qui
peuvent conclure quodéune relation financi re entre | a
ou a affect® | b6itnst edrl®d @ $ @in. déesl| a Bpalntmait entra’ ne
final, le refus des autorisations de mise sur le marché pour les candidats médicaments. En France, il est également
obligatoire déinfor mer |l es a ude aelsi ace®rsls entre ndpE®iétéesnt e s d e
commercial i sant des produits de sant® et des profess
d®cl aration ou dbdébune autorisation en fonction du mol
obligatoire de publier certains détails de ces accords sur un site Internet public spécifique.

Enfin, | 6octroi ddune autorisation de mise sur l e m
nédentra’ ne ni de mani r e sey slt@aattd mtuieo nn i d 6duen emaanuit orrei
mar ch® dans dbéautres pays. Enfin, une autorisation d:¢

qgui nécessiterait une nouvelle phase de développement clinigue de confirmation et donc des codts
supplémentaires.

Aladateduprése@oc ument doéenr e glaSotiétée mea-tu ucheé vied ANIdM adcecs saut o
compassionnels (AAC ») (ex autorisations temporage d 6 u t i, ¢« AT >g, depuwisrasréformepérée par
laloi n° 20201576 du 14 décembre 2020 de financement de la sécurité sociale pouerd@den vigueur le

rjuillet 2021, des aut o («iAAG) poarrescandidatmédicameM@a®odp a s si on
développé pour le traitement de certaines formesdalhmdi e ai gux du(«g@vVE H)fCette contr e
autorisation permet a certains patiest® | ect i onn®s dobacc®der " des m®di car
débautorisation de mise sur | e march® pour traiter de
traitementadéquat a soci ®t ® devra al or s € aauwper usn ed ed elnbaANIEM debta ¢
plus tard 2 ans avant | a soumission du dossier dbéenre

ou si cette demande est refus®e, |l a soci ® ®nnelsi sque de
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Ce r ®gi me ®vol ue r®gul i rement et e st lesChapitrd9s " des
« Environnement réglementairedu présenbDocumentd 6 e nr e gi st r )e linem nva de méme pade s e |

calcul des indemnités nettdes médicaments soA£\Cprisesen charge par la sécurité sociale. Compte tenu du
caract re fortement ®voluti f Ad soit retieée ourq®out cuaatiede | e r i s 0
| 6i nde mnald SBciété @ar la eurité socialeples produits sous AAC doivére rembours En outre,

bien que des sysstlexAlpsidddad respre®@icdent dans ddautre:
pas systdatiquement disponibles et leurs conditions varient. Cette situation crée des incertitudes quant aux
perspectives deise a dispositioar la Société de ses candidats médicaments dans ledcédten pr ogr a mme
déacc s compassionnel

En outre,nédaat opoi scafipassionnebptéeocecen Brance pour un candidat médicament
néi mpligqgue pas que | a Soci ®t ® swkemarchépowlepradgitor der une a

Par ailleurs, la Société développe et peut développer certagesdmndidats médicaments en association avec

un ou plusieurs autres traitements approuvés ou expérimentalE IBIA , |l a FDA ou dobdautre
réglementaires décident de ne pas autoriser ces traitements que la Société a choisi de tester en asspciation a
ses candidats m®dicaments ou de retirer l eur autori

| 6approvisionnement de ces traitements sont comprom
| 6autorisati on deidat médiveenentsidans desadre. ses cand

Enf i n, apr s obtention dbéune autorisation de mise sur
Ci peut °tre suspendue ou retir®e si | es Itebéndfies de f a
/| risque des produits daffets beaondaicagaveBnbrRidemifiés gendanpld phase f av o r
desessaiscliniques La survenance de | 6un de ces ®v®nements po

| 6 act iperspectves, ld situation financiére, les résultats et la croissance de la Société.

3.1.3 Nos candidatsmédicamentssont basés sur des médicaments dérivés du microbiome, qui
constituent une nouvell e appthémpehtigue.e x p®r i ment al

Tous lescandidats médicamentie la Société sont développés a partir de composants du microbiote fécal, une
approche en cours ddéinvestigation sans produit cC omm
thérapeutique vise a traiteertaines maladies en restaurant les fonctions clés du microbiote intestinal, a savoir

| 6effet barri re pour lutter contre | es infections et
mal adi es doéori gi ne i mounatépourraitine pas corldfira qu pdévedoppersentdieproduits S

approuvables ou commercialisabl es. En outre, l e pote
peut varier en fonction de | 6i ndi csal¢ patemstédalenteeten 6 ut i | i

fonction deszones géographiques.

Enoutre, laFDA|EEMA ou dbdéautres agences r®glementaires peuven
la s®curit® et de | 6ef f i dicawments @rivdsedsnicrgbioroed lesi ekigencésa s ®s s
réglementaires et les directives régissant les thérapies liées au microbiome sont encore en cours de développement

et peuvent changer ° | 6avenir. Cela pourrait entra’ ne
avec un niveau doéincertit ud e idgslmédican®@htes augmentar seftc del u i de s
développement prévus et retarder ou empécher la commercialisaieacdadidats médicaments

Par ailleurs, les thérapies liées au microbiome erémgé peuvent ne pas étre acceptées par le public ou la
communauté médicale. Le succes de la Société dépendra des médecins spécialisés dans le traitement des maladies
ciblées par sesandidats médicamentgqui prescriront les traitements potentiels impliqut | 6utded i sat i ol
candidats médicamendsla place ou en complément de traitements existants qui leur sont plus familiers et pour
lesquels des données cliniques plus importantes peuvent étre disponibles. Le succés de la Société dépendra
également d¢d 6 acceptation et de | dadoption de®Pespésubtadsui t s g
défavorables survenant dans le cadre de la recherche et du développement dans le domaine du microbiome,
concernant a la fois les candidats médicaments de la®ic® et dbéautres produits per
guedu transfertle microbiote fécal ou *XMF », pourraient entrainer une publicité négative et une diminution de

la demande pour tout prodgjtie la Société pourrait développer.
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Enfin, uneperception négative du public ou des préoccupations éthiques pourraient amener les autorités a adopter
de nouvelles lois ou réglementations qui pourraient limiter la capacité de la Société a développer ou
commercialiser ses candidats médicaments.

3.1.4 Les perspectives a court terme de la Société dépendent de ses programmes de
développement les plus avancésMaaT013 et MaaT033.

MaaT013 et MaaT033 sont les seuls produits de la Société a avoir atteint la phase de développement clinique a la
date du préserdbocumne nt ddenr e gi sNaaT®iBametu laudésignadon deemédicament orphelin
parla FDA etlEMA.

Le d®vel oppement de MaaT013 et de MaaT033 a exig® et
temps et en ressources financieres daalag de | a Soci ®t ®, ainsi gue |l a mob
personnel gualifi® de | a Soci ®t ®. Léaffectation de r
conduire au développement de médicaments viables et détourne ces resseymmgrammes potentiellement

plus prometteurs.

Léobtention de devémusSoci ® ®r td®pemme a | argement des |
de son d®veloppement clinique pour MaaT013 dans | a ma
complications liées a la greffeematopoietic cells transplantatiGmHSCT »).

A ce stadgla Société a publié les premiers résultats positifs de son étude clinique de pHBERACGLES pour

MaaT013 dans | a maladie du greffon contre I 6htte, et
des autorités réglemera i r es fran-ai se (ANSM), all emandpivotdBf ar m) e
phase IARES pour MaaTO013 dans | a .nha Bamiétda eomohuniqug tos df on c o1

| 6inclusion du premier patienit®t"® | Pre®waiet A@RESl d rae 2t8 dn
" d o6 auseudrepéensp ay

En outre, |l es r®sultats finaux de | dessai clinique de
2022 apres la publication de premiers résultats intermédiairésfpdengraftment et sécurité) en janvier 2022
ayat permis de conclure | 6®tude de mani re anticip®e.

Si la Société ne parvient pas a développer puis a commercialiser MaaT013 et/ou MaaT033, directement ou par
|l 6i nter m®di ai r e d esesparspecevesasa siteation financiére, ses résultats dt & ,croissance
pourraient étreignificativementaffectés.

3.1.5 Tous les candidatsmédicamentsde la Société utilisent sa plateforme technologique
novatrice MET, qui néa npmersial®e®urval i d®e sur | e

Léactivit® ahs que asa chomsanc® tréposent sur la découverte, le développement et la
commercialisation de nouveaux m®dicaments pour trait:e
le traitementde diveess f or mes de cancer, en agissant directement
traitements anticancéreux. Tous ces produits reposent sur la plateforme technolodidjusotbésme Ecosystem
Therapie« MET »)dela Société,dohtd obj ecti f est de permettre | e d®velo
candidats médicament€ette plateformeomprendunep | at ef or me propri ®t aire de ¢
données massivé&utPrinf), et unetechnologie de développement de bioga&s répondant aux bonnes

praiques de fabricationont I'objectif est de permettre le développement de nouveaux candidats médicaments

(voir le Chapitre5 « Apercgu des activittssduDo c ument dobéenregi strement universe

Cependant , | 6 extpd fodrtmea i BT ,dequia mpda pas encore ®t® e
pourrait ne pas conduire aux résultats attendus concernant les candidats médicaments existants et cette technologie
pourrait ne pas permettre ertleanouBaux bidtar@uewséou daaedidats f i er
m®di cament s. L6®chec ou | obtention de r®sultats ne

la plateforme, dans la découverte et le développement de candidats médicaments, pourrait awi§ négagifs
sur la société, son activité, ses perspectives, sa capacité a atteindre ses objectifs, sa situation financiere et/ou son
développement.
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316 La Soci ® ® est confront ®e -~ une concurrence
sociétéssont suscepbles de développer ou de commercialiser des médicaments avant la
Société ou avec plus de succes.

Léindustrie biopharmaceutiqgue se caract®rise par un
concurrents de la Société peuvent étre en mesur®deall opper dobéautres m®di cament s
résultats similaires ou supérieurs a ceux deaamslidats médicamentBarmi les concurrents potentiels de la

Société figurent des grandes sociétés pharmaceutiques multinationales, des sociétéshihmlbigie établies,

des soci ® ®s pharmaceuti qgues sp®cial i s®eBenonbrewx uni ver
concurrents de MaaPharma disposent de ressources financieres, techniques et humaines nettement plus
importantes, tellesuwp des équipes de recherche et développement plus nombreuses, des structures de marketing

et de fabrication expérimentées et des forces de vente bien établies. Des entreprises de plus petite taille ou en
phase de démarrage peuvent également se révéle éte concurrents i mportants, e
développent de nouvelles approches pour traiter des indications de maladiecqnélildests médicamenissent

également a traiter. Les sociétés pharmaceutiques établies peuvent elles investimmeassifin accélérer la

découverte et le développement de nouveaux traitements, ou pour obtenir des licences pour de nouveaux produits
thérapeutiques, qui pourraient alors rendre obsoletesatedidats médicamentgiela Société développé.es

concurreng de la Société, seuls ou avec des partenaires collaborateurs, peuvent ainsi réussir a développer, des
médicaments ou des produits biologiques plus efficaces, plus sdrs, plus faciles a commercialiser ou moins colteux

gue sesandidats médicamentsu dévebpper des technologies propriétaires ou obtenir les brevets dont la Société
pourrait avoir besoin pour le développement de ses technologies et produits. La Société estime que les principaux
facteurs concurrentiels qui affecteront le développement etdaité commerciale de seandidats médicaments

sont | 6efficacit®, | a faciitédidutti®l, i 3§ at facmltede relmbourgement ae ff i lad

Dans le développement de médicaments dérivés du microbiome, la Société a connaissance de certains concurrents
adoptant une approche technologique similaire a la Société, comme Seres Therapeutics, Finch Therapeutics et
Rebi oti x/ Fer r i ngncurrenis,qa dévetpppent uhedappuoche technotogique différente, comme
Vedanta biosciences, 4D ou Caelus (pour plus de détails, voir la sB@idi3du Chapitre 5 Apercu des

Activites» duDocument dbéenre@i strement wuniversel

Concernant MaaT033,Ja société SereBherapeutics développe un candidat médicarfi®BR 155), se fondant

sur une approche technologignéanmoins différente q u i fait |l 6obj et débune ®valu
cliniques pour pr®venir | a maladie du greffon contre
d 6 aut r e ssquerlea thérapiasdides au microbiome, qui sont congus pour traiter les indications visées par

ses candidats médicaments, notamment le traitement de la dysbiose internationale sévere et modérée chez les
patients souffrant de cancer.

La Société a égalesnt connaissance de deux sociétés (Da Volterra et Synthetic Biologics) pour lesquelles les
produits développés pourraient étensidérés comme concurredes MaaT033. Le principe de ces produits est

l e m°me puisqudil c onsi endent l[es ppduitstd®ap® deux IsoEiétén inecsort pas ot e .
développés pour moduler le microbiome comme c'est le cas pour notre plateforme technologiguee M&mnt

étant le plus grand facteur de différenciation. Ces deux sociétés biopharmaceutiques bast atlimpque et

innovent pour apporter des solutions visant la protection du microbiote intestinal pendant les traitements
antibiotiques. Leurs produits sont des absorbants a haute affinité avec de petites molécules (Davolterra) ou des
enzymes qui dégradeles antibiotiques (Synthetic) alors que les candidats générés via la plateforme MET ont

pour objectif de recoloniser le microbiote du patient. Ces produits ne sont donc pas concurrents directs de
MaaT013 et MaaT033.

La Soci ®t ® pr ®wafaite faced dne tohcaerrerceimtanse etereissante a mesure que de nouveaux
traitements entreront sur le marché et que des technologies avancées deviendront disponibles. Ses concurrents
pourraient °tre en train de awmyded prodyte qui, sonbaussipveire v e n t
davantage efficaces, ou qui sont économiquement plus attractifs quaadidats médicamenastuels ou futurs

de la Société. Les produits concurrents peuvent étre acceptés plus rapidement par le marchérganpéarg |

que ses produits, le cas échéant, et, du fait des progrés médicaux ou du développement technologique rapide des
concurrents, sesandidats médicamerpguvent devenir non compétitifs ou obsolétes avant que la Société ne soit

en mesure de récupérére s C 0 %t s qguodell e a engag®s dans l eur r
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commercialisation. Si lesandidats médicamente la Société ne sont pas compétitifs, cela peut avoir des effets
négatifs importants sur son activité, sa situation financisseees r ®s ul t at s ddéexpl oi tati on

317 Le proc®d® de fabrication des candidats m®di ca
encore été prté a plus grande échelle pourrépondre a la demande commerciale
potentielle.

es candidats médicaments de MaRfarma sont des biothérapies qui se composent de bacténefient

bautr®s gminésmes et dodautres mol ®cul es tomdnbnesouque de:
6htte (humai n) candideas médichnmente & tSociétdmplidjiee Kles processus complexes,

not amment | 6obtention de mat®riels biologiques (sell
MaaT013 et MaaTO3En raison de ces complexités, le colt de fabricationcdadidats médicamente la

Société esgénéralement plus élevé que celui des composés chimiques a petites molécules traditionnels, et le
procédé de fabrication est moins fiable et plus difficile a reproduire.

L
d
I

De plus, durant la phase de développement decaedidats médicamentia Société purrait apporter des

modi fications 7 ces produits et " l eur m®t hode de f
fabrication, dans | e but ddéoptimiser | es processus et
ne pas atteidre les objectifs visés et pourraient entrainer des performances différertasdidats médicaments

de la Société par rapport a leurs résultats précédents et affecter les résultats des essais cliniques planifiés ou
dbédautres essai ssdetkllescirconstanses, faGlAiMAs .o Dachbautres agences
peuvent exiger que la Société effectue des tests de comparabilité intermédiaires pour confirmer la pertinence
clinigue des donn®es ant ®r i e ussusde lyoghilisatione visantrepéterdre al 6 o p t |
plus grande échelle la fabrication des capsules, peut entrainer une modification du profil bactérien du produit.

Dans ce cas, la comparabilité peut nécessiter des recherches mertéeganalyses complémentas telles que

la métabolomique de la métagénomique profonde), des expériences sur un modeéle préalivitqueyin vivo)

ou m°me un nouvel essai clinique comparant | es deux p
Historiquement | es premi res versions de MaaT013 ont ®t® fa
Soci ® ® ne |l es a pas utilis®s ou nbdéa pas | d6intention
fins de commercialisation. La Société adiii@, et pourrait continuer a modifier, ses procédés de fabrication,

crit res de | ib®ration de produit s, |l 6intensi t® de |
MaaT013 afin de | 6optimiser p o unercialisatisn. Bien gue ilasSoc@&tB i ni q u €

sbefforce de d®vel opper des proc®d®s commerci al ement
déploiement a grande échelle nécessaire pour les essais cliniques avancés ou la commercialisatierdesmport

ri sques, not amment des d®passements de co%ts, do®ve
reproductibilité des procédés, des problémes de stabilité, la cohérence des lots et la disponibilité en temps opportun

de réactifs ou de matierggemiéres. En particulier, le procédé de fabrication le plus avancé de la Société
concernant |l a forme native du produit est plus diffi
forme fermentée, qui est validé en laboratoire mais moira@ En raison de ces défis, les plans de
développement clinique et/ou de commercialisation de la Société peuvent subir des retards.

En outre, |l a Soci ® ® est toujours en train de d®vel
fabrication, sa plateforme, et ses systemes de qualité pour ses aatrdislats médicameniSes produits
contiennent des souches bact®riennes propri®taires gl
étre utilisées dans des essais cliniques ou ancialisées. La Société pourrait ne pas étre en mesure de fabriquer

ses produits ou des composantssde produits de maniére rentable ou au niveau requis pour les essais cliniques

ou la commercialisation.

Enfin, l a Soci ® ® devoragpps bavs suimeamemedtutnapphapne®a e
commercialisation de ses candidats m®di caments. Cert a
au stockage des produits. Ainsi, MaaT013 nécessite une température conserv@fiCdea Société pourrait

ne pas étre en mesure de mettre en place des partenariats commerciaux a des co(ts non prohibitifs permettant de
r®pondre ces exigences strictes, essentielles 7 | 06eff
exigences.
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3.1.8 La Société utilise des ressources biologiques humaines a des fins de recherche et pour la
fabrication de ses produits, ce qui présente un certain nombre de risque®.d,
contamination, régles et des normes strictes).

La recherche et la fabact i on de candi dats m®di caments par l a Soci
biologiques humains, principalement des échantillons de selles, mais aussi des échantdlamg de des
biopsies de tissus.

La plateforme de traitement du microbiome ld Société repose sur des tiers pour les matériaux biologiques, y

compris les selles humaines, comme par exemple Biofortis, qui garantit la sélection des donneurs et la collecte

des matiéres fécaleGomme pourtounat ®r i aux bi ol ogi ques ndont pas touj
exigences, et toute perturbation de | dapprovisionnem
négatifs importants silfactivité de la SociétéPar exemple, si des bdaiels biologiques fournis sont contaminés

par des agents pathog nes ou des organi smes pathol oc
matériels biologiques. Bien que la Société ait mis en place des processus de contrfle et des precédures d

d®pi stage, l es mat ®riels biologiques sont suscepti bl e
agents pathogéenes actifs ou des organismes pouvant provoquer des maladies. Alors que la Société recherche un

| arge ®ventaileddodgenganpamkegponesant provoquer des n
de fabrication, | es selles humaines donn®es peuvent ¢

et qui pourraient avoir des effets indésirables sur la sécurgésgdandidats médicamengs sur les résultats de

ses études précliniques ou cliniques. L'émergence de nouveaux pathogénes ou organismes peut également
nécessiter la mise en pladein dépistage supplémentaitke f ut | e cas en 2dh@dde | or s gl
sReurit®du mRlicament et des produits de s&ft ANSM ») a demandé a I&ociété de mettre en place de

nouvelles mesures de dépistage du risque de transmission du@RASpar le donneur au receveur de matériel

de TMF.

Un stockagenapproprié de ces matériels, par la Société ou par des fournisseurs tiers, pourrait contraindre la
Société a détruire certaines de ses matieres premiéres ou certains de ses produits, ce qui pourrait générer des
ruptures ou r et ar dsécabditer [a pélectionietsld contracteatiwatiod § a wtur es f our ni
ceque la Société pourrait ne pas étre en mesure de faire en temps voulu ou a des conditions favorables.

En outre, la Société est soumise au respect des lois et réglementationgicaliepan ce qui concerne les

m®t hodes de coll ect e, déanonymi sation des donn®es obt
humains et de conservation de ces données, telles que les réglementations résultandelaGaaéé publicu

Se référer au facteur de risque intitulé "La société gére des données personnelles qui font l'objet d'une
reglementation stricte, et tout manquement a cet égard serait préjudiciable” du présent Document d'enregistrement.

319 Loactivit® et lalSeceté popr@Rienhdtre impastées reegativement par la
pandémie mondiale de COVID19 en constante évolution.

Lébactivit® et |l es op®rations de |l a Soci ® ® pourraien
mondiale actuelle de COVHR9, qui a entrainé diverses restrictions visant a contenir le virus, y compris des

directives et des ordonnances dbéordre public qui, en
popul ations quobelles se coabtvaeenéement alestouendd®|plré S e

non essentiellsur leurs sites physiques. Ont également été interdits certains rassemblements et événements ainsi

gue les déplacements non essentiels. Les futures politiques de travail a distance et rirancedo
gouvernementales de méme nature, ainsi que les autres restrictions liées a la pandémie dE2GOpdDIant

le fonctionnement de la Société, peuvent avoir un impact négatif sur la productivité de la Société et perturber ses
activitésderechercret d®v el oppement en cours, ainsi qQque ses pr o
de cet impact dépendra, en partie, de la durée et de la sévérité des restrictions et autres limitations de la capacité

de la Société a mener ses activités hab#gelDe plus, ces ordonnances peuvent également avoir un impact sur

la disponibilit® ou | e «co%t des mat ®ri aux, ce qui p
fabrication de la Société et pourrait affecter sa capacité a mener lesclsgpiss et les activités préparatoires

en cours et planifiés. En outre, un certain nombre de vaccins contre la €O\dDX été approuveés par la FDA,

l[EMA et dbéautres agences r ®gl ementaires. L a etddlesmande d
mat ®ri el s peuvent r e resmatéripubwde créheatixfde fakiridateon godr ebproduitst i o n
n®cessaires aux essais cliniques de |l a Soci ®t ®, ce O
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essaisAinsi, en raisa de la pandémie de COViD9, la Société a di retarder le début de son essai de phase
| CIMON pour Ma&aT033 de mars a septembre 2020.

La So

A

La Société travaille en étroite collaboration avec ses employés eftraiaists pour gérer les opérations liées a

sa c¢h

en raison de la pandémie de COVID. Cependant, la pandémie de COMI® pourrait avoir un impact sur les
systémes de distribution et perturber le fonctionnement de la Société. Par exemple, la pandémie eE9GOVID

eu un
détecter la

Les impacts connus ou imprévus de la pandémie de CQ¥Ipeuvent avoir des effets indésirables importants
activit®s de |l a Soci ®t ®. Bien que | 0i-topetsat

surlke s

Ci ® ® pourrait conna'tre ° I|-bavehisudbdbaptrbbepe
impact impaetant sur ses essais cliniqgues, notamment

des retards ou difficultés dans le cadre du lancement des sites cliniques, ou sa suspension
des difficultés a recruter des investigateurs et du personnel pour les sites cliniques

des interruptions de la capacité de la Société a fabriquer et a fournir des médicaments pour
y compris en raison dbéun manque de donn
donneurs qualifiés peuvent hésiter a se rendre dans ure a®m donneurs, ou en raison
|l i ncapacit® des fabricants et fournis
approvisionnement

le détournement des ressources de soins de santé au détriment de la conduite des essais
compris |le d®t ournement des hlpitaux ser
hospitalier soutenant la conduite de ses essais clinjques

des modifications des réglementations locales en réponse a la pandémie de X®Q\ipeuven
obliger la Société a modifier les modalités de réalisation des essais cliniques, entrainant
co(ts inattendus, ou a interrompre complétement les essais cliniques

Il i nterrupti on d e sclinigued, ielles qu®la suwdill@nse dd site deg ¢
cliniques, et |l a capacit® ou | a volont®
restrictions de voyage imposées ou recommandées par les différents pays ou Etats féc
employeurs et autres

les limitations des ressources des employés qui seraient autrement consacrées a la fabri
| 6essai des produits de |l a Soci ® ® et
maladie des employésoed | eur famill e ou de Il a voloni

grands groupes de personnes

des retards dans | es interactions n®cess:s
autres agences et setnaitants importats en raison de la limitation des ressources en person
de la réduction forcée des effectifs de fonctionngieds

lerefusde la FDAoudeEMA dbaccepter des donn®es t
certaines zonegéographiques affectées.

a" " ne dbdébapprovisionnement et pour att®nuer

es pe

i mpact s urlong de setles par la 8dciété, wébe@sitantalestteists supplémentaires pour

présence du vilBARSCOV 2 dans les selles recueillies.

®Cc 0N

durée soient difficiles a évaluer ou a prévoir, la pandémie a entrainé, et pourrait encore entrainer, une perturbation
importante des marchés financienendiaux, réduisant la capacité de la Société a accéder au capital, ce qui

pourr

ordinaires.

ait 7 | 6avenir nuire ° ses |liquidit®s. En
pandémie de COVIEL9 pourrait avoir un impact important sur les\atds de la Société et la valeur de ses actions
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3.2 RISQUES LIES A LA DEPENDANCE DE LA SOCIETE VIS -A-VIS DE TIERS

3.2.1 La Société est dépendante de ses sdrmtants pour la conduite de ses essais précliniques
et cliniques.

La Sociétéexternalise ses essais précliniques et cliniques sur MaaT013 et MaaT033 a des organismes de recherche
sous contrat (€RO »), et a notamment conclu un contrat important avec la sdeléémaceutical Research

Associates Group B.\[se référer a la sectid?0.26d u Do cument dbéenregistrement ul
déinformations sur ce contrat).

1 incombe 7 | a Soci ®t&said sont ménasscenformément quipeotole appli@able, d e s
aux exigences légales et réglementaires applicables et aux normes scientifiques en vigueur. La dépendance de la
Soci ®t ® ° | 6®gard des CRO, ai nsi gue égdge yas ¢lé see s c | i

responsabilités réglementaires.

La Société ne contrdle pas les CRO ni les autres sites et a une influence limitée sur la performance des sites
cliniques et des investigateurs. En outre, une grande partie des essais cliniquesidédsts médicamentsst
réalisée hors de France, ce qui complique le cadre juridique et les modalités de contrdle de la Société.

Ainsi, S i |l a Soci ®t ®, | 6un de ses CRO, de ses sites
pratiques cliniques applicablesG&CP »), les données cliniques générées lors des essais clipimureaienétre

considérées comme peu fiables et les autqpidésraiene x i ger de | a Soci ® ® quobdell e e
supplémentairesavandda ppr ouver ses demandes de commercialisatio

Par ailleurs, certains des CRO de la Société peuvent mettre fin a leurs accords respectifs avec la Société,
not amment soil peut °tre raisonnabl ement clohiQuesodet r ® q U ¢
la Société justifie une telle résiliation, si la Société effectue une cession générale au profit de ses créanciers ou si

elle est liquidée.

Tout défaut ou retard de la part de ces CRO pourrait avoir des conséquences sur le calendrier|aponénite

des essais précliniques et cliniques des candidats médicaments MaaT013 et MaaT033, ainsi que sur la qualité des
données qui doivent étre conformes aux normes strictes imposées par les autorités de surveillance, et donc retarder
la commercidbkation des produits.

En cas de d®faut, de faill i t-raitants ouddé désatcerd avac pes demiers,d e s a
l a Soci ® ® pourrait ne pas °tre en mesure de conclur
voulu et/ou a des conditions commerciales acceptables et donc de poursuivre des essais précliniques et cliniques

de ses candidats médicamekizaT013 et MaaT033.

3.2.2 La Société est dépendante de ses fournisseurs et stratants pour la fabrication de ses
candidats médicamentset de leurs composants.

La Soci ® ® sbappuie sur des tiers pour fournir plusi
expérimentaux requis pour la réalisation de ses essais cliniques et précliniques (en particulier le don de selles).
Par exemplgla société allabore avec Biofortis, qui assure la sélection des donneurs et la collecte des matiéres
fécales

Par ailleurs, la Société a conclu un accord de fabrication avec Evonik concernant les gélules HPMC
(Hydroxypropyl methylcellulodevides pelliculées (revéteent gastrerésistant) utilisées pour le développement

de MaaT033. Cet accord prendra fin a la fin de I'année 2021. La Société et Evonik ont signé un nouvel accord
d'approvisionnement pour les lots cliniques afin de sécuriser I'approvisionnement enlj@MIésa partir de

l'année 2022 (pour plus de détails, voir le Chafifle« Contrats important& du Document dbéenr eg
universel).
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La Sociétthne peut pas garantir qgue ses fournisseurs Tr1este
approvisionnement suffisant (e) pour r®pondre ° ses b
concurrents ou par u rs éntérasséfej par Ia moersui@td® laditeucoollaborétiens €es p a
fournisseurs peuvent ne pas pouvoir ou ne pas vouloir répondre a la demande future de la Société pour ses essais
cliniques ou ses ventes commerciales. lls peuvent également fournir a la Sesidéngosants ou des matériels

défectueux, ce qui pourrait gravement nuita Béputation de la Société.

La sélection de fournisseurs supplémentaires ou de remplacement pour ces composants, matériels et procédés peut
prendre beaucoup de temps etilpeutr e di fficile déidentifier des fourn
aux exigences réglementaires. Si la Société est en mesure de trouver un fournisseur de remplacement, le
fournisseur de remplacement doit étre qualifié et peut nécessiter uneaatitori®s n suppl ®ment ai r e
réglementaire, ce qui pourrait egdimer un retard supplémentaire.

En outre, bien que la Société effectue certaines opérations de fabrication, pour la fabrication et le procédé de
fabrication de candidats médicamentd, el s 6 a p p uEkumpe savec lagdeBelLelle a conclu un accord
dbéext er na lfévrierd19, ennvertu @uquel ABEurope est chargée de la gestion du contrdle qualité et

de la livraison des lots de médicaments, et assume la responsabilité plhgicnacée contrat signé entre la
Société et ABLEur ope est en vigueur jusqudau 31 d®cembre 202

A partir de 2023, la responsabilité pharmaceutique des lots de produits expérimentaux de MaaT Pharma sera
assum®e par un nouvV e aunpartenaridaeperaéttanede codsarvesle dfaie auigeihr e d 6
des ®quipes de | a Soci ® ® tout en b®n®ficiant dbdun s
Skyepharma Production SAS en vue de conclure un contrat de prestation de pewidasconstruction et la
maintenance de batiments pharmaceutiques conformes aux bonnes pratiques de fabrication (BPF), au bénéfice de

l a Soci ® ®. Les parties ont ai n sdptersbee@l. BEn févnee2022,dat t r e d
Sockété a conclu un accord de partenariat avec Skyepharma pour augmenter sa capacité de production conforme
aux bonnes pratiques de fabrication (BPF) et ainsi soutenir le développement clinique puis commercial de ses deux
candidats médicaments les plus avarfbtEaT013 et MaaT033) et étendre les capacités de fabrication R&D pour

sa nhouvelle g®n®ration de m®di caments (MaaT03x) . AU >
construire un batiment répondant aux normes BPF qui sera mis a la dispositi@ivexiula Société afin de lui
permettre dbéaccueillir ses ®quipes et ses ®qui pement

fabrication de biothérapies issues du microbiote devrait étre opératmuraht2023.Les Parties exploiteront
cesinstallations dans le cadre d'un second accord §tg signé en juip022, ce dernier restant soumis aux termes

et conditions énoncés dans la lettre d'intention bilatérale signée en septembre 2021. La Société conservera la
supervision de la R&D ainsi que les opérations de production clinique et commerciale de ses groglitsde

mettre 7 di sposition | e boOtiment, Skyephar ma assumei
productions cliniques et commerciales. L'accord final devrait prendre fin automatiquement sept ans apres sa date
d'entrée en vigueur (enrfotion de la livraison effective des installations BPF) et pourra étre prolongé sous réserve

d'un accord mutuel des deux parties sur les conditions de ce renouvellement.

Tout défaut ou retard des fournisseurs et fmitants de fabrication de la Sociét toute incapacité de la

Société a établir une relation a long terme avec eux, pourrait avoir des conséquences sur la durée, le colit ou méme
la poursuite des essais précliniques et cliniques et retarder par conséquent la commercialisation deg peoduits d
Société. Cela pourrait avoir des impacts négatifs importants sur son activité, ses perspectives, ses résultats, sa
situation financiére et sa croissance.

323 La Soci ® ® est d®pendante de | a mise en place
de comnercialisation, de collaboration ou de licence pour maximiser le potentiel de sa
plateforme.

Bien que la stratégie de la Société consistev@nirune société biopharmaceutique entierement intégrée, capable

de commercialiser efficacement ses produits innovants sur des marchés ciblés, eu égard au potentiel de sa
plateforme propriétaire a générer de nouvezndidats médicamenqslii traitent une grade variété de maladies

avec des opportunités de marché beaucoup plus importantes, la Société pourrait déterminer que certaines
indications ou zones géographiques sont mieux couvertes via des collaborations avec un partenaire plus important.

Par conséquent, a Soci ®t ® pourrai-t conclure des <coll aboratic
technol ogies importantes et un financement pour ses [
la Société ne parvient pas a conclure ou & maindesiicollaborations & des conditions raisonnables, sa capacité
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a développer ses programmes de recherche easdilats médicamergsgistants ou futurs pourrait étre retardée,

le potentiel commercial de son produit pourrait changer et ses colts de démeopet de commercialisation
pourraient augmenter. En outre, | a Soci® ® pourrait <c
de propriété intellectuelle détenus par des tiers, et la croissance de ses activités peut dépendreél@sgartie

capacité a acquérir ou obtenir sous licence ces droits de propriété intellectuelle.

Si |l a Soci ® ® coll abore avec un t i er sandidatumédichmentd ®v el o
el l e peut sbattendr e ducoot®ldsurle succes tuturtdecandidat médicarhenio u par t i
est p 0 s s ip&rtenaireng wc@nsaore pas suffisamment de ressources au développement ou a la
commercialisation de sonandidat médicament ou qudi | ®choue dbduné&esdautre m
développement ou de commercialisation, auquel cas le développement et la commercialisatioandelat
médicamenpourraient °tre retard®s ou interrompus et | 6ac

compromise. Par ailleurs, les catimhs de tout contrat de collaboration ou autre conclu par la Société peuvent ne

pas étre favorables ou ne pas étre pergcues comme favorables, ce qui peut avoir un imgairiégaturs de

bourse deactions ordinairede la SociétéDans certains cala Société pourrait étre responsable de la poursuite

du d®v el opgarditet médicathédouun d dun programme de recherche dan
et le paiement versé a la Société parmamenairgeut étre insuffisant pour couvrir leitadudit développement.

De plus, les contrats de collaboration, de vente et de commercialisation sont complexes et longs a négocier,
documenter et mettre en Tuvr e, et | eur mise en place

Siles collaborationsed | a Soci ®t ® nsiceeb duéveloppement dte lapcansmeraialisation de
candidatanédicament® u s i | 6un de nos coll aborateurs met fin au
pourrait ne plus recevoir de financement de recheruthed e pai ements d6é®t ape ou de r
collaborationEn o ut r e partenniredledabociétd met fin au contrat conclu entre eux, la Société pourrait

avoir plus de difficultés a attirer de nouveaux partenaires et sa percaptiosee i n des communaut ®s
financieres pourrait en patir.

La Société pourrait ne pas étre en mesure de négocier en temps voulu des collaborations, ou de les maintenir, a
des conditions acceptables. Si e€lleapeuS &re an@né® a frether ¢t pas
développement decandidat médicamepbur lequel elle cherche a collaborer, a réduire ou a retarder le programme

de développement ou un ou plusieurs de ses autres programmes de développement, a retarder sa commercialisation
potentielle, & réduire la portée de toute activité de vente ou deeting ou a augmenter ses dépenses et a
entreprendre des activités de développement ou de commercialisation a ses propres frais. Si la Société choisit
ddaugmenter ses d®o®mémesessactiviigs derdévéldppementcor de caniméraalisgteon,

peut avoir besoin dbéobtenir des capitaux suppl ®ment a
acceptables ou ne pas | 6°tre du tout. Si l a Soci ®t ® |
mesure de poursuivre développement desindidats médicamentsl de les mettre sur le marché et de générer

des revenus.

3.2.4 La Société est dépendante de collaborations scientifiques pour améliorer son acces a
|l 6i nnovati on.

La Soci ® ® sob6appui e s urutsderschepcherunivensitires, publes eaprvéspod e s i r
acc®der -~ |l 6i nnovation et mener certaines dédses act
« Recherche et développement, brevets, licences et autres droits de propriété intelleatudbecument
débenregi st r)e.meAitnin,i vilea sdci ®t ® col |l abore notamment a
l e cadre dédude proghaeammhe sur | e d®vel oppement dbéun pr
humain et (ii) | 6APHP, | 81 NRAE et 1 6l nstitut Gustave
| 6essai PICASSOhase | |

Si I 6un de s epectoppasou Esilia $on @strat mwec la Société ou ne travaille plus efficacement

avec la Société, la recherche envisagée dans le cadre de ces partenariats pourrait étre retardée ou arrétée.
L6®ventuel |l e r-®&poudelicraentiacdes candith § ea aoept abl es de | 6un de

Société pourrait avoir un impact négatif sur ses activités et ses perspectives.
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33 RI SQUES LI £S é LOORGANI SATI ON DE LA SOCI E£TE

3.3.1 La Société ne dispose pas de ressources de vente, de marketing et de distribugiopeut
ne pas réussir a trouver des partenaires de commercialisation ou a mettre en place sa
propre infrastructure de commercialisation.

La stratégie de la Société consiste a devenir une société de biopharmaceutique entierement intégrée, capable de
comnercialiser efficacement ses produits innovants sur des marchés ciblés, mais a ce stade, tee SEpéEe

pas des ressourcesthie | 6i nfrastructure n®cessaires ~ |l a vent e,
candi dat s m®wnaerd adtrapprauvés. H ésti pbssible que la Société ne parvienne pas a mettre en
place les structures de vente, de marketing, de pharmacovigilance et de négociation des prix requises. En
particulier, cette mise en place nécessitera une adaptatisa d&ucture organisationnelle, le recrutement
d'équipes dédiées et qualifiées et I'engagement de démrmgEémentaires importantes.

Si la Société n'est pas en mesure de mettre en place une structure biopharmaceutique intégrée, ou si des retards
surviennent dans cette organisation, cela pourrait avoir un effet négatif sur la commercialisation de ses produits

et affecter négativement l'activité, les perspectives, la situation financiére, les résidtdisvetoppement de la

Société.

En outre, afin de maximiser le plein potentiel de sa plateforme propriétaire pour d'autres domaines de la maladie
et d'autres indications, la Société pourrait envisager des stratégies sélectives de commercialisation. Cependant, il
est possible que

- la Société ne réussisse pas a conclure des accords de licence pour la commercialisation de ses produits
dans des conditions économiguement raisonnaloles

- de tels accords soient difficiles & conclure & des conditions économiquement avantameuses

- ses partenaires aient du mal ou nhe parviennent pas
pour assurer le succés commercial des produits de la Spoiété

- des litiges surviennent entre la Société et certains de ses partenaires. En pas@sulpartenaires
peuvent concevoir ou essayer de mettre en Tuvre
concurrents déa Société

3.3.2 La Société est dépendante de certaines personnes clés et peut ne pas réussir a attitaun et
retenir du personnd qualifié.

La réussite de la Société dépend fortemenseatadirigeant et de son personnstientifique et médical, en
particulier de son directeur général, HeAféagard, dont les services sont essentiels au succes de la mise en
Tuvr e de sedteloppem®rd, deeceammercialisation et de réglementatimadéislats médicamente

la Société.

Pour éviter ce risque, la Société a souscrit une assuraHcenmeClefé (pol i ce dbéassuranc
permanente/déces). Toutefaigtte assurangeourait ne pas étreuffisantepour couvrir le préjudice subi.

Léindisponibilit® tuchED(.rAfiagardeduTO opde €EMOaon déer égeipeR&D,

Clinique et Bioinformatique de la Société, pourrait entrainer une déperdition de-fs@neoiet compromettre
certaines activités et pourrait, a long terme, porter atteinte a la capacité de la Société a atteindre ses objectifs. La
Société étant spécialisée dans une technologie émergente, le personnel scientifique qualifié susceptible de

compensek 6i ndi sponi bilit® temporaire ou permanente des p¢
Document ddédenregistrement wuniversel, |l a Soci ® ® noda
| 6une de ces pereénnes de quitter |l a Soci

Au fur et 2 mesure que la Société progresse dans ses programmes et élargit le champ de ses activités, elle devra
recruter de nouveaux employés possédant des compétences dans des domaines tels que les essais cliniques, les
questions réglementairessle pr oc®dures de remboursement, |l es ventes
du personnel qualifié, la Société amispteceu ne pol i t i que ddatiomdesiemnployés @arleet de |
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Chapitrel3« Rémunérations etavantagesiuDo c u me nt d 6 e nr e § LasSociété sem oonfrontéei ver s e
“ une forte concurrence dcet duar ,paddu didvaeurtsriets®ss,o cd GRit MRsst
et priv®s, ainsi gue dbéautres organisations pour re
circonstancesla capacitéde la Société& recruter et/ou a retenir ses employés qualifiés ds conditions
économiquement acceptabfesurraitétrenégativemenaffectée.

Léincapacit® de | a Soci® ® © attirer ou ~ retenir de
globaux et pourrait par conséquent avoir un impact rfégiatises activités, ses résultats, sa situation financiére
et sa croissance.

3.3.3 La Société est confrontée a des risques en matiere de cyber sécurité, de continuité
opérationnelle et de performance des systemes informatiques.

Compte tenu de sa taille, des or gani sation et de son domaine do
d®f aill ance, y compris “ la suite dbéattaques de cy
du r®seau de communi cat i on, deanessgyarie dlectioniqud et des alitds bib 6 E
informatiques, pourrait p®naliser I 6activit® et en
de la pandémie de COVHD9, la Société est confrontée a un risque accru de cyber ééenritaison de sa

d®pendance °~ |l a technologie Internet et du nombre d
par |l es cybercriminels cherchant ~° tirer profit doé®

act
ber

RP,
tra

6
v

Par cons®quent, | @nfosm@tioruestiun pRobléhe smpatanspour la 8osiété én particulier

en ce qui a trait a la protection de ses données, notamment concernant sefaisavairmatiere de R&D et de
producti on, ses empl oy®s et s e geipgfaamatigeendant la mission dsta S o c i
déassurer |l a disponibilit®, la continuit® et | es per
fuvre un programme de s®curit® informatique tlhas® sur
protection des informations (confidentialité, intégrité). En outre, pendant la période de confinement, les systéemes
déinformation ont sensibilis® |es utilisateurs finaux

ependant , en cas dobatt aeqsu es ycsytbemecsr i dnd inrefl d ema t®iucsrs,i el
ictime du vol de donn®es confidentielles, de donn®es
a Soci ®t ®, ou de | dinterruption t ot acésestrictesipoyvant t i el | e
6appliquer en mati re de protection des donn®es per
mettre en Tuvre des mesures de s®curit® strictes et
délais trécourts aux autorités et, le cas échéant, aux personnes concernées, la Société pourralt également faire

| 6objet de sanctions administratives, qui pourraient
nouveaux produits pourrait également éfifecté, ce qui pourrait nuire a la réputation de la Société, a sa situation
financi re, ainsi quodé” ses droits et avantages concur

3.3.4 La Société pourrait ne pas réussir a gérer sa croissance.

La Soci ® ® sobatt end retherche deqnédicamersts conneent a@générer des sandidats
médicaments, ses candidats médicaments cliniques continuent &peogtans leur développemerd. Société

se structure en soci ® ® bi ophar mac e uitantgiovestisseménts r e me n
supplémentaires en personnel, en gestion et en ressources. La capacité de la Société a atteindre ses objectifs de
recherche, de développement et de vente dépend de sa capacité a répondre efficacement a ces demandes et a
étendre son rganisation interne, ses systemes, ses contrdles et ses installatiof@inedace a la croissance
supplémentaire prévymrla Société.

Si |l a Soci ® ® n6est pas en mesure de g®rer edcitéi caceme
mettre en Tuvre sa strat®gie commerciale pourrait
activités et des produits qui compléteraient ou augmenteraient ses activités existantes. Toutefois, la Société
pourrait ne pas étreenmes e do6i dent i f i ernitéls eusde radiseted agquisiters. Ea pap o
débacquisition, elle pourrait ne pas °tre en mesure de
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3.3.5 Le succes de la Société dépendra de sa capacité a pénéesmharchés étrangers.

La rentabilité future de la Société dépend, en partie, de sa capacité ou de la capacité de ses futurs partenaires a
commercialiser ses candidats médicaments sur des marchés autres que le marché francais sur lequel elle opére
actuellement dans un premier temps en Europe et aux Hfats. Si la Société ou ses futurs partenaires
commercialisent lesandidats médicamente la Société sur des marchés étrangers, ils seront confrontés a des

risques et a des incertitesl supplémeatres, notamment

- les risques économiques ou financiers associés a une situation politique instable, aux interdictions de

voyager, "l 6inflation, aux droits de douane,

dédexport at ismesures tle protealidn aas Echamges, a la fluctuation des taux de change et au

contrdle des changes

- les difficult®s associ ®es ~ | édacceptation

par | a

sant® | ocaux, a i n sriion et patientp @efs, eh mison tles différences dedptatiqpei
m®di cal e et de coutumes et de | 6incertitude ou d

Tuvre | ogcal ement

- les difficult®s associ ®es ~ | Oetenévolutionpeneartieutier r ®g |

dans | es secteurs juridique, fiscal et

devivieoudey oyager 7 | 6®tranger

au.

e

e

compt abl e
| 6i mmi gration, en particulier pour | es empl oy®s

- lesrisques associés a une protection réduite des droits de propriété intellectuelle dans certains pays et a

la prévalence de médicaments génériques alternatifs qui en résulte

d

- les difficultés associées aux restrictions spégifigs ° cert ains march®s, telles
dans | es

plus longs et le recouvrement de créances, les incertitudes concernantth airu v r e
les conflits sociaux sont fréquents, ou les barriéres linguistiques pour la formationuechniq

f

La mat ®rialisation doéun ou pimpastsnégatifssmpdoer tcaenst sr issuqru elsd ap

situation financiére, les résultasla croissance de la Société.

3.4 RISQUES REGLEMENTAIRES ET JURIDIQUES

3.4.1 La Sociétéoperedans un environnement juridique et réglementaire de plus en plus strict

dans | 6i ndustrie phar maceuti que et
microbiome.

ncert ai

Aladate dupréseMocument doenr e gadusuh camdicet médicament dévgégsareld Société

néa re-u dbéautorisation de mise sur | e march® de | a
toujours en cours) et il se LapSociédéaghicauutzeat 90 ¢ is@tt ® omo ard
compassionel pour MaaT013 en France, mais ce régéuelue régulierement et les conséquences sont peuvent

étreincertaines

Léun des princi pa pleinedr@idsance tetlefuerMaBharmacest @etp@verira développer,

n

seul e ou avec | 6ai de de partenaires, des candidat s
environnement r ®gl ementaire de plus en plus contraig
des drangements constants dans son environnement juridique et réglementaire et a des activités croissantes de

supervision par les organismes réglementaires, en particufieA N&stM F r &MAcea Europefa FDA aux

EtatsUni s , ainsi que ednéatthi eesagamscsed er ®glst e du monde.
rgl ementaire des selles en Europe est en cours de d
r ®gl ementaires plus ou moi ns r e sloisurlabidéthigus prévditajgep | i qu e
| 6activit® de collecte devra °tre autoris®e et sera

contenu noest \wialsChapir®RReglémertare gubac ufhent ddenr egi str eme

En tant que société de biotechnologie, la Société doit se conformer a des régles et des normes strictes pour obtenir
une autorisation de mise sur le maroiéour conserver ses autorisations de mise sur le marché existant.
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Au cours du processus de demande dbéautorisation de
supervisent les activités de recherche et développement, les essais préclinitinigsies,des réglementations

applicables aux sociétés pharmaceutiques, ainsi que la fabrication et la commercialisation de médicaments. Les
autorit®s de sant @EMAetna FPA, ort imposél deseexigercds ANpBiMen plus strictes
gqguantau volume de donn®es n®cessaires pour d®montrer | ¢
accrues ont entra@rune baisse substantielle du nombre de produits approuvés par rapport au nombre de demandes
d®pos®es. Le pr oeesssurse nhi@he edt onrprosesstisi lomg et ablteux qui peut durer
plusieurs ann®es. ||l est possible que |l a Soci ® ® nbdob
produits, notamment au regard de la nature imprévisible des essajsediAux EtatsUnis, dans le cadre de

| 6®t ude ARES concernant MaaTO01l3, | a de mnvedigatiodab | ND ( n
new drug») soumise par la Société auprés de la FDA¥Et2r i mestre 2021 a initialem
sugension clinique (¢linicalholde ) , r e- ue au Lmsociéé adomiouitg reqdétepdur. un Type

A meeting fin 2021 et poursuit ses échanges avec la EBAéférer aux sections 5.2.4 et 5.2.7.4 du Document
déenregi strementddédunf vemaedingolds upl ae ¢

Bien que certaines r®glementations puissent °tre harn
et proc®dures r ®gl ementaires varient consi d®sabl emen
partenaires potentiels peuvent ne pas °tre en mesure
concerné.

Une fois | 6autorisation obtenue, l a Soci ® ® doit, e
exigences légales eéglementaires supplémentaires concernant la fabrication et la commercialisation de ses
médicaments.

Toute approbation réglementaire regue par la Société pour ses candidats médicaments peut également étre soumise

a des restrictions quant aux indicatigmmir lesquelles le produit pourra étre commercialisé, ou a des conditions
débapprpopbabioe °tre assort i-cemméroiaidation gotentiellemerst codtéur /s ai s |
compris des essais cliniqgques idseanpthas ev ®&r)i feiterd 6l aac tsi®vciutl
candidat médicament

En outre, |l es produits sous |icence font r®guli remen
avoir été autorisés. La découverte tardive de problemes non délectéde la phase de recherche et
développement peut entrainer des restrictions de commercialisation, la suspension voire le retrait du produit, et se
traduire par un risque plus important de poursuites judiciaires.

Pour que ses médicaments soient comiaksés ou distribués a grande échelle, la Société pourrait étre tenue
déobtenir | es approbations de prix et de rembour seme
avec | es organismes payeur s pr itrg@sentglobaesmenteendagce asee s v a
durcir compte tenu de la pression exercée sur les budgets de santé. Ces exigences peuvent consister a fournir des
données supplémentaires, y compris des données en vie réelle. Dans certaines juridictions, les autorités
réglementairesu les tiers payeuse uvent ne pas approuver | e prix que | .
ses produitd.a survenance d'un des événements mentiaifisssus pourraitégativement impactele maniéere
significativeles perspectives commerciales des candidats médicaments de la Société.

En outre, |l es autorit®s gouvernementales sbéefforcent
de produits déja commercialisés en intredmitde nouvelles réglementations.

Les changements réglementaires apportés pendant le développement des candidats médicaments de la Société et
leurs examens réglementaires pourraient entrainer des retards, un refus ou un retrait des autorisatigasi A cet é
lerégimed 6 acc s ¢ o rATWd,slontibénéfieié le cardidat médicament MaaT013 a été reformé par la

loi n° 20231576 du 14écembre2020 de financement de la sécurité sociale g0@d. Les ATU sont désormais

appel ®es ¢ autémacerslubdonr ddatcons @dbaetorlesaseat@gregpasla onnel

nouvelle r glementation. MaaT013 a b®n®fici ® dO6ATUn
jusqudau 30 juin 2CJw,iléetr @l02dmssarel Lai SocietBénéficie o m
maintenantd e | 6acc s compassionnel pour Ma a T 202G prgvaitu r 21
®gal ement | 6ajout dbébun nouveau crit re qui devrait r

criteres a&istants, la loi précise désormais que le médicament doit étre présumé innovant, notamment au regard
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déun ®ventuel compar abee yrl ucsl,i niaq WeumeRret dpeer taiuteonti sat i c
dans le temps. Bien que renouvelablétecdurée sera fixée par décret.

De |la m°me mani re que pour | 6autorisation de mise su
dépend donc de plusieurs facteurs, dont certains échappent au contréle de la Société, et il est pdssible que
Soci ® ® ne r®ussisse pas ° maintenir son autorisatio

médicaments.

En outre, la Société a conclu divers contrats de prestation de services de recherche et de conseil avec des médecins
et dc&awtrrof essi onnels de sant®. Bien qudils aient ®t®e®
alors en vigueur, compte tenu de la complexité des réglementations applicables et des interprétations qui peuvent

di ff®rer doéune astettowjourstu®risque dqué lesucontrats soient considérés comme étant
contraires aux réglementations et puissent donc étre contestés devant les tribunaux compétents, auquel cas la

Soci ® ® pourrait se voir i nfl i jest posdilile oqne des auontése s sal
réglementaires renforcent leurs activités de contrbéle concernant les interactions entre la Société et les prestataires
de soins de sant®. Le processus de coop®raturdan dans
direction. Les enquétes et les accords de réglement conclus peuvent également entrainer des colts supplémentaires
ou avoir des r®percussions n®gatives sur |l es activitge

gue les relatiom entre la Société et les médecins ou autres professionnels de santé sont conformes aux lois et
réglementations en vigueur dans le domaine de la santé entraineront inévitablement des colts supplémentaires.

La r®alisation doéun oaritsigrificaiveneenir sp adcet ecre sl orai cstqiuveist @p, | e
situation financiére, les résultats et la croissance de la Société.

3.4.2 La Société ne peut garantir avec certitude que la portée de la protection assurée par les
brevets et, pourMaaT013, la désignation de médicament orphelin suffiront a protéger la
Société de la concurrence.

Le succes de la Société est tributaire de sa capacité a obtenir, maintenir et protéger les brevets et autres droits de
propriété intellectuelle acquise ®f ®r er ~ | a Section 5.4 pour plus doi
intellectuelle de la Société.

La Société a effectué plusieurs dépdbts de brevets et entend continuer ainsi pour couvrir divers aspects de ses
activités. Cependant, en raison dedurée des procédures de dépdt de brevets, la date de délowateeefus

ne peut pas °tre d®termin®e ~ | davance, ®tant donn® ¢
les juridictions étrangéres peuvent dépendre des dates déépdierchacun des dépbts de brevet de la Société.

Les résultats des recherches menées par la Société peuvent ne pas étre éligibles a une protection brevetaire.

Sbagissant du secteur pharmaceuti que, ssbaésauxbrevets e | | a
varient déun pays ©° | dautre et ®voluent constamment .
favorabl e, n i que | e brevet octroy® conf®rera un avar

ou contouné par la suite.

En Europe et aux Etatdnis, les dép6ts de brevet ne sont généralement pas publiés avantieis $8ivant la

datedepriorité'dudépét.AuxEtaﬂsni s, certains d®p!'ts ne sondccoml@s publ i
En outre, aux Etatenis, pour tous les dépbts de brevets effectués avant2®aBs le brevet est octroyé selon le
principe «first-to-invent» («premier inventeué ) , -ddd et qudil se base sur | a dat

d ans dpas,les brevets sont accordés a la premiére partie qui a effectué le dép6t de brevet. Selon la nouvelle
législation en vigueur aux Etalénis, comme en Europe, les brevets sont désormais accordés selon le systéme du

« premier déposant («first-invenor-to-file ¢ ) . Par cons®quent, l a Soci ®t ® ne
sera consid®r ® comme | e premier inventeur, ou |l e pre
américains ou des dépdts de brevet en cours de traitement dans.legags échéant, la Société pourrait étre

amenée a conclure des accords de licence avec des tiers (sous réserve de la disponibilité de ces licences), a apporter
des modifications a certaines activités ou certains procédés de fabrication, ou a dével@uugrerir diverses
technologies. En Europe etauxEtdt® i s, | a proc®dure doéopposition men®e
(«OEB¢€ ) ou | 60ffice des breUerts ¢0bAuURd SHeecPaéntcasd des £
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Trademark Office «USPTO € ) per met " tout
am®ricain devant | 80EB ou |
l'imitation de son champ doéappb pacceces offcas peutlégalemeatiéired i t ®
contestée devant les tribunaux nationaux compétents.

Les lois de certains pays étrangers ne protégent pas les droits de propriété intellectuelle dans la méme mesure que

e personne de contester
6USPTO. Une telle proc®du

(

lesloisdesEtatni s et doéEurscemse.sold ®tc®sbroent rencontr® doi mpo

protection et de défense des droits de propriété intellectuelle dans certaines juridictions étrangéres. Les systémes

juridiques de certains pays, en particulier les pays en développemeatynef i sent pas | 6applica

et autres dispositifs de protection de la propriété intellectuelle, en particulier concernant les produits
pharmaceutiques et les biotechnologies. La Société pourrait donc rencontrer des difficultés dans sesdémarche

pour mettre fin ° la violation de ses brevets, l e ¢
intellectuelle qubdelle d®tient. En outre, l es modi fi
rendues par les tribunauesiEtatdJni s, d6é Europe et dbéautres juridiction
une protection adéquate pour sa technologie et a faire appliquer ses droits de propriété intellectuelle.
Une fois les droits de propriété intellectuelle obtenus, -@@awivent étre maintenus en vigueur pour garantir la
sécurité et la durabilité des activités de la Société.
Il existe de nombreuses incertitudetamment
- que toute protection conférée par des brevets sera suffisante pour protéger la Sociétéa contre
concurrence
- qubelle sera en mesure doéemp°cher |l e d®tournement
intellectuelle associés a ses produits et technologies, en particulier dans les pays étrangers ou ses droits
seront moins bien prot@ygs en rai son du champ dbéapplication
intellectuelle;

- qubaucun tiers nbéobtiendra de brevets ou nbéeffect

avant que cellei ne le fasse

- qubaucun tiacsomaekersedeebmravet s, nbeffectuera de d
droits de propri®t® intellectuelle qui néaffecter
de ses activités

- que ses produits ne coauxkewirenvrdrst odd aucdubnaeu tmaensi
intellectuelle de tiers

- qubil ndexi ste aucun brevet, aucune interpr®tati ol
tiers susceptible de couvrir certains produits, processus, technotégigfats ou activités de la Société,
méme si celleei a obtenu une licence pour ces produits, processus, technologies, résultats ou activités,
et qudaucun tiers ne prendra de mesures 7 |l denco
dommageset/u | darr°t de |l a production et/ ou de | a cor
processus concerngs

- qubaucun droit de marque ou autre droit de propri
donner lieu a des poursuites pourviolaon ° | dencontre de | a Soci ®t ®,
de ces marques, noms commerciaux ou homs de la Société par la Sztét§ue les noms de domaine
de la Société ne seront pas soumis a une Politique uniforme de résolution degl#tdesaux noms de
domaine (UDRP) ni a une procédure similaire ou a une action en justice pour violation de droit intentée
par un tiers détenant des droits antérieurs (des droits de marque, par exemple)

- qu'elle obtiendra une protection en vertu desendements HatéWaxman aux Etatbnis et de la
[égislation similaire dans certains pays en dehors des-Biasspour prolonger la durée des brevets
couvrant chacun des produits candidat.

La Société est exposée a des risques similaires concernant ses niagjues.e x e mpl e, | e nom de |
encore ®t® d®pos® aupr s de | 6Wdifs cecaeguibrlevex poede p

un risque de notoriété dane paysPar ailleurs, a la suite de deux procédures d'opposition formées a I'encontre
de la Société par la société A&D Gruppo Alimentare & Dietetico auprés respectivement des offices francais et
européen, la Société ne peut pas utiliser la marque vertz@ Mharma n°144138392 sur les marchés frangais

et européen afin d'identifier un produit pharmaceutique (et en particulier la dénomination "MaaT Pharma" ne peut

étre apposée sur un produit pharmaceutig@Geh.acune des proc®duresdag@wpposit |

Document dobéenregi stamemegutd awrciumer speRlnal i t ® financi re
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PharmaSe r ®f ®r er ° |l a Section 5.4.3.3 pour plus déinfor
de la Société.

Enfin, la Société doit régulierement engager des frais pour maintenir les brevets en vigueur et renouveler la
protection de ses marques, sans quoi elle risque de perdre ses droits sur ces brevets et marques.

Toute mesure prise ° luéwinlesultat, purrditeentraimer d8ocolits@®ub&antielg u e |
gue ses concurrents seraient p&uée plus a méme de supporter, et pourrait nuire a sa réputation et a sa position
financiere. Une décision judiciaire défavorable pourrait, en particulietraindre la Société a

- cesser de commercialiser et doéutiliser certains p

- retarder, voire interrompre (sous peine de sanction) ses activités de recherche, de développement, de
fabrication ou de vente des produits ou processus visés par les droits de propriété intellectuelle;contestés

- verser au pl ai gnarésatoedde ddgommagenmentes i ndemni t

- b®n®ficier des droits de propri®t ® intellectuell
aupres du titulaire des droits de propriété intellectuelle, étant entendu que cette licence ne sera pas
nécessairement amalée ou pourrait étre accordée dans des conditions défavarables

- revoir la conception de ses produits ou, en cas de réclamations concernant des marques déposées,
renommer ses produits afin doé®viter dediére cefquiei ndr e
pourrait sbav®rer i mpossible ou n®cessiter dden
répercuterait sur seefforts de commercialisation.

La Société entend bénéficier auprés de laFDABEIIA d Odune p®r i ode exdlesivesdeseper ci al i
ans et 1@ns respectivement, car MaaT013 a obtenu la désignation de médicament orphelin dans ces juridictions.
Cette protection nbdest toutefois pas garantie. En ef
circonstanes. Aux EtatdJni s, m°me apr s | 6approbation doéun m®dicat
la suite un autre médicament pour la méme pathologie si elle conclut que ce dernier est cliniquement supérieur,

car il sb6av re pl usppserEune coptlibutisn najeurei aoxascirs prodigués au datiént.
Dans | 6Union europ®enne, | 6exclusivit® associ ®e ~ 16o0
| 6octroi débune autorisation de mi saeec la médme indicatiomaa c h® p

condition que le nouveau produit soit plus sir, plus efficace ou cliniquement supérieur au premier produit, ou que
la soci ® ® titulaire de | 6autorisation de mi e sur | e
guantité suffisante.

3.4.3 Une part importante de la propriété intellectuelle de la Société réside dans le savaire
et les secrets commerciaux, dont la valeur dépend de la capacité de la Sociéténa
préserver la confidentialité.

La propriété intellectelle de la Société se compose en grande partie de technologies, processufgisaeoir

autres données non brevetés et/ou non brevetabtes li&éecherche, au développement, aux tests, a la fabrication

et a la commercialisation de ses produits, lqugociété considére comme des secrets de commercialisation. La
Société pourrait étre tenue de fournir, sous diverses formes, des informations confidentielles non brevetées et/ou
non brevetables sur ses technologies, ses processus, soff savioir e tres donrEésa des tiers avec lesquels

ell e travaille (des universit®s et doa-rditans)sDamsee i t ®s p
cas, la Société exige généralement que ces tiers signent des accords de confidentialité.

Cependan l a Soci ® ® nbexerce qudun contrtle |imit® sur
protéger ces informations confidentielles. En conséquence, il se peut que ces accords de confidentialité ne
conf rent pas ° | ale@dherch®g® 6li d spmet soti iean @ude respect ¢

Les droits de la Société sur ses secrets de commercialisation et soffaevoie lui assurent pas de bénéficier
du niveau de protection attendu contre la concurrence. A cet €gard

- son savoifaire et &s secrets de commercialisatipourraient étreviolés, contournés, divulgués a des
concurrents ou utilisés sans son autorisation

- ses concurrentpourraientdévelopgr une technologie qui enfreint les droits de la Société, ou des
produits ou dispositfd e nat ure ou dbéobjet compar;abl e ou si mi/l

- sespartenairs contractued pourraient revendiquéa titularité des droits de propriété intellectuelle sur
les inventions, le savefaire ou les résultats que la Société aobteh@®t i ent seul e ou avec
ou pour |l esquels elle pourrait b®&n®ficier dbéune |
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La survenance d'un de ces éveénements pourraient avoir un impact nédatBatiété, son activité, sa situation
financiere, ses résultats, sa capacité oudgeeloppement.

3.4.4 Les droits de développement et de commercialisation de la technologie esdcandidats
médicamentssont soumis, en partie, aux termes et conditions des licences accordées a la
Société par des tiers, et la Société pourrait ne pas réussiohtenir ou a ne pasmaintenir
les droits supplémentaires nécessaires liés a seandidats médicamentspar le biais
d'acquisitions et de licences

La Société bénéficie de licences consenties par des tiers, notanmmemnttrat de licence exclusive mondiale,

avec droit de soudlicence, sur certains brevets conclus dvet | N Ran&ert, agissant au nom et ptaucompte

de 1 6Universiltt® NRAEPRareit s |dd24 BvHIE020.Hlens ddaaptpeu i e sprdar ai | | e
collaboration avec des universitaires ou des tiers pour développer des technologies, au titre desquels la Société
pourrait ne pas étre propriétaire ou seule propriétaire éfestaits En cas de propriété conjointe des droits de

propriété intellectuelle, les copropriétaires peuvent refuser d'accorder une licence a la Société a des conditions
favorables pour cette derniére et la Société pourrait ne pas acquéroile¢esdo i t s n®cessaires =~ |
de sexandidats médicamentsi les acquérir a des conditions plus onéreuses que prévu.

La Société pourrait également faire I'objet d'allégations selon lesquellesésiie ou ses employés, consultants

ou entrepreneursdlépendants ont utilisé ou divulgué, par inadvertance ou autrement, des éléments de propriété
intellectuelle, y compris des secrets commerciaux ou d'autres informations exclusives, d'un ancien employeur ou
d'autres tiers, ou selon lesquelles ses concédaritsence ne sont pas les propriétaires uniques et exclusifs des
brevets pour lesquels la Société a obtenu une licence. Une procédure judiciaire peut étre nécessaire pour se
défendre contre ces revendications. Si la Société ne parvenait pas a se aéfetnerée telles revendications,

elle risquerait de perdre des droits de propriété intellectuelle ou du personnel de grande importance, en plus de
devoir payer des dommagigéréts, ce qui pourrait avoir un impact négatif important sur la Société, satéac

sa situation financiére, ses résultats, sa capacité ou son développement.

3.4.5 La Société pourrait étre tenue responsable au titre desssais de la fabrication et de la
commercialisation de produits thérapeutiques a usage humain &n raison des effes
secondaires inattendus r®sultant de | 6admini st

La Société pourrait engager sa responsabilité, en particukerwssdu produit, dans le cadre de ses activités de
tests, de fabrication et de commercialisation de produits théigpes a usage humain. Elle peut également étre
tenue responsable de ses essais cliniques dans le cadre de la préparation des produits thérapeutiques testés, en cas

doeffets secondaires inattendus d®c o wtaacrutpar theatuted a d mi n
innovante du microbiome et des produits biologiques utilisés dans la fabrication des candidats médicaments de la
Soci ®t ®, qui peuvent contenir des agents d® ®t res in

existantes et qui pourraient avoir un effet indésirable sur la sécurité du patient.

Des actions civiles ou pénales peuvent étre intentées par des patients, des agences réglementaires, des sociétés
biopharmaceutiques ou tout autre tiers qui utilise ou a obteauicences pour ses produits. Ces procédures
peuvent prendre la forme de plaintes déposées par des partenaires, des licenciés ctraitasasuke la Société,

sur |l esquels elle n6éa que peu ou pas de contr?t] e.

Quel que soit le résultat, ces procédupsurraient notamment entrainer le retard ou la suspension des essais
cliniques, voire le retrait de certains sujets des essais cliniqué® a la réputation de la Socié®u donner lieu
a des enquétes conduites par les autorités réglementaires.

Dans ce cas, si la Société, ses partenaires ou sefraibaists étaient tenus responsables, la poursuite des activités
de développement et de commercialisation de son candidat médicament serait compromise et la situation
financiere de la Société pourrat e n t rouver affect ®e.

Dans |l e cas 0% |l es engagement s -taditantsn(plafonmes a art sewln conv
contractuel) ne suffiraient pas ° prot ®ger l a Soci ®t
encontre, cette deni " re pourrai-t °tre | a seule ernadcouv@turs ol vabl

ddassur ande ta Seciété poertait re pas ésdfisante pour la protéger des procédures susceptibles
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dé°tre engag®es ~ son encontre. Si ell e ®tait tenue
mai ntenir une couverture doassur an c elqguespngaaudigns guékce ~ un
soit contre de telles actions impliquant sa responsabilité-vis des produits, la commercialisation de ses
candidats médicaments serait largement impactée. Plus généralement, les activités de la Société, ainsi que ses
résultats sa situation financiére, sa croissance et ses perspectives en péatiraient.

346 La Soci ® ® g re des donn®es personnelles qui
tout manquement a cet égard serait préjudiciable.

Les recherches menées par la Societ®c essi t ent déacc®der "’ des ®c han
principalement des échantillons de selles, mais aussi des échantillons de sang ou des biopsies. La Société doit se
conformer aux réglementations en vigueur, en particulier concernant les gethied prélevement,

| 6anonymi sation des donn®es personnelles fournies par
relatives ° | a protection des personnes participant
autorités ompétentes dans ce domaine et requiérent la plus grande vigilance de la part de la Société.

Les proc®dures dbébenregistrement des donn®es mises en
dans | 6application deess liompsl ieqmu &s gduacnusr .c eLtetse ppaarrtteinea idre
de stockage des ®chantillons, | a b emmémds @a aqordormerdéaacata | y s e
environnement réglementaire.

Plus généralement, la Société traite des donnéserpelles dans le cadre de ses activitésefgkement général

sur la protection des donnéesRGPD») , ai nsi que |l es dispositions | ®gi sl
en découlent, encadrent la collecte et le traitement des données persongelegsriy les données de santé) par

des entreprises situ®es dans | 8UE, ou dans <certaines
traitent | es informations personnell es de p@deesenonnes Vv
termes de capacité de traitement des données personnelles et notamment des données de santé, en particulier
concernant leur collecte, leur utilisation, leur divulgation et leur transfert. Précisément, le RGPD définit les
exigences suivantedesactivités de traitement des données doivent reposer sur une base jyridigoersonnes
concern®es par un traitement de donn®es doivdesnt °tre
mesures de s®curit® ad®@euestelations dootiactuelies avet lesseagamsenes en 1
charge du traitement des données doivent étre formalisées et exécutées conformément aux régles de protection
des donnéesles responsables du traitement des données doivent conserverajdeniin registre des activités

de traitementdesdonnées une anal yse déi mpact relative “ |l a prote
risque se matérialisetout cas de violation de données personnelles doit étre notifié aux autoritédeaiqr

des données ou aux personnes concernées, etc. Le RGPD limite également le transfert de données personnelles
vers certains pays en dehor s deUnis quune sootplusecensidéngstparn n e , €
la Commission européengemme garantissant un niveau de protection suffisant. En vertu du RGPD, des clauses
contractuelles ou des regles internes (ainsi que certaines mesures de protection supplémentaires si nécessaire)
doivent étre mises en place en vue de soumettre les dasénade ces transferts de données a des exigences

strictes afin de garantir uriveau de protection suffisant.

En outre, dans certains pays, en particulier la Frar
dispositions spécifiques comrteeloi francaise n78-17 du 6janvier1 9 78 r el ative ~ |1 8inf or ms
et aux libertés (tellggue modifiég, en particulier la section concernant le traitement des données personnelles

dans le secteur de la santé. Ces dispositions exigenteenta ut r es, | a prise dobéengageme
Mm®t hodol ogi es de r ®f ®rence adopt ®e s (lp«ONIL »)od entcasr i t ® f r
denonconf ormit ®, | dobtention doéune aucdaslesoganismes traitastp ®c i f i
des donn®es personnelles de sant® peuvidisdu®gdadtlee ment °
l a sant® publique qui i mpose certaines certifications

Aux EtatsUnis,de nombreuses lois et r®glementations f®d®rale
di vul gation et | a protection des donn®es de sant® et

activités de la Société ou de ses partesdiy compris les lois fédérales sur la confidentialité des données de

sant ®, l es | ois ®tatiques sur | a notification ddédune \
données de santé et les lois fédérales et étatiques surdetiproles consommateurs (par exemple, la Setion

du Federal Trade Commission Act
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Léapplication des |l ois et r®glementations am®ricaine:¢
obliger la Société a assumer des obligations plus colteuses dans ses contrats, restreindre sa capacité a collecter,
utiliser et divulguer des doees ou, dans certains cas, limiter ses capacités opérationnelles dans certaines
juridictions. Par ailleurs, |l es sujets dbdéessais clini
Société ou ses collaborateurs potentiels obtienneninftemations personnelles, ainsi que les prestataires qui

partagent ces informations avec la Société, peuvent limiter leur capacité a collecter, utiliser et divulguer ces
informations.

Le nonrespect de ces lois et réglementations peut entrainerdasrmess r ®p ressi ves ~ | 6®chel

(y compris des sanctions civiles, pénales et administratives), des litiges et/ou une publicité négative, et peut avoir

un i mpact n®gatif sur l es r®sultats doénerwgsped dedsat i on

dispositions du RGPD, la Sociétéraitexpoge a une amende pouvant atteindren®0l | i ons @®de ur os o0 |

son chiffre doéaffaires, selon | e montant | e plus ®I ev
347 En tant quodoentreprise de biotechnologi e, Il a S

contrOle des investissements étrangers en France.

Tout investissemen(i) par (a) une personne physique de nationalité étrangére, (b) une personne physique de
natoral i t ® fran-aise qui néest padBdudcode géndral d®simpdts, (CFr anc e
une entité de droit étranger, et (d) une entité de droit francais contr6lée par une ou plusieurs personnes ou entités

visées aux points (a) a (€)i) qui aurait pour conséquenea) ddacqu®rir |l e co2BFrll e, &
3 du Code de commer e, (Whud@acpr® it ® tfowth-aiu spartie
société franga& ou (c) pour les personnes physiquesmqe@ poss dent pas | a national.]
| 6Uni on europ®enne ou dbéun £t at partie © |l daccord su
déassistance administrative mutuell e avesEtatd, @pdur ance e
|l es personnes morales dont au moins | édun des membres
ces £tats ou nden poss de pas | a nati oné&ldastr@itsdet / ou n¢

vot e gsbdéténfrancasset (i) dont les activitégportent méme a titre occasionnel, la recherche et le
développement de technologies dites critiques, telles que les biotechnologies, et considérées comme essentielles

a la protection de la santé publique, rései t e | daut or iMs aatiisdomeprd®al dBEIceo ndbumi ¢
investissement dans des activités couvertes par la procédure de contrble des investissements étrangers,

| i nvestisseur concern® devra obténire deel d8comniosmatei o

En outre, lalécret n°2020-892 du 23uillet 2020 tel que modifié par BEcret n°2026-1729 du 28écembre2020

a (i) abaisséjusqu'au 31 décembre 202&, champd'applicationdu régime ducontréle des investissements
étrangersauesiilde 1000 ddacqui sition des dr oconcernéddont lesattiens sorts s o c i
cotées sur un marché réglemengé(ii) sounis ce nouveau seuil a une procédiapide d'exameft | 6 i nvesti sse
est dispens® de dra habnathdel lddmantorprs@vtue, sous r ®serv
fait | 6objet doéuneMinstedief il d€tcioomm mpre®altabgluee dwWwop®r at i o
effectuée dans un délai de six mois suivant la notificateauf enc a s d 6 o b irdstredieo nl 6dEuc o n o mi e ,
l'opération est réputée autorisée en l'absence de réponde 6 i s s u e djduns auvréls@Icampter decla 1 0
notification).

Si un investissement n ®cMisistréedtea ntd £l codEnibahed sEinsaatorisatiom, pr ®a |
leMinistrede | 6 £Economi e peut annul er | a tr agvenaaldmerons ou en j
astreintei)de d®poser une ddindenréablir adsésdraid la situatoa dntéreemdin de

modi fier | 6i nve sMinissrespeenuetn ti.mpEns eau tdrees, elnegagements et d
(y compris des engagements de comptedisr ®gul i ers) . Léinvestisseur concern
pénalementrespondate et sbéexposer ° des sanctions, y compris |
dont le montant ne peut excéder la plus élevée des sommes suigites doubl e du montant de
concerné(ii) 10% du mont ant du chi ffre doaf(i)amirlelsi amaueddbeboos

une personnemorale)oudi | | i on ddéeuros (pour une personne physiqu
constituer un frein potentiel aux inWd i ssements r ®alis®s par des investi
®conomigue europ®en et risque donc de I imiter |1 6acc s

3.5 RISQUES FINANCIERS

36



Le lecteur peut également se référer a la hdt2 des anexes aux états financiers IFREsentésu Chapitrel8
du Document dobéenr.egi strement univer sel

3.5.1 Risque de liquidité.

La Société est structurellement déficitaire uispsa création. Les flux nets de trésorerie utilisés par les activités
opérationnelles de la Société sont de 5,095 millions d'euros en 26849 nillions d'euros er2020 et7,929

millions d'euros en 2021 (voir le Chapitt8 « Informations financiéres concernant le patrimoine, la situation
financiére et les résultats de I'éneetté du Document dbéenregistrement univer
trésorerie et les équivalents de trésorerie s'élevaié®Banillions d'euros au 31 décembre 2021.

Le développement avancé des produits dans l'industrie biopharmaceutiquetaréiceles investissements
croissants, les besoins de financement de la Société continueront d'augmenter au fur et a mesure que les essais
cliniques des candidats médicaments de la Société progresseront et qu'elle investira pour développer les produits
exis@nts et nouveaux.

La Société a procédé a un examen spécifique de son risque de liquidité et a mis en place des mesures pour étendre
son horizon de trésorerie et financer ses activités. Compte tenu de ses plans de développement actuels, elle estime
gue latrésorerie et les équivalents de trésorerie dont elle dispose au 31 décembre 282 Brsiiions d'euros,

l ui permettront de couvrir ses besoins de tr®sorerie
besoins de trésorerieparppprt au fl ux net de tr®sorerie des ann®es
des charges de per sonnel 4graitantedaunlg corduite des dtudes clidiquass etfles ai s ¢
essaisn vivo et scaleup du procédé du produit MaaT03g,t | 6 augment ati on des vol ume
alimenter les essais cliniques Phase Il de MaaT013 et Phase 1l/l1ll de MaaT033 en lot clinique. Afin d'assurer la
continuité de ses activités-aiela de cette date, la Société devra lever des fonds sumpédras importants.

Par ailleurs, la Société pourrait ne pas étre en mesure de faire face a ses engagements financiers, dont le total des

dettes financi res (incluant | es6bdnétitte onde dibewem)s
tableau de la note Bpour le détail du montangtdontcertaires .échéances de remboursement se positionnent au
del ™ de | é6horizon de tr®sorerie.

Les principaux passifs financiers de la Société proviennent des emprunts bancaires et des dettes financiéres (y
compris les avances remboursables de BPI), qui sont présentés de maniére plus détaillée et par échéance
contractuelle a la note 16 des éttatinciers IFRS au 31 décembre 2021 figurant au Chal#tcei Document
débenregi strement universel).

Si la Société n'est pas en mesure d'obtenir resfiements nécessaires ou a des conditions intéressantes par le
biais de dettes, de fonds propres et/ou d'accords avec des tiers, elle pourrait devoir retarder, limiter ou arréter ses
programmes de recherche et développement, le développementodmdiasts médicamentsu ses efforts de
commercialisation futurs, ou devoir accorder des droits a des tiers pour développer et commercidiseidsts
médicamentsju'elle aurait autrement développés et commercialiséméliee.

352 Risques | i ®sddobltdeinntcieornt idteu dfe n a nlcasSatete degra suppl ®
probablement mobiliser des financements supplémentaires pour continuer a financer ses
opérations.

Il est primordial que la Société soit en mesure de lever des fonds supplémentaires peuleagéueloppement
continu de ses candidats médicaments.

Les programmes de | a Soci ® ® n®cessitent et continuei
en particulier son programme de ph#i$econcernant MaaT013 dans la maladie dufgefn contr e | 6h?tt
programme de phas@£3 concernant MaaT033 dans la complication de la greffe de cellules souches
hématopoiétiques et son premier programme de pltaseernant MaaT03X en immummcologie ainsi que le

d®vel oppement tedeui hteddenppoduits ~ | 6®t ape pr ®clin
fabrication. La Société aura besoin de fonds supplémentairésr aumesure que ses programmes cliniques
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atteignent des stades avancés de développement, en particuierppge ner ~ bi en ses essai s
réussissent, pour fabriquer et commercialiser les candidats médicaments de la Société.

La Soci ® ® pourrait ®galement avoir besoin doédun fi nan

- el l e nbda predse r&lis@ leg dtapeas eléswde développement prévues dans ses accords de
collaboration ou de conclure de nouveaux accords de collaboration ou de licence dans les délais prévus

- des opportunités inattendues se sont présentées, telles que le développement de nouveaux candidats
m®di caments prometteurs ou | dacquisition de techn
fusionsacquisitions

- elle a identifi¢ une oppartni t ® dbéacc®l ®rati on des programmes
portefeuille doéioncologie pr®clinique

- elle aidentifié des opportunités concréetes de lancement de nouveaux essais précliniques oy cliniques

- les étapes clés de développementetledrésat s obt enus ndont pas ®t ® conc

- les programmes de développement en cours se sont avérés plus longs et plus colteux gue prévu

- les autorités réglementaires entendent demander a la Société des études supplémentaires ou les
négociations avec lesirités ont pris du retard

- les proc®dures © suivre en vue dobébobtenir et de ma
avérées plus coliteuses que prgvu

- une fois commercialisés, les candidats médicaments de la Société sont moins p&sfquaarévu sur
le plan commercial

- le développement de la Société a nécessité de recruter des dirigeants ou du personnel scientifique ou
administratif, etc;

- la Société a assumé des codts importants pour renforcer son systeme de contrdle seepre@ssus
de contrble et de présentation des états finangetrs

- la Société a assumé des colts importants liés au dépét, a la conservation et a la protection des brevets et
autres droits de propriété intellectuelle.

Jusqu'a ce que la Société puisse générer des revenus substantiels a partir des ventes de produits, elle prévoit de
financer ses activités d'exploitation par une combinaison de ses sources de liquidités existantes et du produit de
tout financement futur. 9a Société n'est pas en mesure de générer des revenus des ventes de produits, en
particulier de MaaT013 dans les délais prévus, ou si ses dépenses augmentent a un niveau ou a un rythme
dépassant ses attentes, la Société devra lever des capitaux sugptémedependant, la Société pourrait ne pas

étre en mesure de lever des fonds supplémentaires ou de conclure un nouveau financement, qui dépendrait de
facteurs, tels que ceux de I'économie et du marché, sur lesquels la Société n'a aucun contrébeditioles de

ce financement pourraient étre défavorables. Ce nouveau financement pourrait prendre la forme d'un financement
bancaire ou obligataire qui affecterait alors la structure financiére de la Société, ou d'une augmentation de capital,
avec la diluibn des actions qui s'ensuit. Si la Société n'est pas en mesure de lever des capitaux au moment ou elle
en a besoin ou a des conditions intéressantes, elle sera contrainte de retarder, de réduire ou d'éliminer certains de
ses programmes.

La Société pounit avoir besoin de fonds supplémentaires pour réaliser de nouveaux investissements qui ne sont
pas encore connus ou qui sont difficiles a évaluer dans la mesure ou ils sont liés a des projets en cours de
d®vel oppement . || e £mentdousfles ¢codts liesau dbvelappamient prégeli@ique g cliMoue s
des produits de la Société, car nombre de ses produits sont encore a un stade précoce de développement. Le
montant et le calendrier des futurs besoins de financement supplémentaire détad&pendent, entre autres

de | 6acceptation sur | e mar c hd®ladapacité deda Soaiéte a dccotlerlesm®d i ¢
licences a des partenairede la nécessité et de la capacité de la Société a recruter des dirigeanersbiiep
de recherche et développemegnt et de | a capacit® de |l a Soci ® ® ~ met't

internes supplémentaires.

Le besoin et la recherche de nouveaux financements risquent de détourner les dirigeants de la Sagigté de |
activités quotidiennes, ce qui pourrait affecter la croissance de la Société ainsi que le développement et la
commercialisation, le cas échéant, de ses candidats médicaments.

Si |l a Soci ® ® nbdest pas en me sdescenditodsatceptabids,isonlaatvitd, i nanc
son organisation, ses performances et son d®vel oppeme
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pourrait °tre contrainte de retarder ou dtainsddsesr r ompr e
produits; de mettre en Tuvre un pl an dpeoude®ahcucetde mouveaaxt de m
accords de coll aboration potentiellement moins favor a
un contexte dfrent; ce qui pourrait entraver ses perspectives de croissance.

3.5.3 La Sociétéprésenteun hi st orique dbéexploitation | imit®,
ann®e depuis sa cr®ation et pr®v oit que | es pe

Depuis sa crdtion en2014, la Société a subi des pertes importantes. Dans ses états financiers établis
conform®@ment aux normes | FRS, ell e a enr eg?lltetd®01Bne pert
millionsd 6 e u r2024. en

Afin de poursuivre son dévgldpement, la Société devra continuer dans la méme voie et engager davantage de
d®penses, ce qui entra’nera in®vitablement une augmenr

Depuis sa création, la Société a concentré ses efforts sur le développement préchififgeeste ses candidats
m®di caments, sans aucune garantie qubdelle sera en mes

La Société subira sans aucun doute des pertes plus importantes que celles déja subies, en particulier en raison

d 6viestissements et de développements a venir (voir la s&lickRi sques | i ®s 7 | dincertit
financements supplémentairesau-dela de son horizon de financement, la Société pourrait rencontrer des
difficultés pour obtenir des financemestgpplémentaires).

En raison des nombreuses incertitudes | i®es au d®veloc
en mesure de pr®dire | 6®volution de ses pertes, ni | e
géneredeb ®n ®f i ces, el l e ne pourra pas garantir que ces b
temps.

Léaugmentati on de ses pertes déexploitation pourrai
perspedves, sa situation financiérses résultats, son développement et sa capacité a obtenir des financements a
l 6avenir.

3.5.4 Les actionnaires actuels et futurs de la Société peuvent subir une dilution.

La Soci ® ® pourrait, "l davenir, ®mments finencievswdonaantt r i b u e
accés a son capital@al, ce qui conduirait & une dilution supplémentaire, potentiellement importante, pour les
actionnaires de la Société.

Dans le cadre de la politique de rémunération incitative de ses dirigeants, admimsstaemployés, et afin
déattirer et de conserver du personnel qualifi ®, I a
(BSA), des bons de souscription de poptions st deseactiong ®at eur
gratuites(AGA) tels que décrits dans la sectibf.1.5« Valeurs mobilieres donnant acces au capital social et
options»ddbachmeé nt déenregbwltaemase douwmecsapltal soci
98888650euros | a date du Document dbéenregistrement univers
ont ®t ® attribu®s mai s 483.030actiords,centainepai sie diution dé¥e(voiRla ® e x er ¢
section 13.1 « Rémunérations et avantages versés aux diritge@h mandataires sociauwxdu Document
déenregistrement wuniversel).

Conformément aux conditions fixées par les résolutions gdtés des assemblées générales annuelles, qui ont

statu® sur |l es conditions doéattribution des instrumen
de ces instruments dilutifs peut °tre r®alis®e 7~ un g
355 Risquesl®s ~ | 6acc s au cr®dit imp!'t recherche.

Afin de contribuer au financement de ses activités, la Société recourt actuellement au crédit imp6ét recherche
francais(«CIR») , une mesure ddéincitation fiscale visant ~ so
recherches scientifiques et techniques menés par des entreprises établies en France. Le CIR est déductible de

Il 6i mptt sur | es s o ontai@tnd@smpytd eSt)générdlementrenbaliisé en espéred @ & fin
déune p®riode fiscale de trois ans (pour |l es petites
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Les frais de recherche qui sont éligibles au CIR comprennent, dans certaines conditions, les salaires et autres
formes de rémunératiomersés aux chercheurs et aux techniciens de rechdectdpréciation des actifs

immobilisés attribués aux activités de recherche, les servicesraiés a des organismes de recherche accrédités
(publics et privés) et les colits engagés pour le dépbt et la conservation des brevets.

Les sociétésdoiventgut i fi er | e montant du CIR et |1 6® igibilit® d
les autorités fiscales afin de bénéficier de cette mesure incitative. Depuis @fb8ydes autorités fiscales
peuvent exiger des s oscdbos@ersRssientfiguésegénéralamenp baséd sui manodele d e
publié, devant inclure tous les documents justificatifs et les informations nécessaires pour justifier le crédit

déi mptt. I est ®gal ement possi bl eesméthmded wilséesapartlaor i t ®s
Société pour calculer les dépenses de recherche et de développement afin de déterminer le montant CIR d{, ou
gue des modifications soient apportées a la législation fiscale, ce qui pourrait sensiblement affecter la situation
financiére et les résultats de la Société.

En outre, S |l e gouvernement fran-ais d®cide de r ®du
suppri mer, ce qui peut se produire © toutensubimesnt , | es
conséquences.

356 Ri sque dbéincapacit® " reporter |l es pertes 7 |

Au 31décembre021, la Société a généré une pdigeale de4l,3milionsd 6eur os et a calcul ®
déi mptt (r e xary backele 10.amilions d 6 esucbnformémenaux regles fiscales applicables

(voir la Note 9 Impdt sur le revenu de la sectidw Etats financiers de la Société établis confément aux

normes | FRS pour décenbre®¥ecidae Dolcosmelhe Bdenregi strement

En France, la compensation de ces pertes est plafonngg alll i on dbéeur os, m»delaant maj
fraction du bénéfice supérieucalui-ci. Le solde inutilisé des pertes peut étre reporté sur les années suivantes et
compensé dans les mémes conditions, sans limite de temps.

Une évolution du cadre fiscal pourrait remettre en question ces dispositions, en limitant ou en retisaifttilipo
de reporter en avant toute perte fiscale future que la Société pourrait subir, ce qui dffegteriirmance de la
Société.

357 Risques |i®s © | dacc s aux subventions et fin

~\

Depuis sa création, la Société a obtenu diversesestibns, avances remboursables et préts a l'innovation. En

date du 31 décembre 202la Société a recu un total d€Omi | | i ons dbéeuros dbéavances
subventionsLe remboursement est subordonné a la réussite technique et commerciale @i enogess d'échec,

le remboursement peut étre supprimé ou adapté en cas de succes partiel. En outre, la Société a bénéficié de préts
avec la garantie de I'Etat francgais aux établissements de crédit et aux sociétés de financement Replpelps «

(voir section 8.3 « Besoins et structure de financememtuDo c ument déenr eg@.i strement uni

A l'avenir, la Société entend continuer a rechercher des aides &halesements publics pour financer son
développement. En I'absence de disponibilité de telles sources de financement, cela pourrait contraindre la Société
a rechercher des solutions de financement alternatives plus dilutives ou assorties de condifiomst ateoms
favorables, ou a retarder ou interrompre certains de ses projets de recherche et développement, ce qui pourrait
avoir un effet défavorable significatif sur la capacité de la Société a atteindre ses objectifs et sur sa situation
financiere.

~

3.6  ASSURANCE ET COUVERTURE DES RISQUES
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3.6.1 Risques liés aux assurances et a la couverture des risques de la Société.

La Société est exposée a un risque important de responsabilité future dans le cadre du développement, de la
fabrication et de l@ommercialisation potentielle de ses candidats médicaments. Entre autres risques potentiels,

l a survenance doeffets secondaires inattendus, déint
pourrait engager sa responsabilité pour des dages non couverts ou dépassant les montants couverts par les

polices dbdbassurance souscrites par |l a Soci ®t ®. La So
mai ntenir et, si n®cessaire, doéobtnenmncior¥t “actcoeutt anbol nee n ts

pas en mesure de maintenir une couverture dbéassuranc
capacité a atteindre ses objectifs, sa situation financiére et/ou son développement@oi e nt sedtésn tr ouv

4 | NFORMATI ONS CONCERNANT LOEMETTEUR

41 RAI SON SOCI ALE ET NOM COMMERCI AL DE LOEMETTE

AladatedlDocument doenr egladéhommatian sdcialai iom eommezcial de la Société
est« MaaT Pharma.

42 LIEU ET NUMERO D &ENREGISTREMENT DE LA SOCIETE, IDENTIFIANT
DENTITE JURIDIQUE (LEI)

La Société edtmmatriculéeau Registre du commerce et desiétés de_yon sous le numérg808370 100

Le codeNAF de la Société est 2117 (Recherchaléveloppement eiotechnologig

Ladentifiant dentité juridique (LEI) de la Société estd69500CQQB6XUNWGECN97.

4.3 DATE DE CONSTITUTION ET DUREE

La Société a été constitueel2 décembre 201gour une durée de 99 artachevant |2 décembre 2113auf
dissolutionanticipée ou prorogation.

44 SIEGE SOCIAL DE LA SOCIETE, FORME JURIDIQUE, LEGISLATION
REGISSANT SES ACTIVITES

Le siege scial de la Société est situé 70 avenue Tony Garnier, 69007 Lyon, France. Le numéro de téléphone du
siege social est le suivant334 28 29 14 00

AladatedDocument dobéenr eglaSotigtéesiupesotiétéamo vegme el comori | dobad
de droit francaisprincipalement soumise pour son fonctionnement aux articles k1 225uivants du Code de
commerce.

Léadresse du sit e :htpst/hewwmadatphadre.cdnises irBoontatio®stfigirard sut lsite
internet de la Sociétge font pas partie dorospectus, sauf si ces informations y sont incorporées par référence.

41


https://www.maatpharma.com/

5 APERCU DES ACTIVITES

5.1

HISTORIQUE DE LA SOCIETE

2014 1 Création de la Société.
2015 f MaaT Pharma clture un premier tou

1 \Validationinvittoet pr ®cl i ni que de | 6approct
fécal.

2016 f MaaT Pharma valide sa preuve de <co
portant sur des patients souffrant de leucémie myéloblastique aigué.

T MaaT Pharma cl*ture un tour de fin
avec le support de Biocodex, CMCl@nlovation, et de Seventure Partners.

2017 1 MaaT Pharma et Bioaster annoncent une collaboration pour investiguer la
possibilité de cultiver le microbiote féaal vitro.

T MaaT Pharma met en place un parten
de somprocédé FMT et développer une solution orale.

2018 T MaaT Pharma | ance | dessai clinique
chez |l es patients souffrant de | 6a

1 MaaT Pharma présente les résultats positifs de son essai clinique de Phase :
ODYSSEE " la r®union annuelle de |

f Obtention du margqguage CE, classe |

2019 1 MaaT Pharma aronce les conclusions positives des revues de sécurité de de
DSMB pour | 6dessai HERACLES.

T MaaT Pharma pr®sente ° | 8ASH des d
(autorisation temporaire doéutilisa-
Society ofHematology

T MaaT Pharma cl*ture un tour de fin
le support du management, de Biocodex, de CM Innovation, et de Seventure
Partners

2020 I MaaT Pharma annonce le lancement de son essai clinique de Phase 1b CIM
évaluant MaaT033 chez les patients souffrant des complications issues de gr
cellules souches hématopoiétiques.

f MaaT Pharma annonce | e closing de
montant de 11 millions dbéeudde®uets:
support de Biocodex, de GRIIC Innovation, de Seventure Partners, de Symbic
LLC et deFonds PSIM représenté par Bpifrarioeestissementde Skyviews de
CELESTE management.

1 MaaT Pharma annonce la mise en place de son comité scientifique.

T MaaT Pharma met en place un parten
Hbépitaux de Paris).

T MaaT Pharma annonce | 6extension et
montant total de 25 mil i ons dbéeur os

1 MaaT Pharma présente des données issues de son programme Maat013 (ac
compassionnel, n=28%ux® me Rencontres de | 6 Ame
Hematology

1 MaaT Pharma annonce les conclusions positiees revuelu premierDSMB
pour | édessai de Phase 1b CIl MON.

2021 1 MaaT Pharmarésenteded onn®es i ssues de son p
tempor air e’ dléaEddMSica@assioonak29)

f MaaTthar ma annonce des premiers r ®su
Phase 2 HERACLES avec MaaT013 chez
greffon contre | &dhtte aiguzx (aGVH)

T Lancement de | 6Alliance Promoti on

1 MaaT Pharma annonce lapubtica on des r ®sultats de
ODYSSEE dans la prestigieuse revue scientifig&tare».
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1 MaaT Pharma annonce les conclusions positieels revuelu quatriemeDSMB
pour | 6dessai de Phase 1b CI MON.
1 MaaT Pharma est lauréat de FraRaance et obtient un financement rditutif

de 1,9 million dbdéeuros pour son pr

f MaaT Pharma annonce | 6exercice par
d®finitif de | d6doffre port® ° envir.

1 MaaT Pharmarésentales résultatscoml ® ment ai res de 1| 6

et du programme dbébacc s compassion

aux 63 me Rencontres de | 6Ameri can

2022 T MaaT Pharma annonce | 6initiaBCG on d

Securities, Kempen et Portzamparc/Groupe BNP Paribas

1 Alliance Promotion Microbiote devient une Associat{ta 1901)et poursuit la
structuration de la filiére francaise du microbjdtiervé Affagard est élu Présider
de cette association.

f MaaTPhar ma annonce uhacordideparterearat apdc a ¢ e
Skyepharma pour augmenter sa capacité de production @g@MRoutes ses
gammes de produit

f Ilnclusion du premier patient a ®t®
de Phase 3 ARES »

T Lancement dobéun essai cl i P, dvaleantd e P
MaaT013, en association avec des inhibiteurs de points de contrdle immunite
(ICh

1 MaaT Pharmaconfirmele®& ul t at s Q@udesdIMON desPhabelbl 6
®aluant MaaT03&hez des patients avec un cancer du sang

5.2 PRINCIPALES ACTIVITES

5.2.1 Présentationgénérale

MaaT Pharma est une société biopharmaceutique en stade clinique avancé, évoluant dans le microbiome, centrée
sur |l es patients et pi osystmes baetéridna cosiplets poummastalger la symhiosea c e «
du microbiote intestinal l orsqubi l est alt®r® et ain
milliards de microbes, essentiels a la santé humaine, qui vivent en symbiose semtdiffites du corps humain.

La perte de microbes cl ®s peut avoir pour cons®quenc
gualifié de "dyshiose". CeHei peut étre associée a une plus forte susceptibilité aux désordres immunitaires, aux
infections, ° des troubles neurologiques, ~ <certaines f

MaaT Pharma d®veloppe des candi dat s m®di cament s i nn
(Microbiome Ecosystem Therapies, ou MET), compossahtaines de souches bactériennes différentes. Ces
écosystémes bactériens complets proviennent de donneurs sains, ou sont produitferpaentation. En

restaurant un microbiote intestinal pleinement fonctionnel, les MET visent a rétablir la symiziagsote/hote

du patient, restaurer une immunité fonctionnelle et ainsi améliorer son pronostic vital dans le cadre de maladies

graves, telles que certaines formes de cancers ou enc
Léambi t i oaeté dsé deldevenibEune société biopharmaceutique globale, intégrée et leader dans le
d®vel oppement de th®rapies issues do6®cosyst mes bact:

intestinales, en proposant une large gamme de candidatsamédits.

Le Société a bati un portefeuille de candidats médicaments, dont certains sont a un stade de développement
clinigqgue avanc® (MaaT013 et MaaT033) , ayant pour ob
répondant a des besoins médicaux insatssfaiportants. Les produits développés par la Société ont pour objectif

principal la restauration de la relation symbiotique entre le microbiome intestinal du patient et son systeme
immunitaire afin de corriger les fonctions associées aux réponses immasniba la tolérance.

Avec deux candidats m®dicaments en stade clinique et
portefeuille autour de deux-oaxes$ogh®&roagplegledi qomes omaj e u
En hémateoncologie la Soci ®® ® a d®velopp® MaaT013 pour l e t

fréquente des greffes allogéniques de cellules souches hématopoiétiqueC & chez les patients avec des
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tumeurs cancéreuses liquides. MaaT013, candidat médicanpdus kvancé de la Société, est caractérisé par des

niveaux élevés et standardisés de diversité et de richesse des especes microbiennes et une abondance de bactéries
aux propriétés anthflammatoires, afin de permettre une restauration du microbiote ekgmatients en dysbiose
iatrog ne s®v re et de r®soudre |l es principaux sympt
désignation de médicament orphelin de la part de Food and Drug Administration (FDA) audritsags de

| 6 Agence ees mélipa®ents {EMA)JA la suite des résultats convaincants observés dans son essai

clinigue de Phase |11, HERACLES, chez | es -mtastinalent s sou
la Sociétéa initiéun essai clinique de Phase lll ARHE& So¢ ®t ® a ann on ¢n@lusiemndu pneamies 2 0 2 2
patient En outre, MaaT013 est ®galement administr® en a
dbautorisation doAccinsom@aivgpnaFsasceed n aln s( @ aAhdpaus pays |
l e traitement de | 6aGVH chez des patients nbéayant pas
dans cette popul ation sont ®gal ement encourageants, ¢
MaaT033, le second candidat médicament de la Société, est une formulatidraséader Ienéme principe actif

gue celui de MaaTO01®ais avec une densité différente et un site de délivrance diff@eandidat médicament

a été concu pour rétablirleshct i ons du microbi ote i nt estpathoogieschez de
malignes (comme la leucémie aigiie myéloide ou LAM) ayant recu une chimiothérapie intensive et-une allo
GCSH, dans |l e but doam®Il i or er daecanononcéle traement du fremien o v e mb

patient avec MaaT033 dans | 6essai de Phase | b, Cl MON
leucémie méloblasigtue aigue ayant recu une chimiothérapie intensive (5 cohortes prévues, e2720E8,

la Société aonfirmé kesrésultatsintermédiaires posits de colonisation (« engraftment ef) des résultats de

sécurité satisfaisants sur la base des doriesess des quatre premiéres cohofite®1)d e | decPhasalb

CIMON. Ces donnéesreprésemit | a premi re confirmation du m®canisnmn
A |l a date du pr ®sent document uni v erPRhase 2/3 quipourdlad c i ®t ®
débuteral a f i n 208%chencthe®R= pat i ent s -paholdgibsr naalighes et duscRptilales de

recevoir une allegGCSH

Enimmuneoncol ogi e, MaaT013 est ®valu® dans | e cadre de
preuve de concept de PhakR dtl aguidoan tr ed-eu plHddahpSoMeocabua tdiea
semestre 2021. évdldeesécaridéiet seconGakkenbrde f f et de MaaT013 sur | 6
réponse aux inhibiteurs de points de contréle immunitaire chez les patients atteints de mélanome. En avril 2022,

la Sociéé a anoncé le lancement de ees s a i clinique de -HPhé&auant MaaTOIBreo mu par
association avec des inhibiteurs de points de contr?]|
(Opdivo®), traitements de référence de pigmmligne des patients avec un mélanome métastatiqurepte tenu

delataillede | a pr®sence dbébune dysbiose plus sp&tdefi que ¢

| 6 h®t ®r o g ®n @i lés Patiehts penveatre thai@es aveplusieu s t G, MaaT Bh@arma visera
cette ere thérapeutique avec sa gamme de produits fermentés de nouvelle génération, MaaT03X, dont le premier
candidat est au stade précliniqgue. Cette gamme devrait permettre de configurer a fagon la signature de

| 6®consey smi crobien produit, afin de moduler son effet
et du type doélI Cl vis®s. Sur | a base dbéune technol ogi ¢
®gal ement | e potemmniecelpld&°tgranmgro ®cihteé |l e, une n®cessi

patients qui pourraient étre éligibles au traitement.

Gr©ce " sa plateforme Microbiome Ecosystem-gamle hnol og:
pour c o u vtame complekeRlesespgcses et fonctions qui composent le microbiome humain. La plateforme

MET associ e, doune p®ertt,, doaauplreaet epfaorrtme | @uetxPoreirntti s e de
normes cGMP) de médicaments issus du microbiote. GiftPeist la plateforme propriétaire de biologie
computationnell e de MaaT Phar ma, permettant dobéopti mis
multcsour ces gr ©ce 7 des outils déintelligencigatsarti fic
médicaments innovants et personnalisés issues du microbiote. Pour sa fabrication] de produits natifs, la Société a
acc s " un grand nombre de donneurs sains s®l ectionn
médicaments polyvalents. Ell@ également développé des technologies propriétaires de fabrication et de
fermentation do®cosyst mes microbiens. Au moyen de
constituer wun portefeuille de 13 fTaoniinudraede gédéeer der evet s
nouveaux candidats médicaments innovants, qui pourront étre positionnés pour cibler des maladies spécifiques.
Cela permettra ainsi de renforcer le portefeuille de candid®s i cament s de | a Soci ® ® e

potentel de modulation du microbiome.

MaaT Pharma a ®t ® cr ®®e en 2014 par Herv® Affagard,
Seventure et par le docteur Joél Doré, directeur decllarer che © | 61 NRAE. Lad45Soci ®t ®
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employés avec des expériences variées dans le selgewsciences de la vie, allant de la recherche et du

d®vel oppement de candidats m®di caments jusqudé”™ | a pha
des partenariats avec des instituts rdeherche publiques et privés de premier plan (en particulier avec
Skyepharma, 6 1| NRAE, | 6 APHP, et | 6institut ,GanduirexertaineRdeussy) ,
ses activités de recherche et de développemtemtcroitre sa capacité deoduction industrielle aux normes
pharmaceutiquea vec | 6objectif de soutenir l e d®vel oppement

médicaments les plus avancBgpuis sa création, MaaT Pharma a été soutenue par des investisseurs reconnus et
spécialstes des sciences de la vie comme notamment Health for Life Capital, Seventure, INRA TForddert,

PSIM représenté par Bpifrance Investissem&ymbiosis, Credit Mutuel Innovation, Celeste Management,
Skyviews Life Science et Biocodex.

5.2.2 Les atouts de & Société

Pionnier du d®vel oppement de candidats m®di caments |
traitement des tumeurs liquides et soliddésaaT Pharma développe une approche trés originale de la modulation
du microbiome, en concevant desdalats médicaments a haute richesse et diversité microbiennes. En effet, en

raison de |l a complexit® du microbiote humain, |l a Soci
pourrait permettre doéobtenirauter enseidp peruacsh ebs® nt®ef li lceess ¢
consortia, de souches wuniques, ou encore | 6utilisatioc
déautres acteurs du domaine. Par ail | emédiaments dits Soci ®t
"natifs" dérivés de dons de donneurs sains et des produits dits "fermentés", ciblant respectivement des indications
relativement rares | i®es " des dysbioses s®v res et d
lesquellesd modulation du microbiome intestinal pourrait améliorer les traitements contre des tumeurs solides.
Cette approche en deux ®tapes permet, dbébune part, doec
et, dbéautre part  poreféudlesadsdasrindicatiohsplesdgrgaangeice@ux prdduits fermentés et

a une technologie de fermentation facilement industrialisable & grande échelle.

Léapproche originale de |l a Soci ® ® a ®t ® vietdedd®e par
donn®es issues du prograame déAccabkst EmenpasdéohaalGVH,
preuves scientifiques pour de nombreuses autres maladiets.a T Phar ma a confirm® | 6i nt
tirant parti e diencompl@ @ ra/grssdes pneavesnde conceph cliniques. En mars 2021, la

Soci ® ® a publi® des r®sultats positifs de | b6essai d
de | 6aGvH. Ces r®sultats ont ® tde®MaaTO18 fdans um@psogramane@ s | a
ddautorisation temporaire doéutilisation nominative (4
de la modulation du microbiome a des fins thérapeutiques soit encore a ses débuts, des preuves scientifiques
sukstantielles du potentiel thérapeutique du microbiote ont déja été générées dans plusieurs indications différentes.
MaaT Pharma continuera de sbéappuyer sur des donn®es
conseillers pour positionner deaniére optimale sa plateforme innovante MET, et continuer de faire progresser

les connaissances sur le rdle thérapeutique de la modulation du microbiote.

Le portefeuille de candidats médicaments de la Société, en stade clinique avancé, est positionadrpsser

des indications a forte valeur ajoutée et pouvant générer des jalons de valeur a court t&tmmaoyen de sa

plateforme technologique, MaaT Pharma a construit un portefeuille de candidats médicaments diversifié qui a le
potentiel de cibler de uitiples maladies graves. MaaT013, le candidat médicament le plus avaraécests
dé®vandaatsi an essai clinique de Phase |11 evaaT&g8,rope, A
la formul ation orale derMhéaappliecdat paotaabj emeint de®l
prévention des complications issues de la greffe de cellules souches hématopoiétiques allogéniG@SHallo

MaaT03X, la nouvelle génération de thérapies issues du microbiome, correspond a mee dgacandidats
médicaments fermentés oraux pouvant étre configurés pour améliorer la réponse aux inhibiteurs de points de
contr6le immunitaires dans plusieurs indications de tumeurs solides distinctes. La production de données issue

des activités clinije est wune opportunit® de consolider | a valid
portefeuille " dbéautres indications. La Soci ® ® esti
candidats médicaments ont un profil commerciahatif avec des besoins médicaux insatisfaits importants et une

forte différenciation.

La plateforme Microbiome Ecosystéme Technology (MET), permet la génération et la production cGMP de
candidats médicaments a base de microbiote développés avec uregréatsionL a pl at ef or me MET s
sur deux pilier® | adpuaeeparmegptBprn®taire de biol og
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processus et ressources propriétaires de production cGMP de MaaT Pharma, & la fois pour tesatitsiat

fermentés. La plateforme MET a ainsi la capacité de capturer le large potentiel thérapeutique du microbiome.
GutPrinPest wune plateforme de m®t ag®nomi que ali ment ®e pa
» a la génération deouveaux candidats médicaments, sur la base de données de métagénomiques et de parameétres
biologiques collectés chez des patients et des donneurs sains. Les installations de production BPF permettent de
produire des candidats médicaments de haute qupbtgyalents, contenant une large variété de souches
bactériennes, et selon différentes présentations (orale ou enema) pour optimiser le positionnement thérapeutique.

La plateforme MET est un outil qui permettra a la Société de continuellement renfa@leegietson portefeuille.

Un portefeuille de propriété intellectuelle fort comprenant plusieurs familles de brevets stratégiga&ociété

a bati son portefeuille de propriété intellectuelle pour protéger ses produits natifs et ses produits de nouvelle
génération (présentation orale, produits fermentés) au moyen de brevets, ou de protections-fdirsassamt

a protéger les candidats médicaments, procédés, indications et fonctionnalités. Le portefeuille de la Société
comprend actuellement 13 famslde brevets actifs, couvrant les dispositifs, procédés, candidats médicaments et
indications. Le large portefeuille de brevets de la Société et la protection associée, ainsi que la réglementation

pour la protection des données lui permettront de bénéficiel 6une excl usi vit® de mar c h
selon les brevets, dans tous les marchés pertinents. MaaT Pharma poursuivra le développement et le renforcement

de son portefeuille de propriété intellectuelle parallélement a la génération continuevdilesannovations et

candidats médicaments par la plateforme MET.

Une ®quipe de direction solide et un conseDepuissaci ent i f
création, MaaT Pharma a été entourée par des entrepreneurs, des scierdégnesdecins, des spécialistes et

des universitaires. Hervé Affagard, CEO de la Société et le docteur Joél Doré, toujours actifs dans la définition de

la stratégie et les affaires opérationnelles de la Société, ont fondé conjointement MaaT Pharm&eis@ddrt

de son ®quipe de management, MaaT Pharma a su sdentou
ad-hoc au sein du conseil scientifique, composé de médecins de renommée internationale dans le domaine de

| 6 h ®aomaotogie. Le conseil scientifique de la Société est présidé par Ernst Holler, MD, PhD, ancien directeur

du programme clinique et expérimental dansplantation allogénique de cellules souches au département de
m®decine interne de | 6Universit® de Regensburg en Al

5.2.3 La Stratégie de la Société

Construire une société biopharmaceutique complétement intégrée qui peut efficacertnennercialiser ses

candidats médicaments sur les marchés ciblMdgat Pharma projette de poursuivre son évolution en tant que

société biopharmaceutique dans le but de commercialiser ses biothérapies innovantes issues du microbiome aupres
des établissemenggsenant en charge des patients souffrant de maladies graves dans des marchés clés, notamment

en Europe et aux Etats Unis tout en restant opportunistewis s des mar ch®s asi atiques. I
pourra & terme assurer de fagon indépendanterhmercialisation de ses produits les plus avanceés, en raison de

| 6hyper sp®cialisation et centralisation des centres h
hématopoiétiques (permettant a un petit nombre de centres de couargaiterritoire). En raison du potentiel

de sa plateforme propriétaire a générer de nouveaux candidats médicaments pouvant traiter une grande variété
déindications et adresser de grands mar ch®stuelsl a Soci
accords de collaboration avec un ou plusieurs partenaires de plus grande taille pour le développement et/ou la
commercialisation de certains candidats médicaments dans certaines indications ou géographies. Pour accomplir

sa vision et devenir une sété complétement intégrée, MaaT Pharma aspire a prendre les meilleures décisions
possibles pour maximiser le potentiel de sa technologie et créer de la valeur pour ses actionnaires.

Mi ser sur | 6expertise inter ne spesdumicrdb®mepouwantciblerdess t h ®r
maladies avec des besoins médicaux insatisfaits importddguis sa créatiodlaaT Pharma a accumulé une
expertise significative dans | e d®vel oppement de can
puissah composé notamment de son équipe, son conseil scientifique, ses conseillers et ses partenaires. Ces
comp®t ences ont permis ©° | a Soci ® ® de devenir pionn
écosystemes bactériens complets et de réagsielve de concept de cette approche innovante. La Société prévoit

de continuer de valoriser et développer ces capacités pour faire progresser ses candidats médicaments, MaaT013
et MaaT033, pour |l e traitement déesalafranspdrifationtiddSH. pr ®v e n
De plus, MaaT Pharma vise a utiliser son expertise et ses capacités technologiques pour développer la prochaine
génération de thérapies issues du microbiome, configurables et fermentées, avec sa gamme MaaTO03X pour cible
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des besoinsmportants qui restent insatisfaits malgré la révolution apportée par les inhibiteurs de points de
contrdle @ oncologie des tumeurs solides.

Se concentrer sur la modulation du microbiome pour les indications en oncologie (tumeurs cancéreuse
liquidesetsolidesy La modul ation du microbiome pr®sente une | a
Pharma a fait le choix de concentrer ses efforts sur le développement de thérapies pour traiter des maladies avec
des besoins médicaux insatisfa s | mportants dansohecl|l dpimaieatesdeel 6ddm
Société estime que cette spécialisation permet de maximiser son expertise et de consolider sa position de pionniére
dans | 6environnement du mi cseppaiisgundversifient leurseactivitésaedansl i f f ®r
plusieurs domaines thérapeutiques. Si la Société a concentré son développement initial sur certaines indications,

elle est confiante sur le potentiel thérapeutique de son approche innovante de modulaticroliome dans
dédautres mal adies dans |l esquelles | e microbiome est i
accords de collaboration ou de licence avec des partenaires stratégiques pour ces autres indications thérapeutiques.
Ces partrariats pourraient consolider la validation de la plateforme et apporter des financemetilstiietout

en préservant le focus stratégique de la Société.

Mettre en Tuvre une strat®gie efficiente namhésder api der
niche a forts besoins médicaux et qui pourrait étre extrapolée a une gamme de maladies plud Eimtégie

de MaaT Pharma consiste a valider son approche différenciée dans des indications de niche sélectionnées puis
doé®l ar gi r ons codnexes lorsyukilagreedve de concept aura été apportée. Cette stratégie permet a la
Soci ® ® déagrandir son portefeuille et | a taille du n
de développement et en réduisant les risqueijabs.La publication desésultats de CIMONpubliés en juin

2022confirme la tolérance du produit chez des patients et la restauration du microbiote, serviront de base clinique
pour ®largir |l a cible th®r ape antdedqumeurséématdlogiguedmalignes 6 e ns e
ayant subi une greffe alBCSHmMai s aussi doautres pat tpetinengDem&neou MaaT
la Société prévoit de déployer cette stratégie pour élargir ses activités et cibler des besoingsresatisfaune

oncol ogie, dbéabord avec | 6essai PI CASSO (MaaT013) pui

Tirer le meilleur parti de la plateforme de biologie computationneBeitPrint® etde la technologie brevetée de
fermentati on do ® ou sontduellemantsélargiosorpporeefewslle qavec de nouvelles MET
(Microbiome Ecosystem Therapie§) La pl at ef orme propri ® aire de | a Soc
cliniques déja accumulées pour réduire significativement le temps développdengrtuveaux candidats
médicaments et les risques associés. En raison de la spécificité distincte de la biologie du microbiome chez les
humains, le développement de candidats médicaments sur la seule base de travaux en laboratoires et sur des
modéles animau e st compl exe. La plateforme de leghauSieeci ®t ® p
| 6 ensembl ergadiees présents dans le microbiote, y compris les souches qui ne peuvent pas étre
cultivéesin vitro ou sont de maniére générale difficilasimpossibles a analyser. Cette analyse sert de base a la
d®finition et au d®vel oppement de nouveaux m®di cament
Pharma a été capable de générer une base de données propriétaire issue du micrariaté aanhombre
significatif de s®quences de g nes bact®riens issus
nouvelles cibles thérapeutiques et de créer des librairies propriétaires des écosystémes du microbiome humain. La
combinaisonde GutPrint et de processus de fabrication innovants et exclusifs, aux normes cGMP, servent de
pierre angulaire au renforcement et ~ | 6®l argi ssement

Collaborer étroitement avec les autorités réglementaires pour un développement efficient de nouvelles
modalités thérapeutiquesen plus de sa position pionniere dans le développement de thérapies visant la
restauration de | 6 ®c o sMaaTtPhame albat unedogstion dd leadendacsiladddinitiorm e

des processus réglementaires pour les nouvelles approches thérapeutiques dérivées du microbiote, en échangeant
depuis novembre 2014 avec | 6ANSM e tiques daBledomainédu v al i d
TMF. Au moyen de collaborations étroites avec les autorités réglementaires, la Société a été capable de soutenir

l a mise en place de dispositifs r®glementaires adapt
une reonnaissance pour son approche thérapeutique innovante. En 2018, la Société a recu la désignation de
m®di cament orphelin pour MaaT013 pauns (FDAAagmsigqueparf ®d ®r a

1En janvier 2022, la Soci ® ® a d®ci d® dbdéanticiper | scuitdett ure de
déengraftment positifs obtenus ;ksarésgltatdiconpetnt é publieshemijn 202 et pefmmettgmta t | ent s
de soutenir | 8i ni tlilahezlespatiethits aydndrecs e@doSH.e Phase |1/

2MET : médicaments ssus déun ®cosyst me microbien compl et
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| 6autorit® europ®enne Hdoam@diceamani ofBEMA) deDs®pluust ®
reconnu | e b®n®fice clinique de MaaT013 dans | 6aGVH
co

déacc s mpassionnel (anciennement autorisation temg

5.2.4 Le portefeuille de la Société et les opportunités de marché

PRECLINIQUE PHaSE | PHAsE Il PHask 11l PROCHAINES ETAPES VISEES

$2 22: Extension d’ARES aux USA?

aGvH $123: Données intermédiaires
MaaT013 ARES d’efficacité et de sécurité
K] (enema poolé) En cours §2 23: critére d'évaluation principal
QN FDA & EMA Orphan Drug Designation
[#]
]
o
c
it $222: L iPh 11/ (orR
ke e s ALLOj ancement essai Phase -
™ complications allo-GCSH CIMON
E MaaT033 complétée
‘I (gélule poolée)
. — $123: Données confidentielles
@ Mélanome - Potentiation biomaraueurs attendues
& des ICI PICASSO" a
L MaaT013 En cours
8 (enema poolé)
c
°
= Non communiquée $2 23: Lancement Phase I/11
= MaaT03X
E (gélule co-fermentée)

Essai promu par l'investigateur (APHP) 2 Sous réserve de l'obtention de I'IND aux Etats Unis

MaaTO0l3est un candi dat m®di cament bioth®rapeutique, 7~ ®
microbiote intestinal issus de plusieurs donneurs sains (via une technaogidd ool i ng 6 ) , standar
| 6empl oi, qui se pr®sent&di seusnkbasbbumeoddéde kaeemment

haute densité microbienne, caractérisé par des niveaux élevés et standardisés de diversité et desiebpéses
microbiennes. Le processus de fabrication de MaaT013 garantit également une abondance constante des espéeces

6 But yM®quipeoduisent des métabolites aux effets-anftammatoires. MaaT013 vise a rétablir la relation
symbiotique entre lenicrobiome intestinal fonctionnel du patient et son systéme immunitaire afin de corriger la
r®ponse et la tol ®rance des fonctions immunitaires e
prédominance gastiotestinale et résistante autéroides (GIRS). MaaT013 est fabriqué en France sur le site

de production européen centralisé de MaaT Pharma, conformément aux bonnes pratiques de fabrication (BPF)
actuell es. MaaT013 a obtenu |l a d®signat 18oMaaTdl8a m®d i c a |

obtenu des r®sultats positifs dans |l e cadre de | 6essce
déune ATU accord®e par | 8ANSM en 2019. é& ce jour, pl
centres en Europe.

L Gssai <ARESE , essai pivot de Phase |11 con-u pour ®tayer
devrait recruter environ 75 patients dJambaSeceiéar on 40
obtenu les premiéres autorisation8 € s s a i clinigue aupr s des autorit®s

allemande (Bfarm) fin 202&tespagnolédAEMPS) en 2022La Sociéta annoncé 6 i ncl usi on du prem
enmars2022 La Soci ® ® a ®gal ement d®past®oonndddemandel unke

des autorités réglemantairastrichiennese t pr®voit doé®tendre | 6® ude ~ dobda
| 6®t ude et |l e programme de d®vel oppement avaient ®t «
demandescidéavi 6i ques et dbdbassistance au protocol e.

AuxEtatsUni s, | a demande do6él ND (nouveau m®di cament de r ec«
par la Société auprésde laFDA &2 r i mestre 2021 pour MaaTO0 lugengioni ni ti al
clinique (¢ clinical hold &), re-ue au mois dbdao¥t 2C
fin 2021. Les ®changes avec | a FDA se poursuivent, dse

3 Butycore est un groupe de 15 genres différents connus pour produirédéssgaas a chaine courte.
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En immuneoncologie, MaaTOl®stévaluédans | e cadre de | 6®tude PI CASSO,
preuve de concept de PhakR dtl aguidoantr e-eu plrdoampopt reoubra teisar
semestre 2021. Lbessai Pl CA S S O rafion dellawréponse alx inkitfitdus e d e Ma
points de contrble immunitaire chez les patients atteints de mélanome. En avril 2022, la Société & anoncé
lancement de cet s s a i cliniqgque de -HPhévaluant RaT0p3r em masocigtianravet des P

i nhibiteurs de points de contr®le immunitaires (I ClI
traitements de référence de premiére ligne des patients avec un mélanome métastatique.

MaaT033est wun candi dat m®di cament bioth®rapeutique, 7~ ®¢
microbiote intestinal issus de plusieurs donneurs sains (via une technologie de "pooling"), standardisé et prét a

l 6empl oi , pour adaiOn3i3stesati ecmnouwalpeur Ma ®t abl ir | 6en
| 6®cosyst me intestinal afin déam®liorer |l es r®sultat
traitements conventionnels contre le cancer. La formulationen géluebré&ve f aci | i te | dadmini s
une administration cibl ®e dans une zone pr ®d®f i ni e de

principe actif, a savoir une richesse et une diversité élevées et constantes des especesngscrebigne
abondance standardisée des espécesnflatnmatoires Butycord' (cf ci-dessus MaaT013). MaaT033 est
fabriqgué en France sur le site de production européen centralisé de MaaT Pharma, conformément aux bonnes
pratiques de fabrication (BPF) actiesl

La Société a publién juin 2022, les résultats led ®t ude de Phase | b CI MON de r e
patients souffrant de leucémie myéloide aiglie ayant subi une chimiothérapie intensive, et présentant
conséquemment une dysbiose intestinalér®eCes résultats confirment ldsnnées intermédiaires positives de
sécurittetde ol oni sation (¢ engraftment &) i ssukesdod@®s quatr
montrent une colonisation rapide, robuste3¢te p ar Ma a 3t GePatiehts atteidts de @mie aigu

my®&ojde ou de syndrome r@pdysplasique’ haut risque ayant ra une chimiotl@apie intensive ; elles

permettent a® ecti on doune® ¢gausla suiteedo @eopEemant cliniqueCes donnée
repr®sentent |l a premi re confirmati on Sdrila bas®dexesi s me d
données positives, la Sociftéd ®p ar e | e dssairclmiquadenPhased2{B gui pourrait dédiute2022.

MaaT03X est une gamme de candidatedicaments microbiote oraux,-&&rmentés, de grande richesse et

diversit®, pr°ts " | 6emploi et configur®s pour per met
des indications visées. Grace aux travaux réalisés sur la plateformdeWEdaT Pharma, les produits MaaT03X
sont sp®cial ement con-us pour restaurer |l a diversit®

la base des signatures de microbiome considérées comme favorables pour chacune des maladies considérées.
MaaT Pharma estime que la gamme MaaT03X peut déclencher une modulation immunitaire permettant
déoam®l|l i orer |l es r®sultats cliniqgues et de contrtler |
contre le cancer. Ces candidats médicameasrisns fabriqués sur le site de production européen centralisé de

MaaT Pharma r®pondant aux BPF actuelles gr©ce ° sa |
compl et s, qui permet de r®pondre aux Hedsodijrest ddwm el a®
préclinique pour une indication de tumeur solide tenue confidentielle & ce jour, évaluant la capacité du produit &
améliorer la réponse aux inhibiteurs de points de contrdle immunitaire.

MaaT013 MaaT033 MaaTO03X
~ 2 000 patients! ~ 22,000 patients! »>200,000 patients’

3éme Prévention des Mélanome, Cancer Développement
ligne cerslieations du poumon non a long-terme
SR 10x TAM liées a la greffe 10x TAM petites cellules, et (indications
aGvHD HsCT autres tumeurs Inflammation/
Gl solides immunité)

MaaT Pharma

a une feuille de route claire pour :

Elargir son marché global adressable (TAM) et

Obtenir des autorisations de mise sur le marché fréquentes et générer continuellement de nouveaux
candidats medicaments
TEUS (France, Allemagne, Espagne, Italie, Royaume-Uni) + US

Figure 1 Populatims de patients qui pourraient étre ciblées par les candidats médicaments de MaaT Pharma
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5.2.5 Le microbiote

5.2.5.1 Le microbiae et ses fonctions

Le microbiote est une communauté écologiquebdetériescommensalest plus généralement dmicro-

organismes symbiotiqugsésents | 6i nt ®r i eur et " |l a surface de tous |
jour. Un microbiote se composiencd e bact ®ri es, dbéarch®es, de protistes
«microbiome» désignesoit les génomes collectifs des migmanismes qui résident dans une niche
environnementale, soit les mieooganismes eurmémes. Plus de 1@DOmilliards de micreorganismes
symbiotiques vivent a la surface et au sein des étres humains et jouetd impdrtant dans la santé et les

maladiesc h e z | .6L& miangbvte humain, en particulier le microbiote intestinal, a méme été considéré
comme un <©organe essentief, portant environ 1506 0i s pl us de g nes qudil néen
génomehumair?.

La composition et la colonisation du microt@ointestinal commencent a la naissance et résultent de la
combinaison des échanges de microbiote reéref ant et dobéautres facteurs tels
alimentaire, entre autres. Lohtte ofdéncegouules bactéries r onn e |
intestinales qui, a leur tourpntribuent au fonctionnement physiologiqued dé ht t e e motgmmentdesi s an't
acides gras a chaine courte et des vitamines essentielles. Cette relation dwiaigllement bénéfiquentre

| 6 & ét tes bactéries intestinales @ symbiotique. Bien que lprofil du microbiae soit considéré comme

relativement stablevers| 6 ©ge de trois ans, S aresteeensible @x tvariations e s t d
transitoires ou, dans de rares cas, &nangementsajeursqui peuventsurvenr out au | ong de | a v
Une modificationdéléteredé 6 ®qui | i br e du mpualifiée dedyshinse. Lesmodifisatiansxda | e s t

la composition des communautés microbiennes fécales et intestmaldgsbiose microbienne intestinale, ont

été associées a plusieurs maladies-aulomu n e s , mal adi es i nf Hé@aumesmbladiesr es de
infl ammatoires dd.bigureddi ne i mmuni taire

Chez I 6°tre humain, loar gaynmlsimese ed rintérdion foectiomall®er ou n e

homéostatique qui influence différents systémes physiologiquesn particulier notrenétabolismeet notre
systeme immunitaire Une bonne symbiose offrene protection grace a une barriére intestinale plus forte,

contribue © |1 6®ducation et ~ la maturation du syst me
métabolisme et favorise une physiologie intestinale nornyatmpris ses interacmsavecd 6 aut r es or gan
distants tel s que | e cerveau. La dysbiose, au contraire,

et les micreorganisme®t entrainedestroubles fonctionnes.

A Barrisre intestinale :
protection contre la
prolifSration de micro-
organismes exogsnesy
compris les pathogSnes

A Physiologie intestinale
et dSQveloppement de la
paroi intestinale;

A Interactionsintestin-
cerveau

A Nutrition et dSgradation A ; ducation/maturitSdu
des composSs systSme immunitaire
alimentaires

A DStoxification et apport
en vitamines

Figure 2. Les quatr e f aabiote intestma sain,lca@mprendrd unrecosystéane dynamique
«complett de commensal es, de bact®ries symbiotiques et g
champignons.@ Joél Doré

406 Hara AM, 2006
5 Ursell LK, 2014
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Chez les personnes en bonne santé, les bactéries interagiss a u  8écesystemedriche ret diversifié
modulant activementet de maniére continuda fonctionnalité du systéme immunitaire(cf. Figure).

1 La richesseet la diversité des bactériepermet laproduction de métabolites modulateurs de
I 6 i mmycomnie @es acides gras a chaine courteprévient la colonisation par des agents
pathogénesen augmentant la résilieneetempéché 6 i n f idd bactéaes pathogenasrenforcant
la barriére intestinalaussi connue sous le nomlabariére épithéliale physique

1 Lalocalisation, au niveau da paroi subépithéliajale80% des défnses cellulaied e | @ysténtee
immunitaire inné et adaptatipermet undialogue permanent entre le systéme immunitaire et le
microbiote, qui contri bue tout au |l ong de la vie 7 | 0®

Le microbiome a desnplications dans une grande variété d'indications étant donné sa capacité a éduquer et a
moduler le systéme immunitaire.

MaaT Pharma se concentre sur la restauration de I'ensemble de I'écosystéme du microbiome pour traiter la
dysbiose a l'aide de médicamtg issus de processus de fabrication natifs ou fermentés.

OUTER Mucus LAYER

L J

r &g ﬂ
3 ”~
z g U
S - d
T &
8 5 INNER Mucus LAYER ®
= @ 2
@ % (] ®

Y 7 A . .
Y ° L [>] @
. % icrobi
)k\ antibodies antimicrobial proteins

-
< o
- EPITHELIAL CELLS
>
g3
5‘ ﬁ\&\% T colls
O x |
o w »
o & =
53 A B
= 4
= macrophages
- d
Figure 3. ROle du systeme de mucus gastrot e st i nal da

intestinale(© MaaT Pharma)

5.2.5.2 Rationnelmédical et applications thérapeutiques potentielles

Les déséquilibredu microbide et la dysbiose touchent 25 dela population mondiafeetj u s 2% de la

population présentant un IMC39'. Cet ®tat sbdaccompaghne rick essestiellgser t e d
g®n®r al ement assur ®ededialpguamicrbbiot®/htaet 6 esytmbp g i rq@itea b ISii, | e

" des risques chroniques et s®v res doinfectet@ons et
inflammabire, voire une altération des fonctions nerveuses/mentales. Plusieurs facteurs, tels que le stress ou un
traitement médical ayant des effets sur le microbiote intestinal ou le systéeme immunitaire (antibiotiques,
chimiothérapie, etc.), sont susceptiblegpdeurber la symbiosmicrobiote/hote

6 Le Chatelier Nature 2013 & Cotillard Nature 2013
7IMC: indice de masse corporelle, Arddisnewsky J,Gut. 2019
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Compte tenu de ses quatre fonctions clés, le microbiote intestinal se retrouve impliqué dans presque tous les

domaines de | a sant® humaine, not amment I 6i mmunol og
| 6 ecnimblogie, les troubles gastintestinaux et neurologiques (voir kigure 4 ci-dessous).Selon les
indications, on a pu d®montrer une simple corr®latio

aux traitements) ou proposer dbgpothéss mécanistjues spécifiques et vérifiables. Dans certains cas,
6 hy p ot kauslié est éortement étayée pas données issues de protocoledraesfert de microbiote
intestinal: soit de patients a des animaux dépourvus de germes, oundéettpeut par exemple induirgdes
symptomes similaires a la malatisoit de donneurs sains a des patiestiez lesquelke transfert peut soulager
les symptomesde la maladi®

. aGvH (post HSCT)
Allergies ° ~ e Allo-HSCT' pour M
. les cancers du
Fibrose kystique . —— sang
. Tumeurs solides (ICI)
Maladies hépatiques . — .
. Cancer du foie
Cs:rfcerréiz . . Diabéte de Type 1,2
Rectocolite . — Obésité
hémorragique
Diarhées liées a C. . — ° Maladie de Crohn
difficile
. Colorectal cancer

11 HSCT, greffe de cellules souches hématopoiétiques

Figure4. La dysbiose peut avoir différentes causes, potentiellement corrélées, et se caractériser
mi crobiote appauvri, une inflammati on, un str
role protecteur). La dysbiose a été associée a ungta n o mb r pathotbgigRé telstqse représentés-c
dessus. MaaT Pharma se positionne enoncolgie t er mes de str at ®g,iaecpmd

domaines dobéapplications actuel s | a mal scompécatidns
de la greffe de cellules souches hématopoiétiques chez les patients avec des tumeurs oncologiqut
(allo-HSCT) et | 6am®l i or at iinbibiteurs ele cheegkpointRimmunitairesC(p powr le

traitement des tumeurs oncologiques solides.

Toutes les indications énuméréesdessus sont des indicatiopeuvant étre ciblées par des approches

thérapeutiques a base de microhioteé | 6 heure actuell e, p | cotsesetdpavées 0 s o c i ®t
dans le mondévaluent dans un contexte clinique diverses stratégies thérapeutiques basées sur léenpictmbio
traiter des affections allant des maladies inflammat o

5.2.5.3 Paysage concurrentielahs la filiere du microbiome

Les industries biotechnologiques et pharmaceutiques, notamment le secteur des médicaments dérivés du
microbiae, se caractérisent par des technologies en évolution rapide, une forte concurrence et une importance
considérable amrdée a la propriété intellectuelle. La recherstientifiqueet les travaux dans le domaine du
microbiae ont augmentde maniére exponentieltees derniéres années, grace aux avancées technologiques et
notamment la réduction significative du colt dests deséquencaga haut débit. Cela a permis decumenter

les aspects a la fois quantitatifs et fonctionnelsatgsmunautés microbienneainsi queleurs interactions et

l eurs effets, tant au sein dbébun hictaaddreuedbdams commer
écologique. Bien que les domaines les plus étuthésernent les maladies gasintestinales (par ex. MICI,

maladie de Crohn, etc.) et les maladies infectieuses (paC.elifficile), les indications en oncologie et en
dermatologe suscitent un intérét croissant. De nombreuses possibilités restent a explorer dans le domaine des
médicaments dérivés du microt#g seules quelquesnes sont actuellement essai clinique de Phatlé.

Le succés du développement continu devrait dmmer & la croissance globale du marché mondial des
médicaments dérivés du microldoNotammenten2020, Rebiotix/Ferring et Seres Therapeutics ont pudxdié

8 Ridaura, Science 20%3.e Roy, Gut 2013 ; Llopis, Gut 20168ghaubeck, Gut 2016 ; Sharon, Cell 2019 ; Kelly, J Psych
Res 2016

9Vrieze, Gastroenterology 2012 ; Philips, Clin Gastro Hepatol 2016 ; Paramsothy, Lancet 2017 ; Costello JAMA 2019 ; Kang,
Sci Reports 2019
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premieresdonnées positives dehasel | | portant sur des prodgistusded ®r i v ®:
donneurs pour le traitement d& difficile. Cela a marqué une étape clé dans ce domaine et les premiéeres
autorisations de médicaments dérivés du microbiome sont attend2@22n

5.2.5.3.1 Apercu des approches concurrentielles dans le domaimeictobiome
Les approches thérapeutiques basées sur le microbiote sont traditionnellement classées comme suit

1 Les «ProduitsBiothérapeutiqu&/ivants »° ( (PBV) ou «bactériesmédicaments'!, pour lesquels des
bactéries et virus servent emémes ddraitements | | peut s laatdrienneantyess, deo uc h e
consortiums de souches sélectionnées ou de prdaattsérapeutiquesivants a écosystéme complet.
Cesmédicamentpeuvent provenir de donneurs (extraction du microbiote naturel) opréuigits par
fermentation Dans ce dernier cas, les bactéries etiésnes peuvent étre modifiées.

1 «Médicaments issus des bactérié: il s 0 agi thérapeutiquedpétit®s moléeukes ou
peptides souvent des métabolites produits par les bacjédestifiées dans le microbiote.
1 «Traiterles bactéries'>: approches ayant recours ~ doéautres m@G

petites ou grandes molécules, ettont le but estle moduler le microbiote préexistant en agissant sur
certaines especes spécifiques.

Prébiotiques Probiotiques
Composé non digestible, qui lors de ) ) ) ) Prod_uwt blgloglq_ue, qui n'est pas un Produit blotoglque_qul est composé
s e o mvtpmton g ey Micro-organismes vivants qui une vaccin, qui contient des organismes de plus de 230 espéces de bactéries,
2 e e dansl’ilftestin e fois administrés dans des doses vivants, pouvant étre appliqué pour champignons, métabolites, etc.
= degmodulerla compositior;';t Gt adéquates procure a son hote des la prévention, le traitementou la congu pour tirer parti de la diversité
] sl p P ; . L . ; ;
Factivitadulmicrobioteintestingl bienfaits sur sa santé guérison d 'une_maladle ou condition foncno'ljnelle etdes interactions de
d’'un etre humain l'écosystéme microbien
@ EU: nécessite un positionnement de
E VEFSA Classé comme: Requiert des autorisations Requiert des autorisations
g . QPS par la EFSA réglementaires pour étre réglementaires pour étre
E US: pas encore reconnu par la FDA. by By
2 p P GRAS par la FDA commercialisable commercialisable
)
o

N’est pas réglementé au regard de la
catégorie de produit

Figure 5 Une variété dméthodes ont émergé pour le traitement de la dysbiose intestinale

La Figure 6 suivante représente certains acteurs du secteur en fonction de cette classification. Comme le montre
la Figure6 ci-dessous, MaaT Pharma occupe une position de leader damaaieelmotamment pour les raisons
suivantes

- La Sociétéexploite pleinement la diversité fonctionnelle et donc le potentiel thérapeutique de
| 6ensembl e de | 60®@usans dses gammesm decproduits natiis que de produits
fermentésLa diversité microbiennesert defondementa la restauratiord 6 wystéme immunitaire
fonctionnel chez le patiergt la définition designatures écosystémiques spécifiques complexpesmet
de maxi mi ser |l es chances de s uc c(avec up potemtiel ter ai t er
centaines de souches)
- La plateforme MET, qui associe la plateforme de biologie computationnell&utPrinf et la
technologie exclusive de ctermentation de la Sociétépermettra deontinuer agénérer une gamme
de nouveauwcandidats médicaments exploitant cetieersitéfonctionnelledu microbiome ttout en

garantissant | a mise " | 06®cheEheeihdustddehéepaers
souche ou molécule uniqgue ne permettent pas nécessairetenind t e r correctement
fonctionnelle du microbiome, ce qui peut entra’”ne
Débautre part, |l es approches p aouchesanaxdmm,ter génarsl) ( m®| a

10 « Live Biotherapeutic Product » ou LBP
11« Bugs as Drugs »

12 « Drugs from Bugs

13 « Drug the bugs

53



dépendent derocédés de fabrication complexes, chaque souche étant cultivée individuellement avant

Therapeutic focus

gue | e m®l ange ne puisse °tre r®alis®. € | dinver
établie grace &GutPrinf, la technologie de efermentation de Mak Pharma exploite la capacité
naturelle des souches °~ se d®velopper et ~ se sta
de | 6®cosyst madustdalis&iomerdabls.ur ant une
La Société a acquis une grande expertise en oncologiex son premier produllaaT013, le produit
doéh®mantcool ogi e bas® sur | e microbi oanendie @udwn arv@&s
bien ®tabli de | eaders dbéopinion mondiaux et de c
Europe.
Full ecosystem Live Biotherapeutic Products
Small molecules /
) P d peptides
Vi BT Consortia Single Strain
Ecosystems Ecosystems
N4 VEDANTA
:-? hn T “n T microbiotica a | ‘- s .
2 WEVELO enterome DaVolterra
° ELLA @ BloMe™ MLBIYSTA synlogic @ SECOND GENGME
st MYBIDTICS & seres :
FINCHY ‘ Y
a ent?:)me
- a SERES " V}EDA_N_TA
= myBIDTICS MLEVELD' @) seconp GenouE $cLce
o FINCH’ ! micrabiotica
gaELUS NUBIY®TA syniogic

Publicly listed companies
GlobalData, Company Reports

Figure 6. Apercu de certains acteurs dangbeysageconcurrentieldu microbione
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Société concurrente Catégorie Programme(s) le(s) plus avancés)

RBX2660, C.diff,

Ferring/Rebiotix Suisse Ecosysteme complet, donneu ’ _
unique pré-enregistrement (lavement)
SeresTherapeutics® EtatsUnis Spores i ssuest SER109, C.diff, préenregistrement
consortiums

Finch EtatsUnis Ecosyst. complet & donneur CP-101, C.diff, Ph2
unique et consortiums

Vedanta biosciences EtatsUnis Consortiums VE-303 C. Diff, Ph.2 cpl.

RoyaumeUni Souchs uniques Blautix, MICI, Ph.2
CaelusHealth PaysBas Souchs uniques E. halii IntestinimonasDiabéte type 2 et prdiabete, Ph2

Da Volterra France Dispositif médcal (oral) DAV-132, C.Diff, Ph2
EO2401, 10, Ph2 (glioblastome et tumeurs adrénales).
Enterome France Petites molécules EO2463, Tumeurs qulg(rj](;s, Ph2, Sibofimloc, MICI,

Evelo* EtatsUnis Souche uniquéVésicules EDP1815 Psoriasis et Dermatite Atopigueh.2
dérivées de souches unique:

“La soci ® ® Vedanta a r®cemment communi qu® sur | 6avan pemeeapartiedpprotha saledmaléien. Le pradlitaétébiea ol | a b
dadtetfefiinctac i It e®s perrimetrteasnt prd®i niti el

tolér ® - ce stade, mai s I e produit -sm®ai f ip&ss

Concurrent direct de MaaT dans certaines indication®

Non

SER155, pr®vention de | a PRRwmteddi e du gr
Présentation orale, consortium de bactéries cultivées. Destiné a la prévention des in
bactériennes résistantes aux antibiotiques ginsié prévéntonde la maladie du greffor
contre | 6htte chez | es patierdus recev
Produit non disclosé, Préclinique iemmunc-oncologie

Non

VES800, |0, Ph1** étude interrompue

MRx0518,1/0, Ph.2 avec Keytruda (tumeurs solides), Paveéc Bavencio (Carcinome
urothélial), Ph 1 en monothérapie
MRx1299, IO, PC

Non

DAV-132,prévention des infections a C.Diff chez les patients recevant ur€@mi-
Phase IlI

Non

EDP1908, 10, précliniqué®

(https://www.businesswire.com/news/home/20210721005479/en/VeBargeiencesCompletess8-Million -SeriesD-Financing 21 juillet 2021) Additionnellement, il est a noter que la société

KALEIDO, cotée au Nasdaq et développement des mélanges de petits molécules issues du raiammioiee le 10 avril 2022 la cessation ses opérations.

15Evelo a abandonné le développement de EDP 150% @foPhasel/ll) , un précédent produit positionné en 1/0
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https://www.businesswire.com/news/home/20210721005479/en/Vedanta-Biosciences-Completes-68-Million-Series-D-Financing

Tableaul. Principaux concurrenten développement cliniqukans le domaine du microbiome. La plupart des
concurrents avanceés axent leurs efforts sur Idificile, avec des produits issus de donneurs. La plupart des
concurrents sont établis aux Etdiiis et erEurope. *Société cotée en bourse. Tous les traitements sont
présentés sous formulatiamnale, sauf indication contrairdO : immunoeoncologie (amélioration de la réponse
aux inhibiteurs de points de contrdle immunitaires)

5.2.5.3.2 Présentation comparative desopluitsbiothérapeutiquesivants(LBP)

Produit biothSrapeutique vivant

Souche unique CGonsortium

Environ 2-20 souches de bactSries
sYectionnSes

Une seule souche bactSrienne
fermentSe sSectionnSe

AisSt contrbler et ¢ fabriquer
Qorrespond au rationnel classique ¢ un
mSdicament/ une fonction n de I@hdustrie
pharmaceutique

A Peut offrir plus de fonctionnalitSs par rapport £ une
souche unique

+

A Qolonisation potentiellement mSdiocre (comptition A Golonisation potentiellement mSdiocre / risque de
avec IGcosystme microbien de [@bte) dSsSquilibre (surcrolEpce de ogrtalnes eqjsges)
A Pertedes rSseaux fonctionnels liSs £ 1GcosystSme A Perte des r&e_aux foncl_lonnels liSs £ IGeosystsme .
- A Perte de fonction due £ I@bsence de mtabolites et de A Perte de fonction en raison de I@bsence de mStabolites
phages et de phages
A Pasde garantie sur la capacitSdu consortia . fonctionner
 en Squipen
A ComplexitSde fabrication (2-20 fermentations
individuelles/ mJange final)

Tableau 2Comparaison des typologies de biothérapies issues du micrébiott 6 appr oche MaaT Phar ma.

5.2.6 La plateforme Microbiome Ecosystem Therapy" de la Société

Les candidat s m®eadsystameaenicioseicrelsome Ecabystem Therapie8” ou « MET

e) de MaaT Pharma sont des produits 7 haute diversi
indication, dont l e but est de tir enrécodyemanmaiérdbiene ur p a
complet.

- MaaT Pharmaadéployé6é une des premi res plateformes au mond
candidats médicamentsatifs MaaT013 et MaaT033, dérivés de donneurs et poolés a partir de plusieurs
donneurs. Cethérapies ont pour objectif de restaurer la symbiose dans des indications pour lesquelles
les patients présentent une dysbiose sévére, souvent iatrogéne.

- Plus réecemmenMaaT Pharma a utilisé les connaissances accumulées avec ses produits natifs pour
dévebpper une nouvelle génération de produits, MaaT03X, qui peuvent étre congus
rationnellement a partir de données de patients et fermentés a large échelles produits MaaT03X
sont des th®rapies modul atrices de ihhibitemsndeni t ® ct
checkpoints immunitaires pour le traitement de tumeurs solides cancéreuses.

La plateforme de développement MET repose sur deux piliers :

- GutPrinP, plateforme propriétaire de biologie computationnelle, qui sert de « moteur » a la générati
de nouveaux candidats médicaments, sur la base de données de métagénomiques et de paramétres
biologiques collectés chez des patients et des donneurs sains

- Lesprocess et ressources propriétaires de production cGMP de MaaT Pharma la fois pour les
produits natifs et fermentés.

5.2.6.1 GutPrint®

56



GutPrinfest wune plateforme de biologie computationnell e
de génération de produits candidats de MaaT Pharma, élargissant et renforcant continuellement sa gamme.
GutPrinfr egroupe et traite |l es donn®es ( la fois du mic
donneurs sains et dans la littérature de maniére a
1 Comprendre chaque état pathologique et développer les connaissances dans de nouvellesxmdicatio
1 Identifier les biomarqueurs de la maladie et/ou la réponse au traitement
1 Concevoir la signature écosystémique la plus pertinente pour traiter la maladie (en restaurant le
mi crobiome et/ ou en | e modul ant afntsih ddéam®l iorer
91 Définir les profils des produits cibles et les affiner
1 Analyserl 6i mpact des m®di caments de MaaT Pharma sur |
immunitaire) et sur des résultats cliniquement pertinents
1 Surveiller etmodéliserle développemeret la fabrication de médicaments par informati¢juresilico”),
et notamment parvenir a une caractérisation et un contréle qualité exceptionnels des produits tout au long
de la fabrication de nos produits fermentés et dérivés de donneurs. Par e@rtRiief nous permet
de pr®dire les r®sultats du regroupement doé®chant
1 Générerdenouvellesdonnéesui per mettront MaaT Pharma dbéaccr
sur la symbiose et la dysbiose du microbiome et du systeme immunitaire.
Pour chacune de sGutPnnf utitsades dormées sbudrdesipro®nahttde sources multples p

identifier les biomarqueurs de réponse afin de générer une signature écosystémique unique, quirsame elle

traduite en

un candi dat

m®di cament

Un e

fois que <ce

standard de validation in vir préclinique et clinique, en fonction de chaque indication (cf. Figure 8).

MaaT Pharma utilise sa position de société de recherche clinique de méme que ses partenariats universitaires a
e st i mumus pettirentés paur fanwlers@emprochd or i g i
de la modulation du microbiome que celles dérivées des animaux. Les données obtenues a partir de milliers

son avant age

dé®chantil]l

ons

, car el l e

humai ns

provenant d

e

donneur s

sains

MaaT013 et MaaT033, de patients souffrant de cancer ainsi que les données accessibles par le biais de
collaborations et de partenariats sont intégré@at®rinf afin de mieux comprendre feicrobiome humain et

I

(

le systéme immunitaire humain Etant donné ue GutPrinf e s t capable dbéanal yser rap.i
provenant de diverses sources, MaaT Phar ma &est en m
propri ®taires, qui sert doé® ®ment cl ® “"e |lab egx®na@rsa toino
| 6affinement continus de sa base de donn®es propri ®t e
m®di caments en ®Iiminant | es risques, et ainsi, do®l a
= P
EhE Zqnwt N Mo
): Print \_’ ! QT
Collecte de Données Caractérisation Prédiction Validation
+ Les données sont + Des algorithmes A + Les candidats médicaments
Patients caractérisées sur la base d'une propriétaires permettent de sont validés par les modéles
expertise approfondie et de caractériser les parameétres de in vitro et in vivo de MaaT
connaissances historiques la maladie, d'identifier les Pharma
biomarqueurs de réponse et
e + Génération automatisée de de définir /n silicoles + Les nouvelles données
o Litterature rapports (a partir des candidats médicaments générées et validées
échantillons), incluant des permettent d'augmenter la
L visualisation web « Capacité de prédictions base de données et les
} ! . configurables par 'utilisateur applicable & d'autre capacités computationnelles
1 \ Donneurs sains indications que celles et prédictives de GutPrint®
i actuellement explorées par
MaaT Pharma
Figure 8. La plateforme exclusivButPrin® combine les données issues de plusieurs sources afin de créer des
traitements issus do®cosyst mes microbiens 7~ Il a fois
En associant des outils de bioinformatique et doél A de
et en métagénomiqu&utPrinf permet de comprendre les interactions microbiote/héte pour chaque pathologie
®tudi ®e, ainsi que doidentifier | es ®cos-wyicrdbiotmets s p ®c i

ainsi de concevoir et développer les candidats médicamentsefi@nt de répliquer fonctionnellement ces

écosystemes.
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GutPrin® combine les éléments suivants

1 Accés a une base de données unique de donneurs et de paldaysis sa création, MaaT Pharma a
recueilli des données (notamment des données métagénsnsgues du microbiote et des paramétres
i mmunitaires de | 6htte) provenant de mBdciétdaer s

de

ainsi pu créer une base de données propriétaires caractérisant avec précision la symbiose immunitaire
microbiome / h1 t e . Léanalyse approfondie des param tres
intestinal permet doéidentifier deandidatsnbdicanents h ®r ap e

Outre ces données existantes, plusieurs collaboragmistaries (AP-HP, Institut Gustave Roussy,

hépitaux universitaires, etc.) et en cours de discussion devraient enrichir et étendre la base de données

actuell e. Les ensembles de donn®es s6®toffent et
bioproicti on et | e renforcement de | a propri®t® inte
de patientsccessibles au public profite également a la base de données.

f Equipe pluridisciplinare Experti se dans | ebiothfermaiduelpspstatistiqgues; et | 6
| 6®col ogi e microbienne, | 6oncologie clinique, |0&i
uniqgue de coll aborateurs pour | 6 ifondawur,perDRDoOEt i on de
et nos | e adésspsgcialisésagns chaque indication.

9 Outils bicinformatiques propriétaires MaaT Pharma a d®vel opp® un ens

per mettant dbdédanalyser | 6ensemble de | 6®cosyst

especes bactériees au niveau fonctionnel et de la souche, ces outils permettent de déchiffrer les états

me

de symbiose/dysbiose, de concevoir de nouveaux produits et de prédire le résultat de chaque étape de la

fabrication, tant dans les processus natifs que derogentatbn. Ceci permet un contréle inégalé de

| 6ensemble du processus de d-®Relaadélapqudisatonpurerdemt m®d i c

informatique.

1 Normalisation et gestion des donnéés plateforme interne de la Société est spécialement congue pour
garantir des comparaisons fiables entre |l es essai
cadre de nos processus dbéanalyse des donn®es (app
mi s en Tuvre pl usi eurmusnicrobiome et, pllisengportdné enco®,qqaus avena g e d
d®vel opp® des rapports nor mal i s®s confor mes a
rapport/utilisateur facilite I 6interpr®tation de
potentiel de cordidation du portefeuille de propriété intellectuelle.

1 Rentabilité et gain de temps. 6i nt ernal i sation ddéune telle platef
analyses normalisées et innovantes de maniére cohérente, rapide et rentable. La c&paitiinfiea
anal yser do6éi mportants volumes de donn®es et ~ aff
créer en permanence demndidatam®d i cament s innovants afin de garde
concurrence.

En tirant parti, grace GutPrinf, de données cliniques et « de vie réelle » issues a la fois de donneurs sains et de
patients, MaaT Pharma acceélére son développement clinique. Par exemple, MaaT013 a été pour la premiére fois
administré & des patients moins de 2 ans aprés avoir été cohceptu®, et nda pas n®cessit®

supplémentaires. Ceci a été rendu possible par la valorisation des données cliniques générées chez des patients

souffrant de leucémie myéloide aigtiavec le produit MaaT011, un produit « FMT » (transtertmicrobiote
fécal) autologue (du patient vers -méme) et monalonneut’. Ces données ont servi de base a la
conceptualisation et au développement de MaaT013, un progoilée ( i sldérivant de plusieurs
donneurs) maximisant la richessdaetliversité bactérienne tout en assurant une sécurité maximale.

GutPrinPest applicable ° | 6ensemble du microbi oipeut en
donc étre utilisé dans le cadre de collaborations avec des partenaires eXdermene, la plateforme de
développement thérapeutique de MaaT Pharmaa@are utilisée pour concevoir et valider une large gamme de

det

16 | es résultats de cet essai ont été publiés suivant les références suivantes Malard et al, Nature Communications volume 12,

Article number: 3084 (2021)

17 Bien que MaaT011 ait permis en moyenneelstauration de 90% du microbiote des patients AML testés, seulement 40%
des patients pouvaient recevoir leur propre microbiote. Cela était dd le plus souvent a une augmentation du portage de bactér
multi-résistantes résultant de leur traitement (chindiapies et antibiothérapies lourdes) qui rendait leur microbiote inéligible

a un transfert. Sur la base de ces difficultés de faisabilité dans un cadre clinique, MaaT Pharma a rapidement givoté vers |
développement de MaaT013, un produit a haute rsghets haute diversité microbienne et sélectionné selon les critéres les
plus stricts de sécurité.
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MET (Microbiome Ecosystem Therapies) dans diversesindicatioasn s | a mesur e 0% | e
guantit® suffisante de donn ®pasiculitréreenddap@e pour Aitien des |,
collaborations de recherche avec des partenaires cliniques ou des sociétés pharmaagatitjuesintérét a
investiguer | 6i mpact du microbiome sur | defficaci
pusg®n ®r al e dans | eur s indications c¢dnduimeta®a fois au De
développement de nouveaux biomarqueurs (pour la stratificaties patients) et/ou de nouvelles
microbiothérapies MET a associer ou pas avec les traitsrdentpartenaires.

syst
cett

t® e
t el

5.2.6.2 Les capacités de bioproduction cGMP

La fabrication est la clé du développement des produits candidats de MaaT Pharma. Dés les premiéeres étapes de
l a conception du bioproc®d®, | a s ocia@e Brles donnegsuene sur
particulier celles liées au microbiote, compilées graGaiterin®.

Dans sa stratégie de développement des procédés, MaaT Pharma est convaincu que le développmrédésde
modulairesclés (collecte de microbiotes, suspenglermicrobiotes, formulation solide, fermentation) permettra

une approche agile du développement de produits, fondée sur des processus solides et bien connus, et favorisera
une évolutivité reposant sur les nouvelles caractéristiques technologiques idalsés procéde.

1 Standardisation de la qualit¢ desdonsAf i n déassurer | a qualit® des do
procédé visant a réduire la mainé T u ha Boziété aléveloppéun dispositif médical de collecte de
dons exclusif(marqué CE)qui est directement intégrésaplateforme répondant aux BPEtaelles.

T Cha’  ne déapprioviai ocnnee'mmeent déapprovi si onnement de

combinaison de compétences clés internalisées et de partenariats exclusifs pour les étapes clés. La Société
considére que cette approche permet de tirer partmieux de ses compétences et de celles des

partenaires pour optimiser | édapprovisionnement N
Biofortis pour s®curiser la collecte, | 6approvi s
biologiques des dons de selles (étapes 12d#ns ldigure 9 ci-dessouk . Sur | a base de |

de MaaT Pharma et de ses interactions avec les agences réglementaires, la Société considére que la chaine

déapprovisionnement et de fabrication actuell e po
commerciale. Lesdépistages biologiques et cliniques rapides effectués au cours du processus
garantissent un excellent niveau de sécurité ainsi que des rendements optimisés.
| ||
(1 5 |11 e - .~ I { I I B
. -
A\ A\ Centre de collecte Usine de Stockage Hopital
ﬁ ﬂ et laboratoire production
Domicile des donneurs d'analyses
Collecte des échantillons Produit fabriqué selon les BPF en
respectant les normes utilisant la matiére issue de la collecte
réglementaires réalisée a domicile et les données
Echantillons stockés dans les Produit fini stocké a -80°C
centres de collecte et analysés
Echantillons traités et envoyés, Produit fini livré aux hopitaux sur
avec les donnéesa l'usine de demande
production
Figure9:Vue dbéensemble de |l a cha’ ne JdMaalpl3daMaaTio33). onnement des pr
1 Fermentation: le procédé flexible de fermentation assure une grande polyvalence des profils, pierre
angul aire des d®vel oppements futurs dbébune | arge ¢
permet de conserver le profil dominantld® ® c o sy st  me compl et ai nsi que s

gue le Butycor®' (voir 5.2.4) Cette base commune facilitera le transfert et la validation des processus
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pour | densemble de I a gamme de produieénsiblédand®v el op |
une matrice doé®cosyst me complet ®quilibr®e, le p
de préparer les étapes de fabrication, le procédé a été développé avec des matiéres conformes a la
pharmacopée et des équipements dispesiblans le commerce en volumes adaptables, de facon a

mini miser | es probl mes dé®volutivit®.

1 Production aux normes de fabrication cGMP

(" Procédés fermés )
FORMULATION « MaaT013
” — ‘ _ (dans un
,\f‘\‘,uur‘,‘c}_ COLLECTE dispositif c E
‘e 2 d’administration
Q .
2 = PROCESSING PO A ENCAPSULATION il
) ¥ ‘ LYOPHILISATION
BRI £ — . — E,'L MaaT033
Y
“n c € Classe | Zant
T A Print
Dispositif de collecte -
gam FORMULATION,
A T prin LYOPHILISATION MaaT03x
SELECTION & I - _ LS Congu par
w =
) o ) CONCEPTION 7N é m'.
Les procédés fermés, les zones propres et ENCAPSULATION &5 @~
les conditions stériles permettent d’éviter = rint
toute cross-contamination des produits et FERMENTATION
@'optimiser la sécurité des opérateurs Y,

Figure 10: Vue dbéensemble des ®tapes principales @maTdlaadi cati on
MaaT033en hau} et fermentés (MaaT03Xn baj.

Les proc®d®s de fabrication de MaaT Pharma sbéappuient

- La sélection et le processing pour les produits natifs MaaT013 et MaaT033
MaaT01l3et MaaT033 ont tous deux poobjectif de restaurer le microbiote de patients immuno
compromis dont le microbiote a été trés séverement altéré par leur traitement. La fabrication doit donc
assurer un haut niveau de sécurité et maximiser la diversitéi@tdase bactérienne, tout en préservant
le ButycoréM, qui correspond a un ensemble de souches bactériennes aux propriétéisamtiatoires.
Ceci est réalisé grace a
0 Un tres haut niveau de sélectivité et de screening biologiqudaaT Pharma applique les
standards réglementaires les plus exigeants pour assurer la sécurité de ses produits. A partir de
3000 candidats sains, seulement enviretD8eront sélectionnés comme donneurs, afin de
sbassurer de | 6excl urseiuoxn edte dtboouptt ipnaitsheorg 1nae qduaal
o Un dispositif de collecte brevetgcongu pour maintenir les conditions anaérobies et préserver
ainsi la diversité du microbiottd u donneur jusqupau site de prod
0 La procédure de «pooling » : combiner leslons de plusieurs donneurs permet de multiplier
par deux la richesse et la diversité des produits MaaT013 et MaaT033, par rapport a des dons
de donneurs uniques, tout en diminuant la variabilité des produits par un facteur 5
o Un savoir-faire unique et des procédés de traitement brevetésdes méthodes de traitement
uniques, ced ®v el op p GIMRA, aveacl Uadnt l utilisation dbéu
permettenla pod@sswvvaerion de certaines souches
courte, qu ont des effets antnflammatoires et promeuvent la restaigatde la barriere
intestinale.

La vaste majorit® des bact@dies Qudesiiesahespeormenana®rdb®
déoxyg ne. Lascdohampaantl 6oxyYyg ne provoque donc une d®grad
des ®chantillons coll ect ®s. Le dispositif de MaaT Phar ma p:¢
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PROCEDE BPF PRODUlTS NATIFS PROCEDE BPF PRODUITS FERMENTES

>3,000 candidats Cultures microbiennes originales
10 donneurs sains Enrichissement Déplétion.

(chacun 274 OTU *
15%)

4-8 donneurs
sélectionnés par pool

P°°|-|NG (450 OTU * 3%) CO-FERMENTATION D’UN ECOSYSTEME COMPLET
enema capsule capsule
hﬂ O v" Configurable (signature écosystémigue)
R A v"Industrialisation et mise a 'échelle facilitées
P O T v" Indépendant des donneurs

115 different generas known to product short-chain fatty acids,
20perational taxonomic unit

Figurell: Vue d 6 eprxéddgle falericatoe aux nores cGMP des produits|ET natifs (MaaT013 and
MaaT033, gauche) et éermentés (MaaT03X, droide

Début février 2022, la Société a conclu un accord de partenariat avec Skyepharma pour augmenter sa capacité de
production cGMP et ainsi soutenir le développement clinique puis commercial de ses deux candidats médicaments

les plus avancés (MaaT013 et M@3&3) et accélérer son activité R&D et de développement clinique sur les
produits de nouvelle g®n®ration (MaaTO03x). Ce parten
importante ercuropeentierement dédiée a la production de thérapies a écosystéeme complet issues du microbiote,

dans le respect des normes cGMP.

- Un procédé unique de cdermentation pour les produits fermentés MaaT03X

Le procédé de fermentation flexible permet une grandeatibté des profils et est la clé de voite des

d®vel oppements futurs dobéune | arge gamme de candidats

brevetée, qui lui permet de tirer parti de toute la diversité fonctionnelle du microbiote tout rmiassmise a

| 6®chell e industrielle du processus -fdmenthtiarbpermetdet i on . I
conserver |l e profil bact ®rien déun ®cosyst me compl et
le ButycoréeM,oudes signatures sp®cifiques ddédune indication)

Ainsi, a partir des profils de réponse indicat&pécifiques identifiés par GutPrint®, MaaT Pharma peut produire
des ®cosyst mes microbiens (MET) adapt®s au traitemer

Pour développer cetttechnologie, la Société a exploité son expertise des écosystémes microbiens accumulée

gr ©ce au d®vel oppement de produits natifs. La techno
souches présentes dans un méme écosystéme pour obseréndements élevés, plus rapidement et a un co(t

inférieur a celui des technologies nécessitant la culture en paralléle de plusieurs souches individuelles.

Gréace a ce procédé de fermentation, MaaT Pharma ambitionne de développer une gamme de pad@3iXs Ma

pour adresser différentes tumeurs solides, en combinaison avec des ICI. Le procédé peut étre paramétré pour
concevoir chaque MaaT03X en fonction doéune® keignatur
traitement de chaque type de tumeuraidpacité de production assurée par la fermentation devrait permettre une

mont ®e ~ | 6®chell e suffisante pour traiter potenti el
indications.
A ce jour, MaaT Pharma a obtenu des résultats taragiteurgjuant a la production de candidats médicaments

| 6®chell e du | aboratoire, confirmant que |l e profil
plusieurs cycles de fermentation. A titre de comparaison, le rendement en mbrabrec apsul e ~ part
échantillon de microbiote est actuellement 3 millions de fois supérieur dans le processus de fabrication fermenté,
compar® au processus de production natif. La Soci ®t ®
pourpper mettre | 6entr ®e en phase clinique du premier pro
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9 Formulation :

0 Une formulation commune de suspension de microbiotes a été validée pour les formulations
liquides et solides des produits natifs MaaT013 et MaaT033, ce qui permetgamésation
plus efficace et la mise a profit des connaissances du produit (par exemple des données de

stabil it ® ansdbaseettempéunatuig)ul@d iésistance du produit permet des variations
de temp®rat ur e pendasndeuxprésentatiohsjoffrant ainsi des progldits ¢ e, d
faciles doéutilisation.

o Pour notre gamme de produits a administration orale (MaaT033 et produits MaaT03X), une
technologie exclusive de formulation permet le ciblage du traitement sur le site approprié de
| @testin pour une action optimale. Les gélules orales exclusives a libération ciblée ont été mises
au point avec des excipients approuv®s et sont
une mise © | 6®chelle industrielle.

0 Tous les excipients utilisé dans la formulation de nos produits sont conformes a la
Pharmacopée et leur approvisionnement est sécurisé.

1 Contrbles de qualité: paralléelement a la réalisation des tests standiErd3pciété amis au point des
méthodes analytiques basées surleségu age ~ haut d®bit (NGS) pour

| €
des produits et les tests de viabilité aficde n f i r mer ~° toutes | despro@uitapes | O

5.2.7 MaaT013, candidat médicament le plus avancé pour le traitement de faaladie aigué du
greffon contre | 6htte

5271 Description de | a mal adi eratiennepsuientifigue gr ef f on c o

5.2.7.1.1 Description de la maladie

Actuel |l ement , la soci ® ® d®veloppe |l e MaaTO018®, pour |
une maladie grave et potentiellement mortelle qui constitue une complication de la greffe allogénique de cellules
souches hématopoiétiques (aB&SH). Elle touche environ 45 a %®des patients subissant une €G&SH sur

les 7principaux marchés. AuktatsUni s, au Japon et dans | d8UE5 (France, .
Uni)*® uniquement, cela représentait environODBcas en 2020l | sbagit de |1 6un des pri
mortalit® et de morbi dit ® erhceez dcee sr-GCSH dhrestes patidntéclad Iqou i
plus fragiles.

17 500,00
15 000,00
12 500,00
10 000,00

7 500,00

5 000,00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

@ AULO-HSCT Allo-HSCT

Figure 12 Allo-GCSH aux Etaténis. (Source: ESMBT; CIBMTR, 2019)

La maladie du greffon contre I 6htte (GVH) est g®n®r al
moment de son appar.itijouns,ll exssteplusieas stmtégeriesldg patients ateintsl ~ 1 0 0
de | a maladie du greffon contre | 6htte en fonction ¢
caract®ristigues qubell e pr ®sen

19 Source: Global Data GvHD Epidemioby Report, janvie2020.
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T Mal adi e aiguzx du gr e:fsdrvient dansdes 1Joues suivant la greffe de tellues i q u e
h®mat opopu®ti ques (GCSH) et pr®sente | es caract ®ri
Le diagnosticetles ar act ®r i stiques distinctives de | a mal ac
absents.

T Mal adie aiguzx du greffon contre | 6histrgentplpsele si st an
100jours apres la GCSH et présente les caractéristijees | a mal adi e aiguzx du gr ef
di agnostic et |l es caract®ristiques distinctives
absents.

T Mal adie chroniqgue du g:rpeufsireenir adcootrmbmeatagre§la ®tBe cl as s
di agnostic et |l es caract®ristiques distinctives
pr®sents. |1 nbéy a pas de caract®ristiques de mal

1 Syndrome de chevauchememeut survenir a tout moment apf@sGCH et présente a la fois les
caract®ristiques des formes aigux et chronique de
famili rement de mal adiguésudchrongueef f on contre | 6htte

La mal adie du gr eftf dnorcsognuter el elsé hctetlel usluersviieemmuni t aires
non identique (le greffon) consid rent |l e receveur de
réaction immunitaire qui provoque une maladie chez le receveur teffla grois tissus principaux sont affectés

par | a mal adi e ai g ulapeauule tiactus fabtiotestinal etteforee | 6 ht t e

Les patients atteints de | a maladie aigux du greffon
seul organe ou plusieurs organes. Au d®but de | a mal
plus fréquemment affectée (80des patients) tandis que le tractus gaistiestinal ou le foie est atteint chez prés

de 60% des patientéMartinetal.,1990) Les symptimes de | a mal adie aigut
le tractus gastrintestinal inférieur comprennentiarrhée aqueuge 600ml), douleurs abdominales intenses ou

diarrhée anglantgFerrara, Levine, Reddy, & Holler,2009) Bi en que | 6i ncidence de | a
contre | 6htlt e -atgsdnale attlégéeement dimingéaas tcours des dix derniéres années, le
traitement reste infructueux dans la plupart deg@asley et al., 201Qavec un taux de mortalité global pouvant

atteindre 9@ un an aprés le traitement chez les patients non répondeurs ou réfractaires aus $€8)ide
(CastillaLlorente et al., 2014)

Pour d®terminer |l e degr® de gravit® de |l a mal adie ai
cutan®e aux informati ons actugastantestimatdtdulfoe. degr ® ddatt ein

Organe Grade Description

=

Eruption maculopapuleuse* su28 % de la surface du corps

b Eruption maculopapuleuse couvrant 25 &&@de la surface du corps
eau

Erythrodermie généralisée**

Erythrodermie généralisée avec formation de bulles et souvent une desquamation
Bilirubine 2,0 a 3,0ng/dI

Bilirubine 3,1 a 6,Gng/d!

Bilirubine 6,1 a 15,0ng/dI

Bilirubine >15,0mg/dI

Diarrhée >30 ml/kg ou> 500 ml/jour

Diarrhée >60 ml/kg ou >1 000 ml/jour

Diarrhée >90 ml/kg ou >1 500 ml/jour

Diarrhée >90 ml/kg ou >2 000ml/jour ; ou douleurs abdominales intenses avec ou sans iléus

Foie

Intestins

Bl W N RPN RN

Classification de Glucksberg

|1 Atteinte cutanée dgradelou2; pas doatteinte;IPE)POGX i que ou intestinale

Il i Atteinte cutanée de gradea 3; atteinte hépatique ou intestinale de gradéP ECOG1
Il T Atteinte cutanée, hépatique ou intestinale de ganie 3; IP ECOG2
IV i Atteinte cutanée de gradea 4; atteinte hépatique ou intestinale de grade4; IP ECOG3

* Une éruption maculopapuleuse est constituée de lésions cutanées planes et surélevées.
* Rougeur intense et g®n®r al emeladiecu@néeinfldunatoie | a peau en raison ddéune ma
** La bilirubine est un pigment jaune brunatre produit lors de la dégradation des globules rouges.

#x% IPECOG: LO6®chell e doindices de performance de | 6fEcansdteiron rCeololpes rdad u nv ep adtniceori to geyn Gmaotuip rsee rce
et de capacité physique.

Les r ®s ul 4G@SHsse sbre amélir@d alu oours des dix dernieres années. Cependant, les infections et
| 6i nci drealceedide da greffon contre | 6htte demeurent deu
précoce liée a la transplantation. Des données de plus en plus nombreuses suggérent que la perte de diversité de
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la flore du microbiote intestinal causéepan e r ®ducti on de | 6apport alimentai
antibiotiques favorise | e d®veloppement de | a mal adi
décontamination digestive par antibiotiques a améliorer les résultata sugeallecGCSH est auj our déhu
en question. Outre | 6identification des esp ces bact

récentes études ont également identifié des champignons et des virus affectants plus fréquemmnientses pat

atteints déune forme grave de | a maladie du greffon |
de | dinteraction entre | e microbiome et |l e tractus ir
transfertde micloi ot e f ®cal (TMF), qui se montrent prometteuse

chez la majorité des patients.

Patients en

hémato- o

ancologie Irradiation
Immunosuppresseurs

MaaT033

AVant o

"

Greffe de cellules souches
hématopoiétiques allogéniques
(allo-GCSH )

rel

: g;i::tllci)::tions (aGvH) stéroides
P ~ 70-90% mortalité & 1 an
~ 60% avec des symptomes

~22 000 patients/an’

MaaT013

L Trailzejmve nt

Maladie du greffon Env. 10 000 patients/an
contre I’hote aigué ~ 50% résistants aux

4

TEUS + US : (~ 20 500 procédures primaires et 7%-10% récumentes) 2 EU5 + US

GI

Figure 13. La dysbiose iatrogéne, conséquence de la chimiothérapie intensive et des traitemer
antibiotiques, est un facteur clé dans la survie globale des patients efhémaiologie recevant une gref
allo-GCSH

Dans | e

unimpactsurle i sque i nfecti

Cc 0 RACSH it agdté dbservk dua la diversité et la composition du microbiote intestinal avaient
e ux

, |l a mortalit® et |l a survie

du microbiote intestinal se traduisait par une survie globale (SG) deux fois supérieure chez les patients bénéficiant

do6unecCaHll o

Inverse Simpson diversity index C Overall Survival — Cohort 2
70, and GVHD-related mortality 1.00
2 60 o0 Higher diversity
Y £ 075
S 501 -- Lower diversit?l (n=322 2
K} — Higher diversity (n=32) s
o =3
S 401 »
£ c 0.504 A
2 30 ghimsnsaasnsniod '1% Lower diversity
s - g
2 204 = -30%GvHD-related 3 ]
B i p=0.005 - & 025
S 4 W mortality Hazard ratio for death, 0.46
5 (95% Cl, 0.26-0.82)
0+ 0.00 T T T 1
0 1 2 3 4 5 0 3 12 18 24
Y fter BMT
ears afle Months after Day 21
No. at Risk
Higher a7 60 44 34 26
Lower 92 57 37 24 15
Figurel4incidencedelamatl i e du gr ef f ¢ Figure 15: La survie globale des patients recevant une

chez des personnes recevant une@GSH, en fonction de
la diversité (index de Simpson) de leur microbiote intesti

GCSH corrélée a la diversité de leur microbiote intest
(Peled et al, NEJM 2020)

20 peled et al, NEJM 2020
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(source : Jenq RR. et al, Biol Blood Marrow Transplant 2@Emer
et al, Blood, 2014)
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52712 Rationnel scientifiqgue et m®cani sme doboact
L 6 aGASH constitue un traitement efficace contre les tumeurs hématopoiétiquiss maladies

h®matopopu®ti ques h®r ®ditaires. I sbagit de | dune de
Cependant, les lymphocyt&séléments essepts du systeme immunitaire adaptatif, dérivés des cellules souches
transplant ®e s, peuvent attaquer |l es tissus de | 6htte

| 6une des compl i ¢ &GCSH associéma yne martaitgrsfichve.| 6 al | o

Les protocoles de conditionnement ra@nsplantation, qui associent souvent chimiothérapie et irradiation
corporelle total e, s onrACSH sasilsfavorisemtllagprisé delgraffe et ®aitentssouveat d e |
la tumeur migne soug acent e. Cependant , l e conditionnement per
l 6htte et l e microbiote, entra’nant une mucite (infl
organes, une sensibilité accrue aux infection® unper t urbati on de | 6int®grit® «
r®duction des d®fenses immunitaires de | 6htte en r ai
b®n®f i ci aRrACSHIpewene étrea dimMultanément exposés a une chimiothé@gpiwxique, a une

irradiation corporelle totale, a des immunosuppresseurs ou a des antibiotiques a large spectre susceptibles de
provoquer des altérations considérables du microbiote intestinal et des Iésions plus ou moins importantes de la
muqueuse intési nal e, affectant ainsi |l es d®f enses de | 6htte.

Les bact®ries intestinales jouent un r®l e majeur dans:s
de | a maladie du greffon contre | 6h*'te. edeffestricesyt oki ne
i mpliqgu®es dans | a pathogen se de |l a maladie du gref/f
modéles murins ont montré que la manipulation de la flore intestinale ou la neutralisation de-pesdsiiss

pourrait limitera mal adi e du greffon contre | 6hlte. Le transf
|l 6admini stration de selles trait®es proveinestmale déun o
sup®rieure ou inf ®r i divarsidé micliesnel e but dbéam®liorer | a

La Société estime que le MaaT013, son candidat médicament & haute diversité et haute richesse microbiennes, qui
se pr ®sent e s esugpensibnac pdokde »nid partir@el plusieurs donneurs) combinée de microbiote

fécal allagyénique peut restaurer a la fois la diversité microbienne intestinale et le But{/datestinal (bactéries
productrices dbébacides gras ° cha’"ne courte). Ces deux
contre | 6htte.

Le microbicc e i ntestinal comporte des milliers doesp ces be
variations longitudinales et transversales tout au long du tractus-gaestinal.Comme le montréa Figure 16,

les interactions héteni cr obi ot e sont essentielles au maintien de
dans le contexte de la maladie, ces interactions peuvent étre perturbées et entrainee iy siaise.

Restauration écologique et physiologique de la barriére intestindl boucle délétére causée par un état
inflammatoire crée une dysbiose microbienne intestinale en sélectionnant les microbes intestinaux pro
inflammatoires. MaaTO13 viserae st aur er | 6hom®ostasie microbienne et
| 6®pi t h®l i um.

Homéostasie immunitaireu n e fois giueflladmM®haattoi ped d® ®t " r e de I 6
| 6hom®ostasi e i mmunit ai umté gelelaire adéquateesst stimdée pan le Bierobieté u n e
intestinal. Un bon niveau doéi mmunit® est essenti el d
traités en onctématologie.

C
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Disruption de l'écosystéme microbien Restauration de 'lhoméostase microbienne MaaT013I
Diversité réduite, diminution des symbiontes et Augementation de la diversité et de la proportion de

bacteries bénéfiques, augmentation des pathobiontes bactéries anti-inflammatoires , inhibition des MaaT033
et bactéries résistantes aux antibiotiques n pathobiontes et bactéries multi-résistantes
Stresseurs 3 g4,
Chimiothé . Peptides P, SPF
R Ay e antimicrobiens >
antibiotiques, P X»‘:‘, * 3 e Butycore
conditionnement a = s Fe
l'allo HCT immuno- Indoles,
suppresseurs n Accc n Régénération du mucus
Perte de -
mucus " | I : Il : I —
Barriere Tissus Réparation Intégrité

défectueuse | endommagés

épithéliale dela
| “leaky gut”

\ | barriére

Prévention des
T / Translocation catlon
ellules i Srie =) e i
5 Neopterin bactérienne Q Immunorégulation =
cytotoxiques 16, IL1b O &
alloreqi:tlvg_s Atténuation de > ~ i
@ Q@ . lactivation d =
o In‘flammatlon DAMPs, PAMPs cellules T Induction
',5 Orage de

: Tolérance
- "
Neutrophiles = cytokines tissulaire -
Macrophages " Cellules

dendritiques
tolérogéniques

Figure 16 . M®c ani sme doéaction de MaaT013 et MaaTO
|l 6htte et | a pr ®vent iGECAH, respectivememip | i cat i

5.2.7.1.3 Traitements existants et limites associées

A | a date du pr ®s ement, seulesdeur ®ptions tdédapentiquesg sorst autorisées parmi les
standards de traitement : les corticostéroides, en premiére ligne, et Jakafi (le ruxolitinib) en secoride ligne.
traitement de premiére intention standard contre la maladie aigué duaref contr e | 6htte

| 6admi ni stration de corticost®r opdes “mgfkgljout(Martidl o se, ¢G@
et al., 2012; Van Lint et al., 1998}loins de la moitié des patients pawnent a une réponse compléete (RC)

durable et les patients qui ne répondent pas ou qui connaissent une progression aprés une réponse initiale
présentent une mortalité élev@dousi et al., 2009; Bolanesleade et al.2014; Weisdorf et al., 1990fn outre,

| 6exposition prolong®e " des corticost®roupudes ~ haute
des infections, et a une morbidité a long teMehty & Apperley, 2010)

La prise en charge de | a maladie aiguzx du greffon con
avec | 6introduction du ruxol iltetJAK2bAuséi m hd eb iltbéelE, dlees rtuy:
est d®j " | argement utilis® hors AMM pour traiter | a m
Unis, la Food and Drug Administration (FDA) américaine a autorisé, im&2019, son utilisation chez les

patiens pédiatriques et adultes a partir deal@ s . Dans | 6®tude dbéapprobation d

patients atteints dbéune mal atld1 ¥ affecttdntgnéi%d%porcenqy
des patients traités par ruxolitinbb6 o n t pas pr ®sent ® Jagasiaet@pBioods2620 May t r ai t
14;135(20):1739.749.

Aucun agent nbdest actuell ement approuv®, ni en cour s
r®pondu ni aux st ®r teydick erstannque traitement e tmikiémie lignei ebil,demeresus
important besoin pour ces patients.
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 Corticostéroides <« Approches immunosuppressives, avec MaaT013 (Phase IlI)

* Pour la GVH risques de complications - Seul produit posigionné pour une
a;]gije etla - Approuvée (US): Jakafi approp::ion en 3etme lig?'e (tous leszéme ligne)
chronique (Novartis/Incyte, ruxolitinib) compétiteurs sont positionnes en igne

« Réponse - Phase Ill: Leukotac (Elsalys, 5 Approche Immunomodulatrice qui permet de
soutenue chez inlimomab), Zemaira (CSL Behring), dlml‘nuer‘prggresswement les doses de
gnomsge StO% Jakafi (en £U/japon) corticostéroides
(degpgi(ﬁ?]tsde * Phase II: Glassia (Shire), Begedina : Rfelstgure l: B:tgforé mt?Stm;L’l qtl.“ joue un
la sévérité) (Adienne), abatacept (BMS), role important d'immuno-modulation

Natalizumab (Biogen), Itolizumab + Durée courte de traitement (3 doses sur 2
(Equilium), CYP-001 (Fujifilm) semaines vs. Dosage long terme pour la

« Cellules souches (difficultés plupart des compétiteurs)

d’'industrialisation)  Déja adopté par des hopitaux francais en
+ Phase lll: Ryoncil (Mesoblast); Obnitix ches cqmpassmnr)el, iEEdls plaus
(medac), Multistem (Athersys) extension europeens

Figure 17. Traitementsie référencactuelset opportunités de positionnement piMaaT013. Les bons
résultats cliniques obtenus par MaaT013 en études cliniques de P2t§8ligne, patients cortico
r®si stants) et dans |l e cadre du pr ogfhgneme d
suivantes) voir paragraphes suivantssuggérentg u ® un p o s i t flignerpermettraitde e r
maximiser le bénéfice sur le patient, tout en assurant un positionnement-ite lests et firstin-line dans
| 6i ndicati on.

c. 22 000

Patients recevant une greffe
allo-GC3H! —

c. 459%-50% 15 ligne ¢ corticostSro@es gnSriques

<50%avec une rgmission
complete durable

25me |igne - ruxolitinib

| ¢. 55%dSchec dans|Q
aGVH Gl de Grade II-IV
Patients souffrant de IQGVH

avec une implication gastro- 35me Jigne - MaaT013

intestinale

Patients ayant reca une greffe
Allo-HXCT et souffrant de —————
1@GVH

1US BUS5, et Japon

Figure 18 Le positionnement en 3° ligne pour I'aGVH Gl, une oppdé tangible pour la Société

5.2.7.2 HERACLEST Essai clinique de phask positif de MaaT Pharma

Léessai HERACLES, une ®tude multicehbtefueacit ®rats |l

déempl oi de MaaT013 chez des patients atteints de | a
digestive de gradgl-IV aprés une afl-GCSH, pour lesquels le traitement de premiére intention standard par
corticostéroides a forte dose a échdlet essaia été menédamgpay s. En comparaildon de |

REACH1 ayant c 0 n d u fuxolitinib pbud la pagemenkleala G\iHraigue orticoésistante,
| 6essai HERACLES s 6-poputatioh mus difficile &1 ®aites, errrecutanédespatierds de grade
[I1-IV exclusivement, et plus de patients avec une atteinte gastsiinale.
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Jour 28

Suivi primaire Moais 3 Mois 6 Mois 12
MaaT013 MaaT013 MaaT013 (RC, TBRP) 2¢me sy 38me gyjyi Suivi final
Jour 0 (enema) (enema) (enema)
Inclusion + 1sem + <+ 1sem =+

24 patients allo-GCSH avec une .
maladie du greffon contre 'héte Ph?se de Phase de suivi
aiglie sévére (grade llI-IV), RS, GI traitement

Figure 19:Pr ot ocol e de | 6essai d e P hrésistant aux stérbideR &SBvecEp@domivhace TO 1 3 ) .
gastraintestinale

Au total,24patients dont 21 dans | danalyse selon | e protocol e,
MaaTO013 et la rémse au traitement a été évaluée sept jours aprés chaque administration ainsi qu8le jour

aprés la premiére dose. Le suivi des patients a été effectodd& 8t 6mois avec un suivi final a 1Rois apres

| 6inclusion dans | 6®tude.

1 Tel que représentéads le schéma-dessous intitulé ¥aux de réponse globale gasintestinale» 9
patients sur 24 (38%) ont présenté une réponse Gl objectivé®ija2i, dont 5 patients (21%) ont
présenté une réponse compléte, 2 patients (8%) une trés bonne répislte g2 patients (8%) une
réponse partielle.

1 La meilleure réponse Gl (Best-®RR) au 28™jour était de 54% (13 patients), dont 38% (9 patients) en
réponse compléte.

1 Tel que représenté dans le schémdesisous intitulé ¥aux de survie globale, le taux de survie globale
(OS) a 12 mois des patients répondeurs au traitement était de 44%, contre 13% che®lesn@urs (la
survie globale chez tous les patients inclus était de 25% a 12 mois).

1 Le traitement par MaaT013 a été bien toléré, la majolés événements indésirables survenus pendant le
traitement (TEAE) étant des infections et des troubles gag#stinaux, attendus chez les patients atteints
de GvH.

1 Chez les patients répondeurs, le traitement par MaaT013 a augmenté de maniérd signifiea -1 6 al p h a
di versiat®recbeshombre dbéesp ces bact®riennes diff ®r
premiére dose.

Taux de réponse globajmstreintestinale Taux de survie globale (OS)
(GI-ORR)
60% 54% 100+
50% Q
< 80
40% 38% s
E 60—
30% o o
3 4% o 4%
20% 38% = d
a1 5 20%
10% b S 207 , 13%
(o}
0% o
POSITIVE GI RESPONSEAT  BEST GI RESPONSE 2 e J 1 1 1
DAY 28 WITHIN 28 DAYS 0 90 180 270 360
PR {partal response) JORR= CR+VGPR+PR Days after inclusion
i 2 Best Gl Response: Any
VGPR (very good partial response) response within 28 days Responders

u CR (complete response) N d
— on-responders

5.2.7.3 Résultats obtenusdansteadr e doéune Autorisati on

emporair
dans | a mal adie du gref f ostedimale{(n¥x52) | 6htt e

avec
Avec | bapprobation de | 6Agence Nationale de S®curit®
Pharmea mi s en pl ace un programme dbéusage compassionnel

préparation extemporanée aux pharmaciens hospitaliers pour le traitement de la maladie aigué du greffon contre
l 6htte. La popul at i cette AT nominativeé AMU-r) commenct:e r n ®s par

69



Patients atteints de | a mal adi e a-intgsgnaleayant gr ef f o
déja recu plusieurs lignes de traitement.

Patients atteints de | a mal gndronme deachegauchemgéni. gr ef f o
Patients atteints de | a maladie aiguzx du greff
tolérant pas de réduction progressive des CS).

Patients atteints de | a maladie aidoadmoius girleif If iof
de | 6®t ude HERACLES et suivis par des centres d

o oo D>

De juillet 2018 © juillet 2019, douze patients atteir
cadre de ce PULmme ua fvfii didailn ¢& wtgirl i sat i onAuforsation | es pa
Tempor ai r e -dobniddatied (AT&)at)i, oen accord avec | 6ANSM. Ce proc

protocole déadministration t h®@dedpnaées reladivesa lgpsécuritdet t ant U
Au 5juillet2021,56aut r es patients, au total-n ont ®t ® trait®s d

Au total dansle cadredel 6 E B2Patientsprésentantine aGvH gastreintestinalede gradell -1V, dépendante
ou résistanteaux stéroidesont ététraitésavecMaaT013.

1 Tel que représenté dans le schémdesisous intitulé aux de réponse globale gasintesgtinale» 30
des 52 patients (58%) ont présenté une réponse Gl objective, dont 17 patients (33%) ont présenté une
réponse compléte, 9 patients (17%) une trés bodpanse partielle et 4 patients (8%) une réponse
partielle.

1 La meilleure réponse Gl (Best-GIRR) au 28™jour était de 67% (35 patients), dont 40% (21 patients) en
réponse compléte.

1 Tel que représenté dans le schémdesisous intitulé ¥aux de survie lgbale», le taux de survie globale
(OS) a 12 mois des patients répondeurs au traitement était de 59%, contre 7% cheréjgsmuzurs (la
survie globale chez tous les patients inclus était de 38% a 12 mois).

1 Au moment du traitement, tous les patientsspntaient une aGvH de grade 1l (6%) ou de grade 11l (94%).
1 Les patients ont recu MaaT013 apres 1 a 6 lignes de traitement (médiane : 3). 43 des 52 patients (83%)
®t ai ent r®sistants aux st®ropdes et 40 des 52 (77%)
Taux de réponse globaggmstreintestinale Taux de survie globale (OS)
(GI-ORRY)

80% ’ k

70% 67% <

50% 58% <
s

50% o
I

40% a

30% g

20% 13% 40% 5

10% 1 I 1 1

0% 0 90 180 270 360

POSITIVE GI RESPONSE ~ BEST Gl RESPONSE 2 Days after first FMT
AT DAY 28 WITHIN 28 DAYS
PR (partial response) 10RR= CR+VGPR+PR Responders
VGPR (very good partial response) 2 Best Gl Response: Any —— Non-Responders
mCR (complete response) response within 28 days

MaaT013 a ®t ® gl obal ement bien tol ® ® chez ces 29 pa
constaté dans cette population de patients fortement immunodéprimée.

Les donn®es g®n®r ®es dans | e cadr slidet &s comhassancessurc o mp a s
MaaT013, ainsi que dbéaccumuler des donn®es suppl ®ment
Le protocole dbdacc s compassionnel se poursuit en Fr

supplémentaires sur un plus graraimbre de patients lorsque celt@seront disponibles.

5.2.7.3.1 ORION, étude interventionnelle prospective

OQutre | 6® ude ARES, MaaT Pharma a initi® | d6essai pr
supplémentaires aupres des patients participantam@r amme ddbéacc s compassionnel
particulier est accordé a la recolonisation du microbiote chez les patients souffrant de la maladie aigué du greffon
contre | 6h*te recevant du MaaTO013.
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Le principal objectif cdiéchiffrér dpsl modificd@tianR HeOld corapogitisni dsi t e
microbiote intestinal aprés administration de MaaT013 (avec évaluation de la signature du microbiote) ainsi
que sorimpact sur le systeme immunitaired ans | e contexte de | a. maladie du

MaaT Pharma pr®voit gr©ce °~ ces donn®es un ®tai ement
(BLA), en particulier pour démontrer le profil de sécurité de MaaT013.

Organigramme de | 6®tude

DO D7 (+-2) D14 (+/-2) D28 M2 M3 M6

FOLLOW-UP PHASE

At each visit, feces and blood samples will be collected (For V1 to V3, before MaaT013 dosing)

Figure 22: Pr ot o c o observatiennel @ReOCIN ¢MaaT013)

5.2.7.4 ARES, plan de développement clinique de phisede MaaT013 qui sera mené aupres de
75 patients

Sur | a base des premiers r®sultats prometteurs dOHER
MaaTOl3 danslamaldi e du gref f on cont fingestihal@ ktiréfractaie aux stéraddes ei nt e
(mal adi e aiguz du -RfS), BdaT Bharmalancét 6 @t W dd * pev &1 ARES, qui
|l 6enregi strement du pUneduit en Europe et aux £t ats

L6®t ude ARES propos®e est une ®tude interventionnell
chez | es patients souffrant doune 4Vaprésehtantunaadttgniexr du g
gastreintestinale, résistantaux stéroides et résistants ou intolérants au ruxolitinib.

Léessai ARES devrait recilLaSogété 7dnmpand @ ne s mams 202 2.e
premier patientlans cet essai clinique

Etude ARESdephasdt i Pl an deiniquéessai cl

Jour 28

Suivi primaire Mois 3 Mois 6 Mois 12
MaaT013 MaaT013 MaaT013 (RC, TBRP) 26me sy 38me sujvi Suivi final
Jour 0 (enema) (enema) (enema)
Inclusion «+5jours » «5jours >

75 patients allo-GCSH avec une Phase de Phase de suivi
maladie du greffon contre 'hote
aigiie (gradegll-l\i) , RS, GI traitement
Figure 23: Protocole de | 6essai d: eésidPaht asx estérdided. GphéReBt8nt UndViateinte0 1 3 ) . R

gastrointestinale.

Le principal crit rededdoPdé@ludei ARE8Secobeifsieaent ®O6®v

globale (réponse complétetres bonne réponse partielaéponse partielle) gastintestinale dans la maladie

aigux du greffon28ontlréautli 6 hsei an d@RQA) aomme aitére r ®pon s
1

dé®valuation princiopal (r®solution totale et partie
reconnue par | a FDA et | 6EMA dans |l es essais portant
d 0 @matian avait également été utilisé dans les essais REACH1 et REACH2 sur le ruxblitinib

21 (Jagasia et al., 2020; Przepiorka et al., 2020; Zeiser et al., 2020)
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Principaux crit res: stdu® & toléraricd, dunée deeréponsed suivie glabale/sans

r®ci divel/ sans mal adi e daetgavig fdd l@ maladieochroniqee du gidifdntcantre i nc i

l 6htte. 1 sbagira, en outre, de mener une ®valuati o
reconstitution du microbiote avec caractérisations métagénomiques ainsi que sur lesimanmuunitaires sera

évaluée, les relations entre les paramétres immunitaires/microbiotiques seront étudiées, et la réponse/les résultats
thérapeutiques seront également mesurés.

Une analyse intermédiaire des données d'efficacité et de sécurité portiEntreitié des patients recrutés est
attendue au deuxi me semestre de | 6anm®e ®e02D,23s uiLVi®d
est prévue pour étre menée dans environ 40 centres en Europe et pourra étre étendueUmis, Etats réserve
déapprobation des autorit®s r®gl ementaires.

La conception, | 6objectif et | 6i ndi cat i ompéciaistes]l e dob A
mondi aux de | a maladie du greffon contre | dhtte et |
dO6HERACLES, mais aussi | 6®volution de | a prise en cha
cliniqgue etm®rdiacpapirnoeb adtui ornuxaol i ti ni b dans | e traitemen
RS). £tant donn® quodil ndéexiste, dans ce aésistantext e, al

en dehors du ruxolitinib, il demeure un besoin irstaiii critique en traitement de troisieme intention ou la
concurrence est limitée.

Le protocole de | 6® ude ARES et | e processus de fabri
du M®di cament (EMA) dans | e Pcraodiroec od 6eu n eL ar ergRup°otnes ed 6dARsf s
été recue au premier trimestre 2021. Le processus de fabrication proposé a été considéré comme généralement
acceptable. Le protocole clinique a ®gal eneCHMP ®t ® acc
(Commitee for Medicinal Products for Human Use).

En ao%t 2021, |l a Soci ® ® a d®pos® une demande dbéessai
de sant® espagnoles dans |l e but dbéanttcepel ®gabameahn
des centres en All emagne. Léouverture de centres dan

opti miser l es d®l ais de r®alisation de | 6®tude. Le
européanes pourrait étre légérement revu pour inclure des procédures supplémentaires de suivi, comme suggéré
par la FDA.

Aux EtatsUni s | a demande dél ND (nouveau m®dicament de rec
par la Société auprés de laFDA &2 r i mestre 2021 a initialement fait |
clinical hold é&), re-ue au mois dbdao¥%t 2021. Dans sec
obtenir davantage doi nf or mat xqoefs pourpaent ére exposés tes paitierdsy a |l u e |
participant : | 6essai ARES. Par aill eurs, la FDA a
contrtl] e, au | ieu de | b6essai “ bras unigueementpos® p
sur |l es crit res doéinclusion ainsi gue sur les crit’r

Suite a ces échanges, la Société a recruté des consultants expérimentés dans le traitement des affaires
réglementaires auprés de la FDA, avec pour objectif de sallioit rendexous de Type A (« TYPE A meeting
»)?2 et a soumis une demande en ce senis n  d 6 a nLes@ehanlded avic. la FDA se poursuidsguis

dans | e but ddéobt eni rla Sociéé alnaam@ent sdumis Une rémonse pommstei ao n
guestions de la FDALa Sociétén 6 a p 4 © ®v a4 w a téponss de dagartde la FDA a ce jouta
Société a été informée que la FDAifaiace ©~ des d®l ai s de traitement plus

raison de la pandémie de COVIID.

22 Un rendezvous de Type A a pour but de résoudre une ou plusieurs queptdiilieres sur lesquelles
| 6Agence et une soci ® ® ayant soumis un dossier nbdéont
suspension clinique
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Essai ARES Phase Il - estimation des délais

522021 512022 522022 512023 52 2023 512024 522024 512025

Cible

) Début Phase Il Revue intermédiaire soumission
L ARES Efficacité et Sécurité ORR 0s AN

Réponse . Cible
W) attendue Clblem\tmanqn soumission
= de la FDA des sites US e

Sujet a le levée de la suspension clinique; ORR: Taux de réponse ; 0S: Taux de survie; AMM: autorisation de mise sur le marché; BLA: Biological License Application

Figure 24 Plan d'action réglementaire de la Société en Europe df@misUnis

5.2.8 MaaT033: pr®vention des ¢ o@JSH chezdes patients attéints@e s I &
|l euc ®mi e ai guztz my ®l obl asti que ( Ltanveurs et po
hématologiques malignes

MaaT Pharma développe actuellement MaaT033, formulation orale issue du pooling de donneurs sains pour la
pr®vention des c 6GeBH icheza tles @atisnts dre héndaticaldgie @yant recu une
chimiothérapieintemi ve. Dbéapr s |l a preuve de concept fournie pa
thérapeutique, MaaT Pharma pense que son approche par la restauration compléte du microbiome présente
®gal ement un potenti el déef fil tacsidta®@i tansci undec adrsd a|
mi crobiote/htte dans | 6objectif de pr®venir | es compl
contre | 6htte, de |l a dysbiose-G&8Hserv®e chez | es patie
La Société a publién juin 2022, l es r®sultats de | 6®tude de Pl

patients souffrant de leucémie myéloide aiglile ayant subi une chimiothérapie intensive, et présentant
conséquemment une dysbiose intestinale sévere. Ces résultatmiennfedsdonnées intermédiaires positives de
sécurittetde ol oni sation (¢ engraftment €) i ssukesdod@®s quatr
montrent une colonisation rapide, robuste3¢te par MaaT033 de | &elau®eisagitn de pa
my®ode ou de syndrome rfpdysplasique’ haut risque ayant f& une chimiotf@apie intensive ; elles

permettent la® ect i on d & un e® doarslaesuite ductieloppeamend cliniqueLd ®t ude CI MON
per met d®dp®teaulvlei deumpe i nci pe, |l a soci ®t ® esti me que sor
souffrant de tumeurs hématologiques malignes qui subissent uf@@I®8H, quel quypen soit | e

5.2.8.1 Amélioration de la survie chez les patients subissané @llooGCSH, grace a la prévention
de | a maladie du greffon contre | 6htte et des

5.2.8.1.1 Description de la maladie

La mal adie aiguzx du greffon contre | 6htte est wune ma
complication de la greffe allogénique de cellules souches hématopoiétique§CGibl). Elle touche environ 45

a 50 % des patients subissant une-@@SH sur les 7 principaux marchés, a savoir environ 10 000 cas en 2020
auxEtatsUni s, au Japon eentPHbhhe eSdUEMmMabheguemsement | 6un
mortalit® et de morbidit® chez ces pat i &63Hxhezlest const
patients les plus fragilek.a sur venue doéune mal adie grave du greffon
% a 43 % de la forme aigué et de la forme chronique, respectivement, chez les patients recevar®G&tallo

sur les 7 principaux marchésyeprésente un frein majeir | 6 ®1 ar gi ss e me-GESHdlansle ecour s
traitement des tumeurs hématologiques malignes.

Selon |l es estimations, 2 @C3Hloatétp neadisdes surless/ principaux marahdst i on s
en 2018. Dbéapr s | 8scideny®efs Bleobd EamdpMamr ow ( EBMT) ,
7 7 10 % déinterventions r®currentes suppl ®mentaires,

indications confondues.

23 Source : Global Data GvHD Epidemiology Report, janvier 2020.
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Sel on une engqu°te annu e litdines del leucéinié Bigud Thyéloblastigue @AM) i ent s
repr®sentaient environ 38 -G6SHen&urgpeen 20&6n Llesautte®patBologiesi a n t
pouvant nécessiter une al®CSH comprennent notamment les tumeurs myéloides (LAM, LMC) et lesutsm

lymphoides (LAL, LLC, myélome multiple, lymphomes hodgkiniens et non hodgkiniens, troubles
plasmocytaires). Ensemble, elles représentent plus de 85 % d&sGIHH, sel on | es donn®es 2
Certaines maladies non malignes (par ex. insuffsamédullaire, thalassémie, drépanocytose, déficitimmunitaire

primaire, maladies héréditaires du métabolisme, etc.) et, trés rarement, certaines tumeurs solides (par ex.
neurobl astome, sarcome des tissus m&AQSH, etc.) i mpligd

52812 Rationnel scientifique et m®cani sme dobact

Comme indiqué edessus, la richesse et la diversité du microbiote intestinal ont été associées a une diminution
du risque de maladie du greffon ¢ ontzlespatiehthBénéficiantai n s i

déuneCaSIH.o MaaT Pharma a d®montr® ce concept en miliet
portant sur le MaaT013. Tel que décrit par Jenq RRe, et al, une plus grande diversité du microbiome, mesurée par

| 6 i rdeldiversité de Simpson inverse, se traduit par une réductiondde 30e | 6i nci dence de | a
l a mal adi e du gHgerd26)on contre | 6htte (

Par cons®quent, MaaT Pharma estime que |l e megaitemer
mi crobiotigue compl et -6CSH peumtaétablir l&diversté du anicrabiote thtéstimaleet al | o
r®duire | 6incidence de | a maladie aigux du greffon co

Inverse Simpson diversity index
70, and GVHD-related mortality

<y 601
8 501 SRR
2 -~ Lower diversity (n=32
D — Higher diversity (n=32)
S 401
=
2 304 jEagssnnesunaes
© !
2 20 of -30%GvHD-related
' — .
3 i p=0.005  mortality
10 :
0+ \ .
0 1 2 3 4 5

Years after BMT

Figure 25.Incidence de lanortalité liéealanal adi e du greffon contre
une allecGCSH

(Source : Jeng RR. et al, Biol Blood Marrow Transplant 21 (2015) 1373e1383)

Dans | e doma-oneotiegi @éh®méioci dence des infections par
(BRA) augmente, en raison de la pression de sélection liée a une utilisation acanghiequesa des visées

prophylactiques et thérapied qu e s . Les dommages inflig®s ° | 6®pith®l I
induite permettent aux bactéries pathogeneprdiférer etdes 6i nf i | trer ° travers |l a b,

créer des infections systémiques potentiellemeniemtalhez les patients recevant une-@&@SH, les infections

systémiques & BRA sont associées a une mortalité de 36% a 95% (Bilinski et al, BBMT 2016). A ce jour, le
transfert de microbiote fécal (TMF) a été utilisé comme stratégie préventive pour difainakmisation par les

BRA et ainsi diminuer | &dincidence dbéinfections fatale
Une étude récente de Ghani et al testant le TMF chez 11 patients en-baowdégie présentant une colonisation

par BRA a montré une diminution significative des infections sanguines par des souches résistantes et non
résistantes par rapport a un groupe contrble. De plus, les patients traités par FMT restaient moins longtemps a

l 6htpital et | e nreotpdr caapéinges §tad néduis (Ghthe 2021).a i t e m

5.2.8.1.3 Essais cliniques réalisés a ce jour par MaaT Pharma
MaaT Pharma a mené auparavant les essais ODYSSEE de phase /Il et ULYSSE de phase | avec le précédent
produit MaaT011 ; ces deux essais apportent des dosiné q U i per mettent déo®valuer

MaaT033 dans |l a restauration du microbiote intestinal
par chimiothérapieMaaT011 est un produit autolg u e -ddiredqaedes selles du patit, collectées au moment
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du diagnosti#, lui sont réadministrées au moment du traitement) alors que MaaT013 et MaaT033 sont des
produits hétérologues issus de donations de plusieumsedrs sainsce dernier procédp e r met doéobt eni 1
produit avec ua richesse et une diversité microbiennes staligizes et optimisées, pi@té e mp|l oi , et donc
adapté a la commercialisation.

OdysséEg.

By MaaT Pharma

MaaT011
Induction l l Qonsolidation .
DO D29 D40 D70 M6 M12
Vi V2 V3 Va4 A% V6

W UIyssE

By MaaT Pharma

Figure 26 Plan des essai OdysséE et UlyssE

Etude ODYSSEE de pha#é (MaaT011)

En2018, MaaT Pharma a termihéd ®t ude ODY SISIENECTA29285p3heasai énitial de preuve de
conept du transfert de microbiote fécal (TMF) autologue chez des patients souffrant de leucémie aigué

my ®l obl astique (LAM). Lébobjectif :(pPp®Avaktupenl |l deft O®acidEt
autologue dans la correction de la dysbiose deszpatients souffrant de LAM traités par chimiothérapie et
recevant des antibiotiques et @v al uer | 6efficacit® du TMF autel ogue d

résistantes (BMR). Au cours de cette étudesuBts ayant recu un diagnostic de MAont été traités par
MaaT011, médicament de MaaT dérivé du microbiome, administré par TMF autologue par voie rectale et préparé

partir de selles dodédun patient.
Les résultats cliniques présentéslorsde@u ni on annuell e de | 6 Amer i20l88n Soci e
ont démontré que le traitement par MaaT011 était bien toléré. 1l est important de noter que MaaT011 a permis de
restaurer le microbiote aplusde® de | 6 ®t at d a n santllaeshgmiothérapie He censolidatiom uv ai t
validant ainsi l e principe selon | equel l es traiteme

MaaT Pharma sont capables de corriger la dyshiose induite par les traitements médicaux intensifs.

HiligEete W UlyssE
gj
S *
g 0.07 NS ¥ 0.02
c . 5
S | 2y 106 #* §. —— 0.4 NS
b i
O —— E
& S— y
(0] —
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@
o I
(]
g -
s R D 29 X0
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24 Donc avant traitement pariahiothérapie et antibiothérapie ayant des effets délétéres sur le microbiote intestinal.
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https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02928523

EXAO:7 09 NS

Hoaylanin

Similarité Bray Curtis (genes)

Figure 27 Alphad i ver si t ®, mesur ® au niveau des esp ces |
référence, jour 0), V2 (posth i mi ot h®r api e doéinducti on, traitement
29), V3 (jour 40, aprés adnistration de MaaT011 et avant chimiothérapie de consolidation), V4 (jour 70, &
chimiothérapie de consolidation).Les valeurs de p ont été déterminées par des test des rangs signés de Wilco:
ajustement nda ®t ® f aipl epout elsebacompsaddiesoresrmsule

Conme attendu, le traitement peltimiothérapie et les antibiotiques ont conduit a une augmentation significative
des bactéries muitésistantes aux antibiotiques juste avant lanpgee administration de MaaTOlgar rapport

a la référence. Le traitement avec MaaT011 résultait eniorieudion significative degénes codants pour une
résistance aux antibiotigu@®ur revenir & un niveau proche du niveau de référence dans les 10 jours suivant

|l 6admini stration de MaaTO011, niveau maintenu | ors des
0.017
1500000
0.12
0.044
0.0056
0.00084

- 1000000 .
[
2
g
[+
4

500000 -

$ —
0 Kruskal-Wallis, p = 5a-04
V1 vz V3 Vi

WVisits

Figure 28:Evolui on du nombre de copies de g nes dbéantibior-®sistanc
chi mi oth®rapie doéinduction, traitement antibiotique et av
administration de MaaT011 etvant chimiothérapie de consolidation), V4 (jour 70, apres chimiothérapie de consolidation).

MaaT011 a aussi montré un effet clinique prometteur. En particulier, parmi les 18 patients ayant re¢d une allo

GCSH, seulement 3 (16,7%) ont ensuite développé snétmdi e du greffon contre | 6h?
intestinaux dans | es premiers 180 jours suivant | 6all
mois étaient respectivement de 92% et 72%. Le taux de survie générale a 24 mois sefasorphtement aux

rapports do6®tudes pr®c®dentes de Phase |11 ddédessai s

similaires, compris entre 42 et 66%

25 Castaigne, S. et al. Effect of gemtuzumab ozogamicin on survival of adult patients withiadacute myeloid leukaemia
(ALFA-0701): a randomised, opdaibel, phas@study.Lancet379 1508 1516 (2012).

Burnett, A. K. et al. A randomized comparison of mawbicin 90 mg/m2 vs 60 mg/m2 in AML induction: results from the
UK NCRI AML17 trial in 1206 patientsBlood 125 3878 3885 (2015).
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Dans | 6ens e mbdcette étudessiggerentdan®gus la rdstauration de la diversité et de la richesse du
mi crobiote intestinal sont des facteurs susceptibles
patients souffrant de LAM recevant une eB&SH.

EtudeULYSSE
Parall |l ement ©~ | 6®tude ODYSSEE, MaaT Pharma a men® U
protocole de | 6®tude ULYSSE est identique ~ celui de

base de micr obitré.UUEYSSEGaerntis d@ déandningr guie Si les patients ne recoivent pas
MaaTO011 aprés une chimiothérapie, la dyshiose de leur microbiome persiatae en témoignent les niveaux

de diversité et de richesse continuellement faiblesbe pl us, thftlasmation telg que la mésptédné

restent également élevésd ®t ude comparative a donc valid® | dabsence
intestinal au cours de la période initiglet 0 ° 15 jours apr s | a fniiothérabe | a p®r
déinduction et | e cycle de consolidation suivant). Ce
pui squéi l a ®t ® d®montr® que | a perte de diversit® d
d 6 i n d estassoaén a amugmentation du risque infectieux pendant les cycles de chimiothérapie suivants
(Galloway-Pena, Cancer 2016).

Lé6int®gralit® des donn®es g®n®r ®es par ODYSSEE et U
microbiome intestinal powit améliorer les résultats pour les patients atteints de LAM subissant un traitement par
chimiothérapie intensive et recevant une-&i6SH

Cependant, MaaT011 ne pouvait pas étre utilisé chez tous les patients, en particulier en raison du risgge,de port

dans les selles a V1 (diagnostic), de bactéries radistantes et/ou de la quantité de selles produites. Seuls 40%

des patients éligibles pouvaient donc étre traités. Pour cette raison, et comme la preuve de concept de sécurité et
doéef f i craacnistf@ rdtu dtd ® canésétahlie chrez lespatierisl LAMaaT Pharma a décidé de

faire pivoter son d®vel oppement vers | es pr@Eduits Ma
viables sur le plan commercial.

En particulier,MaaT Pharma a décidé de positionner MaaT033s on tr ai t ement standardi
administr® par voie orale et ®l abor ® - partir de pl
complicati-GCB8. de | 6allo

5.2.8.2 FEtude CIMON de phaséb portant sur le MaaT033 chez des patients atteints de LAM ou
présentant un risque élevé de syndrome myélodysplasique aprés une chimiothérapie
intensive

Cl MON (NCT04150393) est wune ®tude dt adnodnatr dl 6doébajjeucsttief m
consiste a déterminer la dose maximale tolérée de MaaT033 chez les patients atteints de LAM. Le principal
objectif secondaire est dé®valuer | a s®curit® du Maa
infections ou les modifications duicnobiome intestinal, y compris la prise de greffe du produit, seront observés.

Lédessai a ®t ® con-puatpioeunrt si ntcrlavirte®sj udségaupdr’ ™ sPélulenpars ¢ h ® ma
semaine a gélules par jour pendant Jaurs. Quatre cohags (n=21) recevant différentes doses ont été examinées
(sur 5 initial ement pr ®vues) pendant une ou deux sen

indépendant de surveillance des données et de la sécurité (DSMB) a effectué une analyaeévadast la
sécurité, la tolérance et la qualité des données. Sur la base de cette évaluation, le comité indépendant a conclu a

l a poursuite de | 6essai comme pr® u, et autoris® | e g
En janvier 2022, la Société a annordes données intermédiaires positivessdeurité et deolonisation («
engraftment e) i ssues des gu atQesdommées nedrésentens la gramie@r t e s
confirmation du m®acTaOn3i 3s nceh edz6 al cét hi coommed.e Ma

Sur la base de ces données positate® la recommandation dtM™DSMB, | a Soci ®t ® a d®ci d® d

Cl MON afin de permettre une conclusion plusdangslapi de e
but de faie progresser MaaT033 vers un essai clinique de Phase 2/3 qui pourrait débuter au deuxiéme semestre
2022.La Société apublie en juin 2022lke®s ul t at s finaux de. | 6essai de Phase

Léessai a®egticnmenia dose deeommardde MaaT033qui reste” ce jour confidentielle. MaaT033
a mont®une capaci®de colonisation rapide et persistante, avec®adation de plus de 60% des commui®ut
mi crobiennes de MaaTO033 ( OTUs®@&dminidtiratiorsde IMaaiT083leedotei n de s
sR@ectionn@. Un taux de colonisation substan@alit maintenudurantla® i ode de t r dautmeimsent et
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trois semaines aps la fin du traitement (derme mesure@lis&). Une bonne t@ance au traitement@alement

®@®obser® dans cette population de patients immunocompromis, avec seulemen®@eneents in@irables

graves (EIG) consi@® comme non res au traitement et un EIG possiblement®ali traitement (une diai@

infectieuse, pour laguelle pathogn e ¢ a u s @didentifiRdanspepmduit ; le patient@lisRune @nission

complt e de | 6i nfection @entatecfesBlatteniius daisde cadre def la prise enscharge o h
th@apeutique habituelle de ceftepulation fragile. MaaT Pharma @&lis®une pro®iure de Scientific Advice

auprs de | 6 A @EmmedeMiEamen, pt va maintenant®rar er | e | ancement doéun e
randomi®) en double aveugle, coht®par placebo chez 34tatients, quivaluera la &urit®et la tol@ance de

MaaT033 avant et aps alloHCT, ainsi que son effica@pour an®iorer la survie et g&enir les complications

de I-HCE.l | o

Visite 1 Visite 2 Visite 3 Visite 4

Jour 0 Inclusion <+ 1sem +

27 patients avec une leucémie aigie

myéloide (LAM) aprés thérapie Phase de traitement par Phase de Consolidation
d'induction par chimiothérapie MaaT033
intensive

* Explore la sécurité et la dose recommandée de MaaT033 chez des patients LAM aprés chimiothérapie d’induction
+ Critére principal d’évaluation: Dose limite d'émergence de toxicité (événements indésirables graves)

+ 5 cohortes, recevant des doses quotidiennes pendant 1 ou 2 semaines

* Essai conduit dans 6 hépitaux en France

Figure2 9 . Pl an de | 6essai cliniqgue de P

5.2.8.3 Développement clinique futur de MaaT033 pour la prévention des complications chez les
patients atteints de tumeurs hématologiques malignes subissant une greffe allogénique de
cellules souches hématopoiétiques (alldCSH).

Comme expliguéel essus, MaaT Pharma estime justifi® doéappliq
une alloGCSH, quel que soit le type de tumeur hématologique maligngamarge. Par conséquent, le MaaT033
peut étre positionné en prophylaxed c omp | i ¢ at -iGOSHsqudlle g@eesait la'malddi@ sgasknte.

oy

. 1%
< w6
e o %6
~ 14%
21%
49%
AMON
AML AL MDS MPN aviL aL HL NHL Total
Figure 30 Estimations de procédures de greffe-a Figure3 1 . Proportion de patice
GCSH aux EtatsJnis, EUS et Japon malignes recevant une al@CSH.

LAM (AML): leucémie aigué myéloblastiqueAL (ALL): leucémie aigué
lymphoblastique SMD (MFS): syndrome myélodysplasiqu&lMP (MPN):
néoplasmes myéloprolifgtifs ; LMC (CML) : leucémie myéloide chroniqué&lLC
(CLL) : leucémie lymphocytaire chroniquéH (HL) : lymphome de HodgkinLNH

(NHL) : lymphome non hodgkinien
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MaaT Pharma pr®voit doé®val ue randvhaisgd, 6n3dBublel avaugle, domrbléea d r e
par placebo, visant ° ®tudier | dincidence de | a mal ai
d e |-@CSH, kammme les infections. La société compte recruter enviropa8#hts adultes de plde 50ans

présentant tous types de tumeurs hématologiques malignes et nécessitant@aSHIIEN France, cette étude

sera men®e en c o-HRdasplusalée iIGent aesecetlt 6ABautres centres
étre ajoutés.

MaaT Phama prévoitque et essai pourrait s e rpweventiondestcamplzdtiangdeer | 6
| 6 adCBHbchez les receveurs de greffe présentant une tumeur hématologique. réalignétude pivatisera

a examiner la survie globale ainsigléd aut res param tres tels que |1 6incid
contre | 6htte, |l a survie sans maladie du greffon cont
sera également observé, notamment la mortalité liée au traitemehta s®cur i t® ddéempl oi €

infections.

Une demande doéavis scientifigue a ®t ® formul ®e aupr ¢
la société prévoit de démarrer cette étudss lafinde | 6 exer ci ce 2dr2i2t. rPeas dd @V alul
proposés sont bien connus des organismes de réglementation et ont été établis de fagon a garantir la pertinence
clinique. En outre, MaaT Pharma estime que la sécurité déterminée a partir des études HERACLES et ARES sur

MaaTOl3 danslmmal adi e aiguxt du greffon contre | 6htte peut p
donn®es de s®curit® requise pour | dapprobation de Maa
M3 M12

MaaT033 MaaT033 Follow-up
allo-HSCT oS

5.2.9 MaaT03X : nouvelle génération de traitements fermentés dérivés du microbiome visant a
améliorer laréponse aux inhibiteurs de checkpoint immunitairg(ICl) dans plusieurs types
de tumeurs solides

5.2.9.1 Besoin médical

Les inhibiteurs de checkpoint immunitaire (ICI) sont devenus des traitements de plus en plus utilisés dans le
cancer depui s énd8 en2@ilt (ipdiraumabe antCTLA-4, BristokMeyers Squibb) et du

Keytrud#® (pembrolizumab, aniPD-1 , Mer c k) . Compte tenu de | eur vaste |
étudiés et approuvés pour le traitement de différents types de tumeursnedrqongé une révolution dans le

traitement des tumeurs malignes cancéreuses. Malgré les avancées majeures en matiére de traitement oncologique,

il existe encore doéi mportants besoins m®dicawem non sa
amélioré les taux de réponse et la durée de cette réponse par rapport aux précédents traitements, de nombreux
patientsne ®pondent toujours pas %pdans xleanpd &n c eTrRGd & 6lean vv & S

30% dans le cancerdupoumooan “ petites cellules (CPNPChdaste | e m®l
carcinome a cellules rénales (CER)Pour ces quatre types de tumeurs uniquement, la population éligible au
traitement par ICI représente une population de plu®8€00patiens aux EtatdJni s, au Japon et d:
Mélanome Carcinome a cancer colorectal Cancer du Poumon non a
Stade IV Cellules Claires . petites cellules, Stade 1V,
. msiIDMMR —_—
~20,000 (Rein- RCC) T e e 1ére ligne
patients’ ~50,000 patients’ ! P ~200,000 Patients’

C. 20%-40% ORR?

Figure3 2 . Exempl es déindications de tumeurs sol i des
approuvés.lincidences annuelles évaluées sur la base de données Global Data -ZPA1%elon les

263 . S. 00 D oOancer Treaenent Reviews 52 (2017)811
79



indications)?Taux de réponses aux ICl (ORR pour Overall responsetatetaux de réponse globalgobservés
sur la base des résultats cliniques de Phase 3 des produits considéreés.

autorisSes autorisSes $m

YTDIINDA
KFr RUDA 31 19 $14,380

OPDIVO

17 10 $6,992
(nivolumab)
"TECENTRIQ 1 6 52930
I' LIBTAYO 5 3 $348
(Cemiplimab)
GJBAVENCIO . : va
aveluman
N4
\Tr E RVDY - 7 5 $1,682

Figure 33 Principaux ICls commercialisés en immuoicologie et niveaux de vente en 2020 (Source
Communications publiques des sociétés)

5.2.9.2 Justification du recours a des traitements dérivés du microbiome en association avec des
ICI

Les preuves iéldstmaatobibonél uenesti nal sur | 6efficac
littérature scientifique. Il a été démontré que la diversité et la composition du microbiote intestinal influencent la
réponse aux ICIl. Dans une étude clinigue menée adpr&42patients atteints de mélanome métastatique, les

patients répondant au traitement &Pl étaient significativement associés a une plus grande diversité du

mi crobiome intestinal et enrichis douumeoncmnipussi ti on b
Les principaux facteurs prédictifs de la réponse au traitementPBrii étaient la diversité (Figui),

I 6 abonda n Eaecalihacteriyreendu groupéBacteroidesdans le microbiome intestinal. Il a également

été démontréquede ant i bi oti ques compr ometlt ecnhte zI Oleef sf ipcaatcii e nB®t sd L

cancer . Léadmini st r atmotsprécddard outdand le mdisisujvant la preim@éne sjectioms 2
doi nhi bi-1/RDUTentdhiee uReDéductiate la survie globale de plus de®is®. Dans le méme article,
Routy et al . indiquent qgue, chez |l es patients attei

significativement associées a un résultat clinique favorable soAklesmansia muciphila (p =0,004). Ces
observations ont ®t® confirm®es dans diverses ®tudes

A = High B
— :lte(medlale 10 - stool abnormality median OS
1.0+ w — without (1=20) 511 days
with (n=20) 79days
o b | _. o= 5
E o L & s HR (95% Cl1)=4.04(1.60-10.3),P=0.002
=0 T -
Frl S &
Seg l s '
n.S | 2
5 % 0.51 l_.l [* l* ¢=ﬂ 04 *
TE e @ R e
1 — g
oa 02 4 i
o
0 T T T wi— — . ——— -
0 200 400 800 © W0 0 00 40 0 w0 W

Time after initiation of ICls(days)

27 Gopalakrishnan et al., Science, 2017
28 Routy et al, Science 2018
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Temps apres initiation dé€ls (jours)

Figure 34: Corrélation entre la survie et le microbiote intestinal chez les patients traités par ICI dans diffé
indications. (A). La survie sans progression chez les patients atteints de mélanome traités par inhibiteur
1 est corrélée a la diversité duicrobiote intestinal (ligne bleuegrande diversité, ligne marrondiversité

moyenne, ligne rouge f ai bl e diversit®), adapt ® doapGChezdes
patients atteints doéun CPNPCotr ®i ®®s "padvab€knc
adapt® doéapr s Katayama Y et al. Thorac Cancer

5.2.9.3 FEtude PICASSO de Phadel a portant sur l e MaaT013 en tr.

mélanome métastatique

En d®pit de | ' absence de consensus dans la |litt®ratu
toutes | es souches doéint®r°t rapport®es ~ c¢ce jour son
MaaT013 de MaaT Pharma dont | e proc®d® de ¢ pooling €& permet dE¢

Elevée
—

— — Faecalibacterium

[—— ] ¥

&

Bifidobacterium

c——— Akkermansia

O £ =

~“Autres
- .

Abondance relative

Patient répondant Patient ne répondant pas

auxIcl aux|Icl )
Faible

L'abondance relative de différences de certaines souches MaaT013 contient plus de 450 espéces dont I'abondance relative

spécifiques entre les patients répondant aux ICl et ceux ne adresse les signatures spécifiques identifiées dans la littérature au
répondant pas ont été décrites dans la littérature regard de la réponse aux ICI

' Gopalakrishnan and al, Science 2018, Routy and al, Science 2018; Matson and al. Science 2018

Figure 35. Une analyse métagénomique de mdoaneurs et du MaaT013 (groupe de donneurs) a été réalisée

afin de détecter la présence potentielle de souchési nt ®r ° t cl ®s identifi ®es dans:s
corrélées alaréponse RDetPBL 1. Toutes |l es souches pertinentes ont
déint®r°t ®tait notamment accrue dans |l e produit i ssuU
MaaT Plarmaa annoncé ancement déun essai cl i-nP, gvaleantMeaTP®Hles e 2 a
candidatmédicament microbiote le plus avancé de MaaT Pharma, en association av€t, desl 6 i pi | i mu ma

(Yervoy®) et le nivolumab (Opdivo®), traitements dearéhce de premiere ligne des patients avec un mélanome
métastatique.

L6®t ude Pl CABS®Stmeea ®Phavec | e produit nati f MaaTO013
restauration de | 6®cosyst me microbiotique complet,
atteints de m®l anome m®t ast at i gqu atrdléel phr placéba,gportant i une ®
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| 6admi ni stration de nivolumab et déipilimumab associ ¢
traitement. Le crit re doé®valuation principaléssera | &
comprendront la réponse objective selon les criteres RECIST et IRECIST, la SSP et la SG.

Wo w3 w6 wo w13 w17 w21 w25 w29

R 2 L 2 L 2 2 L 2 L 2 L 2 2 2 ]

Randomlzatlon’ * * * * * * * * Phase de suivi
4 MaaT013 administration ORR

@ Nivolumab 1 mg/kg + ipilimumab 3 mg/kg
4 Nivolumab 480mg

Figure 36 Plan de l'essai cliniqgue Picasso

L6®t ude PICASSO &est me n ®¢P e(nenc od U albior@t denpaomaot ¢ WrA |
Gustave Russy (qui contribue en tant que centre clinique
mene des analyses spécifiqgues). MaaT Pharma fournit MaaT013 gratuitement et effectuera des analyses de
données métagénomiques et liédhd@ t e , de salplateforrdeeexclusive gutPfinCertaines informations

seront communiquées a la Société de maniere confidentielleéétudd, incluant une analyse de biomarqueurs,

qui permettront © |l a Soci ® ® déinformer | e d®vel oppen
Vous trouverezed pl us amples informations sur | 6acccoHPd de r ec
|l 6l nstitut Gustave Roussy et | 6l NRAE dans |l a section

débenregi strement .

5.2.9.4 Mise a profit de la preuvele concept pour MaaT03X

Avec | 6®tude PI CASSO, MaaT Pharma poursui-t Il a mise e
L6®t ude servira phaMarfoBaye ndel 6®babépt | e rltle des tr:
| 6®cosyst me microbiotique complet, et notamment doéun

réponse aux inhibiteurs de checkpoint immunitaire

Une fois cette théorie validée, & Pharma compte positionner dans les indications de tumeurs solides traitées

par IClI sa gamme de produits fermentés de nouvelle génération MaaT03X, qui présente des capacités de
fabrication et doéo®vol uti on sup ®q lesepodudssfermentés permettest de s ¢
une meilleure personnalisation et sont donc adaptables a différentes signatures de microbiome pour des types de
tumeurs spécifiques. Il est donc possible de créer plusieurs produits candidats. MaaT Pharma esttree que ¢
approche optimisée maximise la viabilité commerciale de sa gamme.

Il est prévu que le premier adidat médicament MaaTO3Xnt r e en phase deuRianssenswestre c | i ni
2023 dans une étude de Phase I/ll en deux étapes, en combinaison &vécunlpour | e traitement
solide avec un fort besoin médical et un potentiel commercial élevé. Cette étude évaluera a la fois la tolérabilité,

la s®curit® et -inddieadmént.caci t® du candi dat
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e memedale | 202 | 203 | 2024 | 2025 |
ol 5 | 2 | 5 [ s | 5 [ 2 | s ] 52|
*

aGvH
MaaT013 Phase 3 ARES .
(enema pool) Désignation enEU’ - - »

medicament orphelin FDA & EMA ORR survie globale

Complications post
allo-GSCH Phase 1b Phase 2/3 OR-ALLO
MaaTO033 (gélule pool) 4

Potentiation en immuno-

oncologie - mélanome Phase 2a PICASSO? -
MaaT013 ~ 4

(enema pool)

Non communiqué \
MaaT03X Phase 1/2 x 5
(gélule co-fermentée) -

Extension aux sites U
Es: ||17n||ﬂ|\ sti

2 sous reserve de la levée de la suspension clinique par la FDA;
AP-HP) dans lequel MaaT Pharr apporte les médicaments et réalise les analyses du microbiote grice & gutPrint™

Figure 37 Tableau récapitulatif dessais en cours et prévus par la Société

5.3 INVESTISSEMENTS

5.3.1 Principaux investissements réalisés par la Société durant les trois derniers exercices clos
les 31 décembre 2019, 2020 et 2021

Au cour s @e19 Ih Soeidtécarmajoritaieement investnd du matériel de laboratoire, et en 2020 dans

sa plateforme biinformatiqueGutPrinf, en plus du matériel de laboratoire. En 2020, la Société a entamé des
travaux dbéam®nagements de ses nouveauxonactoad®? qui se
mi | | i on Ldsbamites imestissements earis en 2021 concernent principalement du matériel de
laboratoire le plateforme bidgnformatiqueGutPrinf et un nouveau logiciel de gestion financé paditrgail

5.3.2 Principaux investissements en cours de réalisation ou pour lesquels desgagements
fermes ont été pris

La Soci ® ® sbdest rapproch®skyegharm®lepepbhar ha BRodlLoppeme
unité de production de produits pharamaceuticetesin accord de nincipe «term sheep a été concluen

septembre 2021. Dans ce cadre, des travaux préparatoires a ce projet ont débuté en contrepartie du versement
déun montant de 250 Ku.

En février 2022, la Société a conclu un contrat couvrant les travaux de coostructd e | dusi ne de pi
pharmaceutique, pour augmenter sa capacité de production conforme aux bonnes pratiques de fabrication (BPF)

et ainsi soutenir le développement clinique puis commercial de ses deux candidats médicaments les plus avancés
(MaaT013et MaaT033) et étendre les capacités de fabrication R&D pour sa nouvelle génération de médicaments

(MaaT03x). Aux termes de ce contrat, Skyephar ma sbest
BPF qui sera mis & la disposition exclusive dSlaci ®t ® af i n de | ui permettre d
équipements. Dans cecadrea Soci ®t ® sbdengage ~de&ed £&mouvean gte deo mme f

production, entierement dédié a la fabrication de biothérapies issues du microbiaie &ee opérationnel
courant2023.

Un second accord, sign® en juin 2022, organise | es mo
les prestations de services apportées par Skyepharmaociété contribuengartiellementu financement de la

construction du batiment efes équipements de production génériglgsun mont ant de 1.750.0
versé avant fin 2028tverseraune indemnité semestrieckeu t er me de | a ccounrantlansec t i on d ¢
a disposition des locaux @restations de services assocjémnt le montant sera déterminer selon le cout

définitive de constructiofinancé par Skyepharma.'accord final prendra fin automatiquement sept ans darés

date de mise en service duib@@ntet pourra étre prolongé sous réserve d'un accord mutuel des deux parties sur
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les conditions de ce renouvelleméat. Société investir&galementdans les équipements de production et
laboratoirespécifiques a ses procédeés de fabricajinseront Bbergé au sein des batiments modulaires qui
seront construite par Skyepharma.

5.3.3 Informations sur les participations

Néant.
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5.3.4 Questions environnementales

La nature des activés de la Société@ntrdne pas de question environnementale pouwdlniencer Eutilisation,
faite par la Société, de ses immobilisations corporelles.

54 RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS, LICENCES, MARQUES ET
NOMS DE DOMAINE

5.4.1 Droits de propriété intellectuelle

L e s uc c océté dépend grandement de sa capadit@ver mais également de sa célérité a protéger ses

i nnovations. Cbest pourquoi, l a Soci ® ® met tout en
intellectuelle mais ®gal ement pour | eternational. Aitsielai r en
Soci ® ® prot ge ses inventions telles que des compos

déobtention de ces derniers ou encore des m®t hodes de
leur conception. En complément des titres de propriété intellectuelle, la Société se repose sur staireavoir
(nonbreveté et secret) et son innovation technologique continue, pour développer et maintenir sa position sur le
marché. La Société protege égadgrnses informations confidentielles, notamment en utilisant des accords de
confidentialité avec ses salariés, prestataires externes et partenaires commerciaux. En France, conformément au
Code de la propriété intellectuelle, toute invention faite par lamiéalans I'exécution soit d'un contrat de travail

comportant une mission inventive qui correspond a ses fonctions effectives, soit d'études et de recherches qui lui

sont explicitement confiées, appartiennent a I'employgucomplément, les salariésldeSociété travaillant en

recherche et développement sont liés a la Société par un contrat de travail comprenant également une clause de
cession des inventions développées a la Société.

Malgré toutes les précautions prises, les droits de propriété antellle de la Société sont, comme ceux de toute

soci ®t ®, susceptibles dé°tre contest®s devant |l es of
conduire au maintien, “ |l a | imitati onnésdadoncpaujrageht ou °
sbav®rer insuffisants pour permettre 7 l a Soci ® ® de

Ainsi, la Société ne peut garantir de maniere certaine que la portée de protection offerte par ses brevets sera
suffisantepour la protéger contre ses concurrents. Par ailleurs, les accords de confidentialité peuvent étre violés
et la Société pourrait ne pas recevoir des dommages et intéréts adéquats pour une telle violation.

Pour en savoir plus, se référer asttion3.4.2relative aux facteurs de risquéa Société ne peut garantir de
maniére certaine que la portée de toute protection offerte par des brevetdfisaate pour protéger la Société
contre ses concurrents.

Au 9 juin 2022, la Société détient

(i) sobdagi s s:2mbrevetddelivitbaen Hubofe32 brevets délivrés aux-Htass et environ 34 brevets
etdemanded e brevets dans dbébautres pays

(ii) sdagi s s3brevets débvréd/m BUFOPe3 Bbrevets délivrés aux-Btass et environ 57 brevets
etdemande de brevets ;@#tans dbébautres pays

(iii) sbagi s3Zbaeuetsddiveées dnd&arop® 3 btevets délivrés aux-Htass et environ 50 brevets
etdemandede brevets dans dbdautres pays.

85



MaaT013 (38 brevets edemandes de brevets a8 juin 2022

Sbéagi ssant d9guinM@22 [& 8aLidté détent 3 brevets délivrés en France, 2 brevets délivrés en

Europe, 2 kevets délivrés aux Etatdni s, et environ 31 brevets et demande
6 brevets délivrés en Australie, 2 au Jappi en Chinee t 1 en Israzxl). Sans tenir
extension de leur durée de validité, cesviets arriveront a échéance entre avril 2036 et juillet 2039 a condition

dé°tre maintenus en vigueur. Concer nant25demandeslsennande s
en cours dbébexamen dans une dlUngailne BRlre®spialy,s |deo nGa n adeau,r
|l e Mexique, l a Russi e, l e Japon, l a Chine et | 6 Aust
rapportent aux proc®d®s de fabrication et doéutilisati

MaaT013 est couvert par 4 familldss brevetsMP01, MP02, MP06 et MP08. Ces familles de brevets couvrent
toute la chaine de valeur de MaaT013 de la fagon suivante

- La famille de brevets MPO1 protége la collecte de selles, leur traitement avec le diluant de la Société,
ainsi que leur aogélation et leur formulation.

- La famille de brevets MPORouvr e | e dispositif de collecte et S
garder les échantillons de selles en anaérobiose.

- La famille de brevets MP06 couvre le procédé de la Sociéfibding de selles issues de donneurs
différents. Les critéres de sélection des donneurs sont aussi précisés. Elle couvre aussi les formulations
obtenues et leur utilisation dans le traitement de la GvHD.

- La famille de brevets MP08 couvre la préventionet/or ®ducti on de | 6i nfl ammat
traitements anttancéreuxotamment chez des patients atteints de cancers liquides

MaaT033 (63 brevets et demandes de brevets 8yuin 2022

Sbagi ssant d9guinM@22a [& 8agidté détent 4 brets délivrés en France, 3 brevets délivrés en

Europe, 3 brevets délivriésauxEthts1i s, et 53 brevets et demab2threvets de br e\
délivrés B en Australie3 au Japonen Chine,2 en Israél 1 au Canada et 1 en Corée duf)SSans tenir compte

déune ®ventuell e extension de | eur dur®e de validit®,
2039 © condition dobé°tre maintenus en vigueur. Concern
41demtandes sont en cours dbéexamen dan-8nisuleBrésifjle Qanaday e de p
Il 61 srazxl , |l a Cor®e, |l e Mexique, | a Russie, | e Japon,
qguestion se rapportentauxprogésl de f abrication et doéutilisation de M

MaaT033 est couvert par 7 familles des brevt®01, MP02, MP0O3, MP0O5, MP06, MP08 et MP10. Ces familles
de brevets couvrent toute la chaine de valeur de MaaT033 de la fagon suivante

- La famille debrevets MPO1 protége la collecte de selles, leur traitement avec le diluant de la Société,
leur congélation et leur formulation.

- La famille de brevets MPORouvr e | e dispositif de collecte et S
garder les échantillonsdselles en anaérobiose.

- La famille de brevets MPO3 protége la collecte de selles et leur traitement avec le diluant de la Société

en vue doO6une |l yophilisation.

- La famille de brevets MPO0O5 couvre une formul ati or
polymere sensible au pH permettant une libération contrélée du contenu dans la régiolijléo(pH
> 6.8).

- La famille de brevets MP06 couvre le procédé de la Société de pooling de selles issues de donneurs
différents. Les critéres de sélection desrdamrs sont aussi précisés. Elle couvre aussi les formulations
obtenues et leur utilisation dans le traitement de la GvHD.

- La famille de brevets MPO08 couvre |l a pr®vention
traitementsanticancérewnotamment chez des patients atteints de cancers liquides.

- La famille de brevets MP10 couvre la prévention de la GvHD, la composition FMT étant administrée
avant la transplantation de cellules souches hématopoiétiques
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MaaT034 (56 brevets etdlemandes de brevets a@ juin 2022

Sbéagi ssant dguiniki2a [& 8agidté détent 3 brevets délivrés en France, 3 brevets délivrés en

Europe, 3 brevetsdélivriésauxEthts1i s, et 47 brevets et demab2threvets de br e\
délivrés B en Australie3 au Japon2 en Chine2 en Israéll au Canada et 1 en Corée du)S8dns tenir compte
déune ®ventuelle extension de | eur dur®e de validit®,

¢ o n d trd maimtenusded Vigueur. Concernant les demandes de brevets non encore délivréesg%environ
demandes de brevets sont en cours dobéexdnmeleBrédsihles une 0
Canada, l 61l srazxl, | a, leGapon@laeChind eel'Audteatie Enfin,e3 demarales Baubsesets e
non publiées ne sont pas encore entrées en phases régionales/nationales. Les brevets et demandes de brevets en
guestion se rapportent aux proc®d®s de fabrication et

MaaT034 est couvert par 8 familles des brevét®01, MP02, MP03, MP0O5, MP06, MP08, MP14 et MP15. Ces
familles de brevets couvrent toute la chaine de valeur de MaaT034 de la fagon suivante

- La famille de brevets MPO1 protége la collectesdles, leur traitement avec le diluant de la Société,
leur congélation et leur formulation.

- La famille de brevets MPORouvr e | e dispositif de collecte et S
garder les échantillons de selles en anaérobiose.

- Lafamillede brevets MPO3 couvre la collecte de selles et leur traitement avec le diluant de la Société en

vue dobébune | yophilisation.

- La famille de brevets MPO0O5 couvre une formul ati or
polymere sensible au pH permettanedibération contrdlée du contenu dans la régiondtdmue (pH
> 6.8).

- La famille de brevets MPO6 couvre le procédé de la Société de pooling de selles issues de donneurs
différents. Les critéres de sélection des donneurs sont aussi précisés. Ekeatmsvies formulations
obtenues et leur utilisation dans le traitement de la GvHD.

- La famille de brevets MP08 couvre | a pr®vention
traitements antcancéreuxiotamment chez des patients atteints de caricgrides.
- La famille de brevets MP14 prot ge |l e proc®d® de
et les compositions issues de celui
- La famille de brevets MP15 couvre | 6outil i n sild]
composition en microorgani smes et l e type de f ol
r®sultant du pooling dé®chantill ons de selles iss
Le portefeuille de brevets de la Société%ajuin 2022est présenté plus en détait sectiob.4.2 Brevets et
Licences ciapres.
La Société possede par ailleurs du safaine secret protégeant différents aspects de ses activitésdietsfié,
formali s® et r®pertori® au sein de | dentreprise selor
traitement des ®chantillons, | es activit®s pr®cliniaqgu
produitsf i naux et tous | es outil s tefoime deabldyfsneatiqdeBwRrihfo p p ®s a L
Pour chaque innovation majeure, un formulaire dodinverl
i nnovation pour |&inne epuw i miecroaubipotue ¢r g®Bn®r al , ains
| 6entreprise sont ®valu®s afin de d®cider sobéil y aur
breveté est alors gardé en tant que sdaiie secret. De plusngant que pionnier du domaine du microbiote, la
Soci ® ® a d®vel opp® un r®seau i mportant au sein des
acad®mi ques et CRO/ CDMOs en France et-faifefaltddd ma elrénoahtji eotn
débun management, au m°me titre que |l es brevets ou | es
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5.4.2 Brevets et Icences

5421 Politiqgue doéinnovation

Les activit®s de recherche et d®vel oppement sont au c
desressources a été consacré aux activités de recherche et développement permettant a la Société de disposer

déune technologie innovante-iabapmaybague spui sumnaentyel, at
chercheurs et de techniciens qualifiés aussi piur la recherche de nouvelles compositions pharmaceutiques

gue pour | a conduite dbéessais cliniques. Depui-s ses d
oncologie a été la premiere piste investiguée, puis rapidement, la Socigtévae s t i |l e domaine de
oncologie.

Les indications ciblées par les programmes de recherche sont sélectionnées car elles sont a fort besoin médical et
gubune popul ation de patients bien d®&firsi d«twphaar rai t e
Drug Designation» pou son produit en développemeiaaT013,aux EtatsUnis, accordée le 28 février 2018

et en Europe, accordée le 11 octobre 2018.

Ainsi, grace a sa plateforme, ses équipes et sa stratégie ciblée, la Société aramidestruit un portefeuille de

projets cliniques (MaaT013 et MaaT033) et préclinique (MaaT034}abtiun partenariat de recherche clé avec

| 6 Assi stan<hk! pRuhaluixqude Pari s (APHP) , | 6l nstitut nat
| 6altiatmmdmn et | denvir onne meRoassy(IGR poArEdn essdi randdmisécortrdléd ut G
(ERC1 RCT en anglais) de Phaseadllins le traitement du mélanome.

En compl ®ment de ses ®qui pes de R&D,figuesaetaSmsen @ace® s 6 e s |
des collaborations académiques et industrielles lui apportant des compétences complémentaires, assurant ainsi
| 6avancemenstprojetapi de de se

5.4.2.2 Brevets et demandes de brevet

La gestion de | 6ens e mddeanarquedepdemandesfde hrevdtsleede magques,retedese t s
autres questions liées a la propriété intellectuelle est confiée, au sein de la Société, au Responsable de la Propriété
I ndustrielle qui sbappuie sur dnams conseils doéun cabin

Dans la plupart des pays, les demandes de brevets ne sont généralement publiées que 18 mois apres la date de
priorité la plus ancienne revendigquée.

La durée de validité des brevets dépend de la Iégislation nationale applicable aux brevets prssdass
lesquels ils sont déposés/obtenus. Dans les pays dans lesquels la Société entend déposer des brevets pour protéger
ses inventions, la durée de validité des brevets est en principe de 20 ans a compter de leur date de dépot.

En outre, dans certais pay s, un certificat compl ®mentaire de pro
brevet, sous certaines conditions, pour des brevets protégeant un médicament afin de compenser la perte de durée
déexploitation du br dwvwets IniGRe saswx re®| ai d 6roddg leenme mtna d
marché (AMM) pour ce médicament. La Société prévoit de déposer des requétes en délivrance de tels certificats
complémentaires de protection, le cas échéant, pour étendre la durée de dalght® brevets relatifs a des
médicaments. Toutefois, la Société ne peut garantir que les autorités compétentes délivreront de tels certificats
complémentaires de protection et, en cas de délivrance, la durée de ces certificats.

De plus, awEtatsUni s not amment , la dur®e de validit® ddédun br
®ventuels retards ddéordr e admi United tStatastPatént atdeTrabletnark f i c e
Office).
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Il est ®gal eme n tsoitpévaseiafrds délivgancé aurvolobntairerment abandonné.

Dans certains pays, il est possible de contester | a
rvoqu® ou sa port®e peut sbden tr délivvance, ilfest égalemant n t I in
possible, selon les offices, de déposer des observations de tiers (anonymes ou non) pour contester la brevetabilité
déune demanMeceej bueyebaaucune des demandes de brevets
d dbservations de tiersaid une pr o c ®d uQorecermand lBpdpotissdesttieéroidentifiés comme étant

proches des activités de la Société, plusieurs brevets délivrés ont été identifiés aUxiEtatguxci ont fait

| 6obj et dduimansidéméaesyermnecomme étaninvalidables.

La couverture géographique des différentes familles de brevet de la Société est judicieusement choisie en fonction

de | 6i mportance de | 6invention et du mportantes®tposki nsi ,
lesquelles les entrées en phases régionales/nationales dans les pays désignés dans la demande internationale dite
PCT (Patent Cooperation Treaty ont ®t ® ef fectu®es, cette couverture ¢
Unis,leJapn, | 8 Australie, |l e Canada, | a Chine et | sratl

La législation de certains pays étrangers ne permet pas de protéger les droits de propriété intellectuelle de la méme
maniére que la législation en Europe et aux Himlis. Les systémes juridiques de cersapays, en particulier

dans les pays en voie de développement, ne sont pas toujours propices a la protection des inventions par brevets

ni aux autres droits de propriété intellectuelle, en particulier celles et ceux liés aux produits biopharmaceutiques
ouaux biotechnol ogi es. 1 pourrait donc °tre difficil
elle les obtient, ou le contournement de ses autres droits de propriété intellectuelle dans ces pays.

Au 9 juin 2022 la Sociétédétient 11 familles de brevets en son nom propre, avec ou sal&pasants, et 2
familleseninl i censing (licences aupr s de |l a SATT Lutech, c
représente plus de 80 brevets et demandes de brevets en BusofatsUnis et dans d'autres juridictions dont

(i) s'agissant de MaaT013, environ 38 brevets et demandes de brevet, (ii) s'agissant de MaaT033, environ 63
brevets et demandes de brevet, et (iii) s'agissant de MaaT034, environ 56 brevets et demaedes. da b

Soci ® ® ne peut avoir |l a certitude qudune demande de
dans une juridiction donnée ni, si un brevet est délivré, que sa portée sera suffisante pour conférer a la Société un
avantage compiéif.

A la connaissance de la Société et alada®@jdin 2022 aucun de ces brevets nbda f ai
contestation juridique ou judiciaire de la part de tiers.

Le portefeuille de brevets de la Société est détaillé dans le tablapresi Les brevets sont présentés par date de
dépot.
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avec lyophilisation

sample of faecal microbiota

Technologie / Produit) Famillei Titre du brevet Date de dépot Dat e d 6 e X Statutetnuméro de dépét

Procédé depréparation de sellel Method for preparing a fecq *24/04/2015 *24/04/2035 Délivrés:

sans lyophilisation microbiota sample 22/04/2016 22/04/2036

(MPO1) *04/02/2021 France (*n°1553716), Euroffe
(n°16723433.5), USA (n°15/568838), Jap

En copropriété avec INRAB/¢ir (n°2018506488) Chine

section 20.1.1) (n°201680023630)8 Australie
(n°2016252209)
En cours:dbdéexamen
USA (demande divisionnaire
**n°17/167573), , Canada (n°2983192
Israél (n°255100)

Dispositif de collecte dselles Microorganism sampling *24/04/2015 *24/04/2035 Délivrés:

(MP02) meth?_d, devi mlcfzofgam?_n 22/04/2016 22/04/2036

Eft‘rggr:]”p%i Siﬁ‘g’l";i j]” . ;:::SH'; *27/04/2021 France (*n°1553721), Eurofe

section 20.1.1) (n°2018506489), Australie (n°2016252212
Israél (n°255102)
En cours:dbdexamen
USA (continuation in part**n°17/241489),
Chine (n°201680023771.X), Cana
(n°2983194)

Procédé de préparation de sel Method of lyophilization of g 19/12/2016 19/12/2036 Délivrés:

29 validé dans les pays suivantallemagne, Autriche, Belgique, Danemark, Espagne, Finlande, France, Hongrie, Irlande, Italie, NorvéBasPBgtogne, Portugal, Royawtdei, Suéde et

Suisse

30 pays non désignés pour le moment. A minima, la méme liste que pour le brevet précédent sera utilisée.
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(MP03)

En copropriété avec INRAEvoir
section 20.1.1)

Europé! (n° 16826115.4), USA (n
16/063419), Israél (n° 259888Japon (n°
2018531198) Australie (n°2016370600
Chine (n°201680073680.7) Canada
(n°3007289), Corée du Sud (n22018
7020068)

SousLicence (voir section 20.1.2

hematopoietic  stem ce
transplant

Procédé de préparation de sell Lyophilized composition for *18/12/2015 *18/12/2035 Délivrés:

avec lyophilisation et compositio| preserving microbiota in it{ 16/12/2016 16/12/2036

(MP11) ecosystem France (*n° 1562836), Euroffe (n°
16812752.0), USA (n° 16/06230Zgapon (n°

Sous Licence (voir section 20.1. 2018531508)
En cours:dbdéexamen
Israél (n® 260017), Chine (n
201680073438.X), Australie (n
2016374580), Canada (n° 3008315), Co
du Sud (n° 1€20187018184)

Prévention de la GvHD Fecal microbiota for treatin{ *26/01/2017 *26/01/2037 Délivré :

(MP10) patients  undergoing | 26/01/2018 26/01/2038

France (*n° 1750629)

En cours: dbéexamen

Europe (n° 18702952.5), USA (r
16/4808%3), Japon (n° 201840408), Israé
(n° 268237), Chine (n° 201880008477.
Australie (n° 2018212530), Canada

3lvalidé dans les pays suivantallemagne, Autriche, Belgique, Danemark, Espagne, Finlande, France, Hongrie, Irlande, Italie, NorvéBasPBgtoge, Portugal, Royaurdgni, Suéde et

Suisse.

32 validé dans les pays suivantallemagne, Autriche, Belgique, Danemark, Espagne, Finlande, France, Irlande, ltalie, Norvédea®®artugal, Royaureni, SuédeSuisse, Hongrie et

Pologne.
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3051807), Corée du Sud (n° -2019
7024970)

Capsule pour formulation orale | Pharmaceutical org 16/11/2018 16/11/2038 Délivré :

(MPO5) formulation comprising

En copropriété avecBiocodex bacteria USA (n° 16/763461),

(voir section 20.1.6)
En cours:dbéexamen
Europe (n° 18803675.0), Japon (n° 20
526531), Israél (n° 273740), Chine (
201880074056.8), Australie (n
2018367230), Canad@® 3079627), Coré¢
du Sud (n° 1€20207016921)

Procédé de préparation de sel Stool collection method an| *09/03/2018 *09/03/2038 Délivré :

provenant de plusieurs donneurs sample preparation method fi ng/03/2019 08/03/2039

(MPO6) transplanting fecal microbiotg France (*n° 1852084)
En cours:dbéexamen
Europe (n°® 19713110.5), USA (r
16/979077), Japon (n° 20:8%6950), Israé
(n°® 276969), Chine (n° 201980018083.
Australie (n° 2019229721), Canada
3091626), Corée du Sud (ni10-2020
7028567)

Méthode analytique Method for detecting bacteri *18/06/2018 *18/06/2038 Europé® (n° 19737863.1)

(MPO7) according to the gram signi 13/06/2019 13/06/2039

En copropriété aveBioaster (voir
section 20.1.7)

thereof in a complex sample

En cours:dobexamen

33 validé dans Ie pays suivantsAllemagne, Espagne, France, Italie, Royatiimé
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France (*n° 1855350), USA (n° 17/25361
Japon (n° 202670110)

Composition  microbienne ¢ Fecal microbiotacomposition,| 19/07/2019 19/07/2039 En cours:dbdexamen

utilisation dans la réduction d for use in reducing treatmen

![ra?telmr;nft allm?:argcrgraejxl 0 n | induced inflammation Europe (n° 19745077.8), USA (i
17/261532), Japon (n° 208D2751), Israé

(MP08) (n° 279282), Chine (n° 201980047146.
Australie (n°® 2019304530), Canad@®
3102488), Corée du Sud (n° -2021-
7001360), Brésil (n° BR 11 2021 000975
Mexique (n° MX/a/2021/000719), Russie (
2021103569)

Dispositif de lyophilisation Lyophilisation container *27/09/2018 *27/09/2038 Délivré:

(MPQ9) 24/09/2019 24/09/2039
France (*n° 1858895)
En cours:dbéexamen
Europe (n° 19794609.8), USA (n
17/279532), Japon (n° 20&16989), Chine
(n° 201980063363.0), Canada (n° 311251

Méthode de prédiction de | FMT performance predictiol 17/04/2020 17/04/2040 Procédure internationale (n

réponse a un traitement FMT ch| test to guide and optimiz PCT/EP2021/059993)

un patient atteint de Gubl therapeutic management

(MP13) GVHD patients

Procédé de biofermentation Method of expanding ¢ 23/12/2020 23/12/2040 Demande non publiée

(MP14) complex  community  of

En copropriété avecUCA et microorganisms Europe (n°20306685.7)

INRAE (voir section 20.1.4)

Méthode bisinformatique Method of predicting and the| 06/05/2021 06/05/2041 Demande non publiée

(MP15)

producing a mix of microbiot:
samples

Europe (n°21172578.3)
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5.4.3 Contrats de collaboration et de recherches, contrats de licence
5.4.3.1 Contrats de collaboration et de recherches

Aladateduld c ument d o e n Boeigté aotamneentencitiun cohtrat de consortium avec option de
' icence exclusive avec | 06APHFPRRdate dul2NjRillatR20ioarla duddédm s t i t
projet de recherche interventionnelle PICAS8@rendra fin au plus tard le 31 janvier 2027.

Pour plus doéinformation sur ce contrat et ssuwelal es
Société, se référer ath@pitre20.

5.4.3.2 Contrats de licence

A la date du Bcument d'enregistrement, la Société dispose de 2 contratdicknsing. Le premier, signé avec

l a SATT Lutech, concerne | 6expl oit atGvHDnLe degond) sigeér e t
avec INRATr ansf er trelaital 68 APHBIi t at i hatrailauunebméthode de traildtnént de
selles et aux compositions en dérivant

La Soci ® ® nbéa par ailleurs conc GesRoudicersing). contr at
5.4.3.3 Autres éléments de propriété intellectuelle

Au 9 juin 2022 la Société est titulaire des marques suivantes :

ut

aut

MP 1

de

- lamarque frangaise verbale MaaT Pharma n°144138392 déposée le 2 décembre 2014 en classes 41 et 42

(enregistrée le 9 octobre 2015)

- la marque verbale communautaire MaaT Pharma n°® 14189518 déposée le 1er juin 2015 en classes 9, 41

et 42 (enregistrée le 8 avril 2016)

- la marque coréenne verbale MaaT Pharma r20MB-0093551 déposeée le 9 juillet 2018 easses 10,
42 et 44 (enregistrée le 26 avril 2019)

- la marque verbale MaaT Pharma au Royalimen°UK00914189518 déposée le ler juin 2015 en
classes 9, 41 et 42 (enregistrée le 8 avril 2016)

- lamarque francaise setfigurative MaaT n°154210230 dépesié 16 septembre 2015 en classes 05, 41
et 42 (enregistrée le 8 janvier 2016)

- lamarque serdigurative communautaire MaaT n° 014564661 déposée le 16 septembre 2015 en classes
05, 41 et 42 (enregistrée le 2 février 2016)

- la marque coréenne sefigurative MaaT n° 4620180093552 déposée le 9 juillet 2018 en clagkes
42 et 44 (enregistrée le 20 aolt 2019)

- lamarque serdiigurative MaaT au Royauréni n°UK00914564661 déposée le 16 septembre 2015 en
classes 05, 41 et 42 (enregistrée le 2 février 016

- la marque internationale seiffigurative MaaTn° 1624993déposéet enregistréée 28septembre021
en classef5 et42 désignantd Canada, I&uisse, d Chine (octroi le 4 mars 2022)sraél, le Japoet
les USA;

- la marque francaise serfigurative GutPrint n°164306319 déposée le 11 octobre 2016 en classes 42 et
44 (enregistrée le 3 février 2017)

- lamarque serdigurative communautaire GutPrint n° 015968787 déposée le 25 octobre 2016 en classes
42 et 44 (enregistrée le 30 mars 2017)

- lamarque internationale se#figurative GutPrint n° 1349753 déposée et enregistrée le 28 mars 2017 en
classes 42 et 44 désignant la SuisaeCHine et les USA (oobi accordé dans tous ces paysine
désignation postérieure au Canada, en Corée du Sumh@u ek en Isragbctroi définitif le 4 avril 2022)

a été enregistrée le 5 aodt 2021

- lamarque serdiigurative GutPrint au RoyaurAgni n° UK00915968787 déposée le 25 octobre6afi

classes 42 et 44 (enregistrée le 30 mars 2017)
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- la marque francaise seifigurative gut RePrint n°164306335 déposée le 11 octobre 2016 en classes 05
et 10 (enregistrée le 3 février 2017)

- la marque serdiigurative communautaire gut RePrint n°® 0159688léposée le 25 octobre 2016 en
classes 05 et 10 (enregistrée le 3 avril 2017)

- la marque internationale seffigurative gut RePrint n° 1354479 déposée et enregistrée le 28 mars 2017
en classes 05 et 10 désignant la Suisse, la Chine et les USA (octnmiéadans tous ces paysien
Chine pour la classe 10)

- la marque chinoise sefigurative gut RePrint n°40362252 déposée le 15 aolt 2019 en classe 10
(enregistrée le 14 novembre 2020)

- lamarque seriigurative gut RePrint au Royaurtgni n® UK0091598811 déposée le 25 octobre 2016
en classes 05 eDXenregistrée le 3 avril 2017)

- la marque francaise seiffigurative M n°164240117 déposée le 13 janvier 2016 en classes 05421 et
(enregistrée le 6 mai 2016)

- la marque serdigurative communautaire M° 014997514 déposée le 13 janvier 2016 en classes 05, 41
et & (enregistrée le 3 avril 2017)

- la marque internationale seffigurative M n° 1321542 déposée et enregistrée le 13 juillet 2016 en
classes 05, 41 et 42 désignant la Suisse, le Japon etAeftii accordé dans tous ces pays)

- la marque canadienne sefigurative M n°1790980 déposée le 12 juillet 2016 en classe 05, 41 et 42
(erregistrée le 27 septembre 2018)

- lamarque serdiigurative M au Royaum&ni n°® UK00914997514 déposée [@janvier 2016 en classes
05, 41 e#d2 (enregistrée le 31 mai 2016).

- la marque francgaise verbale BUTYCORE n°4794558 déposée le 25 aolt 2021 en classes 05 et 42,
enregistrée le 17 décembre 2021.

*A la suite de deux procédures d'opposition formées a lI'encontgedendes de marque francgaise n° 4 138 392

et de I'Union européenne n° 14 189 518 par la société A&D Gruppo Alimentare & Dietetico sur le fondement
d'une de ses marques seiguratives antérieures, la Société n'est pas titulaire, en France et dans I'Union
Européenne, de la marque verbale "MaaT Pharma" pour les produits en classe 5 (Produits pharmaceutiques et
vétérinaires). A la date du Document d'Enregistrement, la Société ne peut dés lors pas utiliser la marque verbale
"MaaT Pharma" sur les marchés fraisgt européen afin d'identifier un produit pharmaceutique (et en particulier

la dénomination "MaaT Pharma" ne peut étre apposée sur un produit pharmaceutique).
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La Société est également titulaire des noms de domaine suivants :

- maatpharma.com (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.com (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.net (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.org (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.info (depuis le 1126/09/14) ;
- maatpharma.biz (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.b@epuis le 11/09/14) ;

- maatpharma.ch (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.co.uk (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.de (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.es (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.eu (depuis le 11/09/14) ;
- maatpharma.fr (depuis le 11/09/14) ;

- maatphama.it (depuis le 11/09/14) ;

- maat013.com (depuis le 26/11/18)

- maat013.net (depuis le 26/11/18)

- maat013.org (depuis le 26/11/18)

- maat013.info (depuis le 26/11/18)

- maat013.fr (depuis le 26/11/18)

- maat013.eu (depuis le 26/11/18)

- maat013.be (depuis 26/11/18),

- maat013.biz (depuis le 26/11/18)

- maat013.ch (depuis le 26/11/1,8)

- maat013.co.uk (depuis le 26/11/18)

- maat013.de (depuis le 26/11/18)

- maat013.es (depuis le 26/11/18)

- maat013.it (depuis le 26/11/18)

- maat033.com (depuis le 26/11/18)

- maat033.net (depuis le 26/11/18)

- maat033.org (depuis le 26/11/18)

- maat033.info (depuis le 26/11/18)

- maat033.fr (depuis le 26/11/18)

- maat033.eu (depuis le 26/11/18)

- maat033.be (depuis le 26/11/18)

- maat033.biz (depuis le 26/11/1,8)

- maat033.ch (depuis le 26/11/18)

- maat033.co.uk (depuis le 26/11/18)

- maat033.de (depuis le 26/11/18)

- maat033.it (depuis le 26/11/18)

- gutPrint.net (depuis le 26/11/18) ;

- gutPrint.org (depuis le 26/11/18) ;

- gutPrint.info (depuis le 26/11/18) ;

- gutPrint.be (depuis le 26/11/18) ;

- gutPrint.biz (depuis le 26/11/18) ;

gutPrint.ch (depuis le 26/11/18) ;
gutPrint.co.uk (depuis le 26/11/18) ;
gutPrint.eu (depuis le 26/11/18) ;
gutPrint.fr (depuis le 26/11/18) ;
gutPrint.it (depuis le 26/11/18),
maatpharma.net (depuis le 03/02/22)
maatpharma.org (depuis le 03/02/22)
maatpharma.info (depuis le 03/02/22)
maatpharma.fr (depuis le 03/02/22)
maatpharma.eu (depuis le 03/02/22)
maatpharma.be (depuis le 03/02/22)
maatpharma.biz (depuis le 0B2/22);
maatpharma.co.uk (depuis le 03/02/22)
maatpharma.de (depuis le 03/02/22)
maatpharma.es (depuis le 03/02/22)
maatpharma.it (depuis le 03/02/22)
maat013.com (depuis le 03/02/22)
maat013.net (depuis le 03/02/22)
maat013.org (depuis le 03/02/22)
maat013.info (depuis le 03/02/22)
maat013.fr (depuis le 03/02/22)
maat013.eu (depuis le 03/02/22)
maat013.be (depuis le 03/02/22)
maat013.biz (depuis le 03/02/22)
maat013.ch (depuis le 03/02/22)
maat013.co.uk (depuis le 03/02/22)
maat013.de (depuis le 03/02/22)
maat013.es (depuis le 03/02/22)
maat013.it (depuis le 03/02/22)
maat033.es (depuis le 03/02/22)
maat033.com (depuis le 03/02/22)
maat033.net (depuis le 03/02/22)
maat033.org (depuis le 03/02/22)
maat033.info (depuis le 03/02/22)
maatpharma.ch (depuis le 03/02/22)
maat033.fr (depuis le 03/02/22)
maat033.eu (depuis le 03/02/22)
maat033.be (depuis le 03/02/22)
maat033.biz (depuis le 03/02/22)
maat033.ch (depuis le 03/02/22)
maat033.co.uk (depuis le 03/02/22)

maat033.de (depuis le 03/02/22)

maat033.es (depuis le 03/02/22)

maat033.it (depuis le 03/02/22)

gutprint.es (depuis le 03/02/22)

gutprint.ai (depuis le 03/02/22)

gutprint.com (depuis le 03/02/22)

gut-print.net (depuis le 03/02/22)

gut-print.org (depuis le 03/02/22)

gut-print.info (depuis le 03/02/22)

gutprint.fr (depuis le 03/02/22)

gutprint.eu (depuis le 03/02/22)

gutprint.be (depuis le 03/02/22)

gut-print.biz (depuis le 03/02/22)

gut-print.ch (depuis le 03/02/22)

gut-print.co.uk (depuis le 03/02/22)

gutprint.it (depuis le 03/02/22)

gutprint.ai (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.com (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosysteimérapies.net (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.org (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.info (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.fr (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.eu (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.be (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.biz (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.ch (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.co(d&puis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.de (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.it (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystemtherapies.es (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.com (depuis le 03/02/22)
microbiome-ecosystentherapies.net (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystenrtherapies.org (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystenrtherapies.info (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.fr (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapiesu (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.be (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.biz (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.ch (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystentherapies.co.uk (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystenrtherapies.de (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystenrtherapies.it (depuis le 03/02/22)
microbiomeecosystenrtherapies.es (depuis le 03/02/22).
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544 Degr ® de d®pendance °~ | 6®gard de brevets ou de |
ou financiers ou de nouveaux procédés de fabrication

Pl usieurs ® ®ments sont ¢l ®s dans | a str atd@gnddesdse pr op
brevets fondateurs couvrant la technologie dans son ensemble. La combinaison des familles de brevets MP0O1, MP02,
MPO03 (toutes 3 issues de technologie et savoir faire provenanta®viention de recherche et de développement avec
licenceave | 61l nstitut Nati onal INRBA ) et INRATrandert,csigneé le Ajgdécemboemi g u e
2014,comme décrit a la section 20.1.1), MPO5 (issue de développements avec Biocodex dans le cadre du contrat de
consortium, comme décrit a la section 26) et MP06 (développements internes) couvrent la collecte des selles, leur
transformation, leur conservation, le procédé de pooling, ainsi que la capsule pour la formulation orale.

Au-dela de notre portefeuille de brevets, deux partenaires sont cléscdam®cédés industriels, Biofortis et Evonik.

Biofortis (voir section 20.2.1) estresponsattle | 6 ex ®cuti on de services de pr ® v
gestion des donn®es et dbdanal yses Igprecéssusdercoljestedesselless de s
Evonik (voir section 20.2.3) fabriquies gélules HPMC gastrésistantesvidest assur e | 0 aelgsy ovi si o

techniques et cliniques (en conformité avec les Bonnes Pratiques de Fabrication IPEC)
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6 STRUCTURE ORGANISATIONNELLE

6.1 ORGANIGRAMME JURIDIQUE / FILIALES ET PARTICIPATIONS

La Société ne fait pas partiéuh groupeet ne possede aucune filiaa participation

6.2 FILIALES

Néant.
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7 EXAMEN DE LA SITUAT ION FINANCIERE ET DU RESULTAT

Les lecteurs soninvités a lire la présente analyse de la situation financiére et des résultats de la Société pour les
exacices clos les 31 décemh2820et 202, avec les états financiers de la Société et les notes annexes aux états
financiers présentésu Chapitrel8duDo c ument d 6 e nr e g qusdntrfai boljet tun audit pardes s e |
commissaires aux comptes dons fappors sontreproduis au Chapitrel8, et toute autre information financiére
figurantdansldocument doenr e gA tsutes Einmdiles, il eat mappelé quskesignifie "milliers

d'euros"

7.1 SITUATION FINANCIERE

7.1.1 Présentation générale des résultats de la Société

Les activités de recherche et développemeR&D »), précliniquegtcliniquesde la Sociétégnt mobilisd 6 essent i el
de ses ressources, présentées plugtil dans le ChapitteduDocument dbenr egllestprecisénent un
gue toutes | es charges de R&D cenptabli€e®t uedne sc hparr®cel si ndi dgeuxepsl
| 6exercice au cour s LalSogéteensacre énlowrs uns panm rfon négligeable delses sessources

a la protection de sa propriété intellectuedie,déposant des demandes de brevet au niveau intagiation stade

précoce.

Depuis la création de la Société, les pertes cumulées de la Société se sont élevée8a,presdel i ons dbdeur os,
|l i ®es essentiell ement aux d®penses de R&D et do6®tudes
fonctionnement. Les dépenses opérationnelles dédiées aux activités de R&D, précliniques, cliniques, affaires
rédementaires, qualité et en excluant les dépenses administratives générales représenteibéhaasmépenses

totales de la Société.

Les charges de R&D et dé®tudes pr®cliniquedeet 6ekintguoe
au cours duquel elles sont encourdes projets développés nécessitent des be§ioansciers croissants et générent

des pertes opérationnelldlses pr emi er s r e Jdeln Geiétéhtéreiengrdntolordquetlds projets

développés arriveront anistade deommercialisation ou a des accords de licence qui pourraient générer des revenus

sous forme de somméwfaitaires.

Depuis sa créationalSociété été financépar :

- Des augmentations de capital

- Des subventions

- Le recours a la dettdinanciere dont dettes bancaires, autres emprunts (dont obligations
remboursables en actions et pr°tsetgarantis par

- Le recours aux dispositifs fiscaux dont notamme

7.1.1.1 Compte de résultat

7.1.1.1.1 Conptes annuels 2021 et 2020
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31/12/2021 31/12/2020
Chiffre d'affaires 972 -
Colts des ventes -166 -
Marge brute 806 -
Autres produits 2 390 2136
Frais de commercialisation et de distribution -217 -
Charges admnistratives -2 727 -1289
Frais de recherche et développement -9 145 -6 099
Résultat opérationnel - 8893 - 5252
Produits financiers 0 0
Charges financieres -126 -49
Résultat financier net - 126 -49
Résultat avant impot - 9019 - 5301
Charge doéimptt sur | e r®sultat - -
Résultat net de I'exercice -9 019 -5 301

Chiffre doéaffaires

Depuis le premier semestre 2021, la Société facture une indemnisation pour la mise a disposition de MaaT013 aupres
déhtpitaux pour | e traitement de patients souffrant de
précoce, ATUn (Autod at i on t emporaire doéutil i s addepuisleterjmillet?@2li ve) |
accés compassionngl.et t e aut ori sation permet aux patients dbéacc®@
encore re-u doéaut or i FANM)ipauntraittredesmmalades gsaves oulrazes poariesgoeles il
ndexiste pas de traitement ad@euwat seatiansmém@t ®i pé¢ dAMY
obtenue.La modification de régime depuis & juillet 2021 ne modifiepas es modal it ®s doéi ndemni
depuis février 2021. Cette indemnisation tient compte du besoin médical, du bénéfice pour le patient, cimontrée
travers | 6®t udedERKLCLEGuet deE ephds endiravers dudBJo,es@=onomipsr ®C 0 C € ¢
potentiellement générées pour les établissements de santé ainsi que les dépenses de recherche et développement
encouru et “ venir pour amen€ette pcobduit®MaailTOtl3gjasde
de recherche etéveloppement de la Société.

Au 31 d®cembre 2021, I1e, Oc hmifl flri do ad Gdadfefuasiioreens dd &le” Vfeai'r e
partie des produits d®vel opp®s nbda ®t ® pri se squddedt azd @2
reconnu

Autres produits

En ku 31/12/2021 31/12/2020
Subventions dobéexploitation 434 645
Crédit d'impot recherche (CIR) 1 956 1490
Total autres produits 2 390 2 136

100



Au 31 décembre Z1, les autres produits de la Société sont en croissant®aepassant d,1 millions d'euroen

2020a2,4miliondeuroen2®1l. | I s comprennent essent.i
recherche. Cette hausse sbOexplique excl
million d'eurosa 2,0 millions d'eurosen 221 compensant I a
02mi I ' i ons dbéeur os.

e ktl

| ®g r e

emen®ddesdaé
usi vemdgdt
bai sse

Le traitement comptable et les éléments composants les autres produits sont par ailleurs détéalksctiansl8.1.1

T note7.1du Document dbéenr.egi strement universel
Charges opérationnelles

En ku 31/12/2021 31/12/2020
Production stockée g8 -
Total avantages du personnel - 3963 - 2190
Sous-traitance et collaboration de recherche -4744 -2825
Autres rémunérations d'intermédiaires et honoraires - 976 - 688
Codts liés aux brevets - 779 - 529
Maintenance, maintenance informatique et entretien - 295 -
Rémunérations d'experts scientifiques - 280 - 309
Achats non stockés de matiere et fournitures - 224 - 98
Publicité, publications, relations publiques - 147 - 104
Déplacements, missions et réceptions -81 - 63
Transports de biens et transports collectifs du personnel - 78 -49
Charges de locations - 17 -70
Autres charges - 328 - 257
Total achats et charges externes - 7949 - 4993
Total amortissements des immobilisations et droits d'utilisation - 328 - 164
Taxes - 48 - 40
Total des charges opérationnelles - 12 255 - 7388
Au 31 décembre 202 | es <charges op®r at i X28 mikond degros comtter7 d milliens
d'euros au 31 décembreZB)soit une hausse de9milliond'eurosou 66%, r ®s ul t an't l a f oi
charges de personnel a hauteurlggmillion d'euros (détaillées-eipr ~ s ) , de | 6augmentati on
traitance et collaboration dans la recherche cliniqug, @emillion d'euros d e | 6 a dugreoeurs B expent
scientifiques de 0,3 million d'euros d e | 6 a u g mesHiésau propriétédneekectuel@limillion d'euros

ainsi que le maintenance informatiq& million d'eurogié au platforme GutPrint

La variation del,9 millions d'eurosobservé sur la sotigaitance et la collaboration de recherche est essentiellement
due a la suspension des essais cliniques lor§ darhestre 2020 du fait des conditions sanitaires.

Charges de personnel
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En kua 31/12/2021 31/12/2020

Salaires et traitements - 2470 -1707
Caotisations sociales - 477 - 295
Charges au titre de régimes postérieurs a I'emploi a cotisations définies - 194 - 133

Charges au titre des r ®gi mes dba

) - 37 -41
prestation définie
Paiements fondés sur des actions réglés en instruments de capitaux - 785 15
propres
Total - 3963 - 2190
Les charges de peisonowmals d0@®urwvwentu’"  t4t0emde | 6exerci ce
de | d6exercice 2020. Ldébaccroissement de ces charges r ®s|
gui passe de 24 en 2020 "s 3Baieemerot2sl fedn d®@s | Hwaru gdneen t ad ti

liés aux ESOPCe poste est détaillé dans la sectihi note7 « Charges opérationnelles » du Document
déenregistrement universel

Charges administratives

En kua 31/12/2021 31/12/2020

Production stockée - -
Total avantages du personnel - 1289 - 566
Autres rémunérations d'intermédiaires et honoraires -721 - 366
Publicité, publications, relations publiques - 140 - 99
Maintenance, maintenance informatique et entretien - 131

Autres charges - 306 - 193
Total achats et charges externes - 1297 - 690
Total amortissements des immobilisations et droits d'utilisation - 115 -11
Taxes -25 -22
Total des charges administratives i - 2727 - 1289

Les chargesadministrativess 6 ® | ~ A;7anillions d'euroa u t i t r e d & cohtrélge3xmdliorcdieerasau 2 0 2
titre de 20 06 elxbearcccircoed sxZE ment de cesdehadgeagme®saktienpdies
fondés sur des actionsde 0,8 mibn ddeur o ,dii Msi aqgwe El@EOHMNM@anesnt at i on

Frais de recherche et développement
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En kua 31/12/2021 31/12/2020

Production stockée 33 -
Total avantages du personnel - 2627 -1624
Sous-traitance et collaboration de recherche - 4378 - 2808
Coldts liés aux brevets - 767 - 521
Rémunérations d'experts scientifiques - 280 - 309
Autres rémunérations d'intermédiaires et honoraires - 255 -323
Maintenance, maintenance informatique et entretien - 164 -31
Autres charges - 434 - 312
Total achats et charges externes i - 6278 - 4 303
Total amortissements des immobilisations et droits d'utilisation - 250 - 153
Taxes - 23 - 18
Total des frais de recherche et développement i - 9145 - 6 099

Les chargesle frais de recherche et développensii ® | ~ Yyleniflionsdeuro|au t i t re décohtree xer
6,1millionsd'eurosautitre e | 6 exercice 2020. Lébaccroi ssement de ce
nombre moyen de salari ®s qui passe de 16 entragafce& =~ 2
collaboration dans la recherche clinique de 1liJéan d'euros.La variation del,6 millionsd'eurosobservé sur la sous
traitance et la collaboration de recherche est essentiellement due a la suspension des essais clinigtieenestie 1

2020 du fait des conditions sanitair8sirl 6 e x €02@, ces @épenses portent principalement sur le développement
clinique des produits MaaT013 en phase 11 et d®marrage
dépenses portent principalement sur le développement clinique distpidaaT013, pour lequel la phase Il est

terminée et les dépenses de préparation et initiation de la phase Il la poursuite du Phase | des produits MaaT033, ainsi
gue la fabrication des lots cliniques de MaaT013 et MaaT033 et lots précliniques de MaaT03x

Formation du résultat net

Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel ressori 8,9 millions d'eurosau 31 décembre 2QZontre-i 5,3 millions d'eurosau 31
décembre 2020.

Résultat financier

En ku 31/12/2021 31/12/2020
Charges d'intéréts sur emprunts - 106 -41
Charges d'intéréts sur dettes de loyers IFRS 16 -15 -4
Autres charges financieres -6 -4
Total charges financieres - 126 - 49
Total produits financiers - -
Résultat financier - 126 - 49
Le r®sultat financier inclut principalement des char ges:s

Résultat net
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Le résultat net de la Société ressorD® millions d'eurosau 31 décembre 2@Zontre-5,3 millions d'eurosau 31

décembre 2020.

La situation d®ficitaire de
développement de ses produits.

Indicateurs Clés de Performance

a Soci ®t ®

au cour s

Compte tenu de son stade de développement, latS@cién 6 a pas d®f i doéindi
| 6avancement des di ff®rentes phases ses
7.1.1.2 Bilan
7.1.1.2.1 Compte annuels 202 et 2020
Actifs courants et non courants
En ka 31/12/2021 31/12/2020

Immobilisations incorporelles 806 750
Immobilisations corporelles 1107 1097
Actifs financiers 237 237
Actifs déimptt diff ®r® - -
Total actifs non courants 2 150 2083
Stocks 33 -
Créance sur crédit d'imp6t recherche 1 956 1490
Créances clients 388 -
Autres créances courantes 1588 789
Trésorerie et équivalents de trésorerie 43 304 19913
Total actifs courants 47 269 22193
Total des actifs 49 420 24 276

Actifs non courants

Lesactifs non courants 6 ® | ~ 2/2enitlions d'eurosa u

des e»

cateurs C

programmes cC

titre 20Xcontré2elmidlions d'earesau titre

de | 6exercice 2020.

Actifs courants

Lesactifs courants 6 ® | ~47,8mitl |"i onau dtbietur ® 2024 comtré X2 d il ¢ ® nautitttb eur os
de | 6exegcxiitceued2Wausse delLd&ctr mi bhdiferésalta pridcihademerne &

variation du poste &résorerie et équivalent de trésoresiahat e ur de 23, 4 mil |l ions dbéeurc
décriteensection3.5diessous) et ®gal ement des cr®ances sur cr®di't

déewemod i gne avec
par | e poste de

d®vel opp® pour |l e traitement

| 6augment ati on

de certai

nes

d egsmef rtaa tsi adre sréeecxhpelricohuee
cr®ances c¢l ilafourngure’dudaradidat rmédicamdiieaTd3 4 mi | |
fdemé ® ade Isa

compassionnel pour lequel les indemsgént facturés depuis février 2QZinsi que autres créances coueamui

augmententdé , 8

mill donfdbtudesl| 6augment dteisonc hdaea gless coccro®easrmn cag ®
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liés aux dépenses engagées aupres de fournisgeurslaproduction des produits MaaT033 et MaaT0&B8des
travaux pay®s dbéavance ° Skyepharma qui ont d®but® sur

Capitaux propres, passifs courants et non courants

En kua 31/12/2021 31/12/2020
Capital social 988 659
Primes do®mi ssi on 46 464 19 905
Report a nouveau - 7 596 - 4627
Total des capitaux propres 39 856 15937
Emprunts et dettes financieres non courants 4 552 5215
Passif au titre des régimes a prestations définies 117 80
Provisions non courantes - -
Autres passifs non courants 191 186
Passifs doéoimptt diff ®r® - -
Passifs non courants 4 860 5480
Emprunts et dettes financiéres courants 1254 861
Dettes fournisseurs 2472 1404
Autres passifs courants 977 595
Passifs courants 4703 2 859
Total des passifs 9 563 8 339
Total des capitaux propres et passifs 49 420 24 276

Capitaux propes attribuables aux propriétaires de la Société

Les capitaux propres de | 89S8S8cm®Pl ®i 5@ ddeansa@@pBaCcoOEV
décembre 20Ret31 décembre 2020.

Passifs non courants

Lespassifs non courants 6e@eht 4,9mi | | i onau ddbieur ® s20XH cohtré &6mr ci cenau ddeur o
titre de | Gedminutionde eespasdfddsulte principalementes flux liés aux emprunts et dettes
financi res r®alis®s par |l a Soci ® ® sur | 6exercice 202:

Passifs courants

Lespassifs courants 6 ® 1 "47enn 1 | i onasu dtbietur ® sd &comtré29rme t t i o saulitteBle ur o s

| 6 exer ci cceoisseroeht@le cersdifasulte principalemerte la hausse des dettes financieres courantes a
hauteur de 0,5 million dobreisseusiel,Imi 6hugmedbeurons def| ®ent
defrais de recherche et développemant n s i gue |l a char ge “di@Biogodax audike dd , 3 mi |
remboursement des dépenses encourues par ce dernier et remboursable par la Société ersédsatiomade celui
cicommeCMGai nsi que | daugmentatson kWaest aut r @s chresposdeiitis| ic @ m r
principal ement °~ des produits constat®s dbébavance sur s

105



7.1.1 Evolution future probable des activités et activités en matiére de recherche et développement

La Société goursuivi ses programmes de recherche et de développement cliniques et précliniques dont les données
|l es plus r®centes sont d®taill ®es en section 5.2 du Doc

7.2 RESULTATS DOEXPLOI TATI ON

7.2.1 Facteurs importants influant sensiblement sur le revenu @xploitation

Au regard du stade de d®vel oppement de | dactivit® de
| activit® et |l es r®sultats de | a Soci ® ® sont

- Ldédampl eur des pamsiguederesmes de R&Dr cal endrier doa
“ | 6 or irigcipales sodrees depevenusl@&ociéteé ;

- L6éobtention et | es conditions des financement s
programmes internes ;
- Ldéexistence de indtatifs pausla Sociétéme f i swctaurn Tuvre des

recherches doéordre technigue et scientifique co

- Les attributions a des mandataires sociaux, collaborateurs et a certains partenaires des instruments
financiers donant accés a son capital. Les résultats de la Société sont affectés par la charge
correspondante, comptabilisée dans les comptes selon le référentiel IFRS.

Se reporter égalemeatla section 3.5lu Chapitre3 relatif aux facteurs de risques @uo c ument ddéenr egi st
universelprésentant les risques financiers.

7.2.2 Changements importants duchiffre d 6 af f ai res ou des produits nets

Depuis le premier semestre 2021, la Sodetéureune indemnisation poda mise a disposition de MaaT013 auprés
déhtpitaux pour |l e traitement de patients sdabhranot de
précoce, ATUn (Autod at i on t emporaire doéuti |l i s addepuisle beojuilietr?2@1 i ve) |
accés compassionngl.et t e aut ori sation permet aux patients dbéacc®e@
encore re-u ddaut or i SANM)ipauntraitbtredesmmialades graves oulrazes poariesqueles il
néexi ste pas de traitement an®@ematieseatiansmém®@®t ®i pé&dtAMVY
obtenue.La modification de régime depuis I& juillet 2021 ne modifiepas es modal i t ®s déi ndemni
depuis février 202&t exposé au 7.1.1.1.Zette indemnisation tient compte du besoin médical, duficéngour le

patient, démontréé t ravers | 6®t uUHERACLESget HDesphbassn®bmdersdub acc ®s
ATUn, des économies potentiellement générées pour les établissements de santé ainsi que les dépenses de recherche
et d®vel oppement encouru et ~ wvenir @eotutre aametniewi tl®& spbior
| 6 act ncipaletd®regharche et développement de la Société.

Durant la phase de développement en cours, la Société organise son activité principalement sur lathésareieesa
disponible et de la création de valeur future potentielle.

En raison dwcycle de développement des produits et en fonction des parametres financiers mis en placadians le

des éventuellepartenariats (ceugi pouvant intégrer ou non certains éléments tels que la facturation de services de
recherche et dimisaidndep paements d'étaped, des poyalties, le partage de codts, le partages de
profits, etc.), le chiffrel 6 af f ai res de | a Soci ® ® pourra varier signitf
sur le marché demutresproduits.
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Cette tendace est fondée sur des données et des hypothéses considérées, a la date du présent Document, comme
rai sonnabl es par la direction de | a Soci ®t ® et ne con:
budgétaire.

Cette tendance pourrait éuok r en fonction de | 6®vol ut i osociétéa) ded®vel or
|l 6environnement ®conhomique, financier, ¢ ofactewrsrdontlat i el |,
Soci ® ® ndaurait pas connaissance 7~ ce jour.
8 TRESORERIE ET CAPITAUX
8.1 INFORMATION SUR LES CAPITAUX A COURT TERME ET A LONG TERME
En kua 31/12/2021 31/12/2020
Immobilisations et droit d'utilisation 1913 1846
Autres actifs non courant 237 237
Actif non courant 2 150 2083
BFR d'exploitation - 212 7
BFR hors exploitation 420 9
Besoin en fonds de roulement i 208 16
Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la Société 39 856 15937
Provisions - -
Passifs financiers non courant - 4552 -5215
Passifs financiers courant -1254 - 861
Trésorerie et équivalents de trésorerie 43 304 19913
Endettement financier net 37 498 13 838

Le financement de la Société, depuis sa création, a été assuré paraetmsufsnds propresle la dette et des aides
(préts bancaires, avances remboursalsiglsyentions, crédit imp6t rechercheQiR ¢ ) et Pr°ts Garanti
(« PGE »)).

Dans |l e cadre de | 6op®r at i one8hoévenbte2021bs opdratianssurdencaplBab ur s e
ont ®t ® |l es suivantes au cours de | 6exercice 2021
O Conversion des 2617 BSA Seventure en action de préférence P.

O Division de la valeur nominale des actions par cing,
nombre dbéactions.

O Conversion des actions de préférence P2 et P3 emagtoor di nai res sur |l a base dot
impliguant, la création de&1908 7 acti ons ordinaires et l e versement
concern®s. Lboexistence dobébune soul te siodeintertalaiecerdre par | a

le 30 septembre et le 5 novembre 2021.
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0 Le5novembre 2021, MaaT Pharma a réalisé son introduction en bourse sur le marché Euronext a Paris. Le prix
de | 6offre a ® ® fix® ~ 13,50 eur gson gedB33338 @dtions n . Léo
nouvelles, soit une | ev®e de fonds de 31 500 Kua, dont

d une augmentation de capital de 238
O une prime do66®mi ssKiton gl obale de 31 267

O Le7d®cembre 2021, | 6augment ation de capital emaompl ®me
émission de 314 055 actions optionnelles nouvelles au prix unitaire de 13,50 euros, soit une levée de fonds de 4
239 Ku, dont

0 une augmentatondecapit de 31 KU

O une prime dé®mi ssion globale de 4 208 K.

Le 9 janvier 2020, | 6assembl ®e g®n®r al e mi xte a autori
a ®t ® r®alis®e par ®mission daunfdiDx56Ai aatirendedsovateld
un montant totadle souscriptiondé 1 mi | | i épadi endrédumaiaugmentation de cagitah montant nominal

del1l552 79,50 0 et wune prime dé6b®mi ssion de 10,8 millions df¢

Cette opération en capitalétéaccompagéed 6 une conver si on cleles enoabtibns @RA») ons r en
émises le 20 mars 2018ux termesdiln avenant au cont r aconcldlé ®jarivier2020,n d oo b
lintégraltétdes 7 050 000 ORA, dod pné&é conaeltiesiantomatiquanesui uneomtre 1

totalde 221 139 actions de pr ®f ®r enc e pbBuBun thdntam &table &1L eur n o
millions dbeuros

L éssembléeggénéralemixte en date du 23 juin 2020 a décidé, de procéder a un apurement ldengets pertes
antérieures de (5Imi | | i o n sen nputant ladaotalité du report a nouveau déficitaire sur le poste « Primes
démisi on € qui est ainsi. ramen® ° 5,8 millions dbeuros

Le 6 novembre 2020, une augmentation de capital a été réalisée par émission de 207 508 actiénsrbe [Réfde

valeur nominale 0,504unpri x unitaire de souscription 3534nillonsi, soi't
d 6 e uépartisentre une augmentation de capitahdnontant nominale 18 754 (G et une prime dbé
millions dbdeuros

Les capitaux propres de | 89$S@c imdtl® i shE@illiahd deutosas@&legect i v
décembre 20Ret31 décembr@02Q

La tr®sorerie et ®quivalents de t48 ®rmilionsa'euroset P@Ailidnes Soci ®t
d'eurosau 31 décembre 202%t31 décembre 2ZD. Cette hausse résulked o p ®r at i on doél ntroduct i
Société le 8 novembre 2021

8.2 FLUX DE TRESORERIE

8.2.1 Comptes annuels 2021 et 2020

Le tableawi-dessous résume les flux de trésorerie de la Société pour les exercices3laddesmbre 202et 2020
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En ku 31/12/2021 31/12/2020
Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles - 7929 -5843
Trésorerie nette utilisée par les activités d'investissement - 238 - 494
Trésorerie nette liée aux activités de financement 31 558 20 839
Variation nette de trésorerie et équivalents de trésorerie 23 392 14 502
8211 Flux de tr®sorerie g®n®r ®s par | 6activi
En ku 31/12/2021 31/12/2020
Résultat net de I'exercice - 9019 -5301
Amortissements des immobilisations et droits d'utilisation 328 164
Résultat financier net 126 49
Co(t des paiements fondés sur des actions 785 15
Subvention d'exploitation sans incidence sur la trésorerie - 47 - 29
Résultat de cession d'actifs immobilisés 102 -
Autres éléments 5 16
Capacité d'autofinancement - 7720 - 5086
Variation nette du BFR - 209 - 757
Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles - 7929 - 5843
Variation nette du BFR
En ku 31/12/2021 31/12/2020
Créances clients - 388 -
Stocks -33 -
Crédit d'imp6t recherche (CIR) - 466 - 380
Dettes fournisseurs 1068 - 275
Provisions et avantages du personnel 52 38
Autres créances/ dettes courantes - 443 - 142
Total des variations - 209 - 757
La variation dibesoin en fonds de roulementBkR ») entre2020et2021s 6 e x pl i que pri nci pal emen
la variationdexs r ®ances de cr®dits dodéimpltt recherche et de det't
| 61 nmdedaovariationdes r ®ances de cr ®di ts doissaps, de créaaae klientscethdes, de ¢
autres créances.
8211 Flux de tr®sorerie | i®s aux activit®s doéinvest.
En ku 31/12/2021 31/12/2020
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles - 238 - 316
Augmentation d'actifs financiers -0 - 178
Intéréts recus 0 -
Trésorerie nette utilisée par les activités d'investissement - 238 - 494
La variation de tr®sorerie nette utilis®e par |l es actiyv
principal ement par | es acquisitions doéimmobilisations

Pour plugde détail, se référerla note 9des Etats financier IFRS
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8.2.2 Flux de trésorerie liés aux activités de financement
En ki 31/12/2021 31/12/2020

Augmentation de capital et émission de BSA 32 435 17 953

Versement de la soulte liée a la conversion des actions de préférence - 295 -

Encaissements liés aux nouveaux emprunts et dettes financiéres 462 3517
Remboursement d'emprunts et dettes financieres - 947 - 581

Intéréts payés sur emprunts et dettes financieres - 97 - 50

Trésorerie nette liée aux activités de financement 31 558 20 839
La variation de tr®sorerie nette i ®e aux activit®s
parleo p ®r ati ons sur capital hauteur de 18,0 milli
et avances remboursables.
La variation de tr®sorerie nette i ®e aux actlamentt ®s

ons

de
do

de

par les opérations sur capital a hauteur de 32,4 millions euros et des variations nettes relatives aux emprunts bancaires
et avances remboursables.

8.3

BESOINS ET STRUCTURE DE FINANCEMENT

Au 31 décembre 2021

restant da

" Devise Taux d'intérét Année Valeur nominale 5 Dialan Didela2ans Dd de2a5ans D0 au-dela de 5
En ka e 31-déc-21
variable/fixe d'échéance ans

Prét garanti par I'Etat (PGE) - CIC EUR Taux fixe 2024 500 509 66 253 190

Prét garanti par 'Etat (PGE) - BNP EUR Taux fixe 2024 500 509 66 253 190

Total préts garantie Etat (PGE) 1000 1019 133 506 380

Avance remboursable BPI n°1 EUR Taux fixe 2023 116 101 30 38 33

Avance remboursable BPI n°2 EUR Taux fixe 2026 1400 1375 125 225 1025

Avance remboursable BPI n°3 EUR Taux fixe 2022 900 375 263 113 -

N+4 aprés le ler
euro de chiffre
Avance remboursable BPI n°4 EUR Taux fixe daffaires (a 143 148 37 37 74
compter du
31/03/2022)

Total avances remboursables 2559 1999 455 412 1132

Emprunts 2021 EUR Taux fixe 2025 120 125 31 31 62

Emprunts 2020 EUR Taux fixe 2023 1000 640 349 291 -

BPI - PAI 2016 EUR Taux fixe 2025 1000 755 226 218 311 -
BPI - PAI 2020 EUR Taux fixe 2028 1000 1165 38 88 677 363
Total autres emprunts 3120 2686 645 628 1050 363
Intéréts courus EUR

Dette de loyers (1) EUR Taux fixe 2026 765 819 194 194 431

Total 7443 6522 1426 1740 2993 363

(1) Dette de loyer relative & IFRS 16

Les sources de financement dont la S@cié bénéficié sont principalement les fonds propres apppatéses
investisseurs & MaaT Pharmainsi que les emprunts bancaires auprés des établissements de crédintes

remboursables et préts aupres de Bpiframde | e recours aux dispositifs fi
recherche.

Se reporter a la note {&mprunts, dettes financiéres et dettes de loyer), et a lalddqtastrumentdinanciers et

gestion des risquedps Etats financier IFRS au 3éambre 2021.

Pr°ts Garantis par | 6Etat (PGE) et autres emprunts

La Société asouscritde®r °t s Gar antis par | 6Etat aupr s du ClI C et

Ces préts ont été souscrits en septembre 2020 pour un montanetdt@indllion d'euros(cf. note & des Etats
financier IFRS au 31 décembre 2021
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Par ailleurs, en juillet 2020, la Société a obtenu un « prét amorcage investissement » auprés de BPI France pour un
montant de 1,0 million dZ20udeux smprints aupees ducCkCtetodb ln BNPéaribas o v e m
pour un total de 1,0 million dbdeuros.

Enmars 2021, la Société a demandé une prorogation de 3 ans sur tous les PGE comprenant un différé supplémentaire
déun an. En juin 20cril duClCatdSBNP iP®iba®et peutaibst déférer le tedlmoersement
partir dbdédoctobre 2022.

Avances remboursables

Au 31décembre2d?2l a Soci ®t ® d®ti ent 4 avances rembour sabl es s8¢
de la dettdinanciére au 31 décembre 2021.

Cr®dit doéimprt recherche

L6®volution de | a cr®ance de Cr®dit I mp*t Recherche se
Créances sur crédit d'impdt recherche au 31 décembre 2020 1490
Créances fiscale comptabilisée sur l'exercice 1956
Paiement recu au cours de lI'exercice - 1490
Créances sur crédit d'imp6t recherche au 31 décembre 2021 1 956

8.4 RESTRI CTI ON é& LO6UTI LI SATI ON DES CAPI TAUX

La principale restriction |i®e " mliduluitiolsurdrdicempteatercthe capi t
donné en garantie pour un emprunt bancaire den0,5 | i o naupiéd éuuCiCoseuscrit en 2020. Les montants
concernés sont inclusads la ligne « Autres actifs non courasnts

8.5 SOURCES DE FI NANCEMENT N£CESSAI RES é LOAVENIR

La Société a procédé aarevuespécifique de sonrisque de liquiditeet esti me, ~ | a date dbéapp
ddéenregi strement , definahaelsesactidt@sgaa ld fin durtroisieme trinmestre 2028 mpte

tenu de ses plans de développement actuels, et les équivalents de trésorerie dont elle dispose au 31 décembre 2021,
soit 43,3 millions d'euros.

Afin de financer son développemtela Soci ®t ® pourrait par la suite avoir
augmentation de capital et/ou & des emprunts. Par ailleurs, pour assurer son financement, la Société pourra également
compter sur le versement du CIR ainsi que des avancesrensbaub | es et subventions québell
le futur comme elle a pu le faire par le passé. La Société pourrait en outre conclure des partenariats pour MaaT013,
MaaT033 et MaaT03X, qui seraient source de revenus. La société pourrait égalemrergcours au financement

par créditb a i | t el gue cela a d®] " ®t® fait pour financer | a
sb eterminer fin 2021.

9 ENVIRONNEMENT REGLEMENTAIRE
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Les travaux de recherche et de développement, les tests précliniques, les recherches biomédicales, les installations,
ainsi que la fabrication et la commercialisation des candidaticaments de la Société sont soumis a un cadre
législatif et reglementaer c ompl exe et ®volutif et ce aussi bien au n
contexte r glementaire implique |l 6intervention 7 diff ®r
Européenne des Médicaments(MA ») au nveau UE, l&Food and Drug Administratioaux EtatsUnis («FDA »),

| 6Agence Nationale de S®curit® dJdANSMWY dni Fcaacmetrdes aumiitétsde s P
reglementaires équivalentes dans les autres pays, compétentesen matierede®cw ani t ai re et di spo:
de contrdle et de sanction en cas de-rempect des réglementations applicables. Ces autorités peuvent prendre toute
décision de police sanitaire pendant toutes les phases de développement du-icetigdament epar la suite,
pendant toute |l a commercialisation du m®di cament. EI I es

Ces contraintes reglementaires sont a prendre en compte pour apprécier si un-gatitdahent peut a terme étre
mis surle marché, ainsi que pour évaluer le temps et les investissements nécessaires a son développement.

Plus précisément, la Société est soumise aux contraintes reglementaires suivantes

9.1 REGLEMENTATION DU PRELEVEMENT/COLLECTE D&CHANTILLONS
BIOLOGIQUES HUM AINS (SELLES)

La Société a pour activité le développement et la fabrication de produits deagaentir du microbiote intestinal

(MaaT013 et MaaT033 a partir de selles, MaaX @8ur lequel la Société germente des échantillons de microbiote

intestina). Cette «matiere premieré d d or i g i nvaitphsuerstaidanaat latlodnd2024.017 du 2 aolt 2021
relative 7 la bio®t hique. En effet, jusqud” cette | oi
intestinal pouvait étre coi®ré comme entrant dans la catégorie dérents et produits du corps humainge

Iégislateur francais, au travers des lois de bioéthique qui se sont succédées depuis 1994, a encadré dans le Code civil
et le Code de la santé publique les activitédesiéléments et produits du corps humain. En particulier, le 1égislateur

a réglementé les activités de prélévement des tissus/cellules et de collecte des produits du corps humain sur une
personne vivante en vue de don autour du respect de principesnfamtdaxet selon des finalités autorisées dont
notamment les finalités thérapeutique et scientifi@omt également couvertes par la reglementation les autres
activités comme la préparation, la conservation, la distribution et la cession des tisses, petiduits dits de thérapie

cellulaire dérivés des cellules, ou produits du corps humain. Ces activités sont soumises a des obligations

r glementaires doéautorisation ou de d®cl arationsaupr s

des fins th®rapeuti ques o0 u.e.adités realiséésiagas éns intermesmerled n | e
propres programmes de rechercli@rmalité déclarative activités a des finsde cession f or mal i t ® ddéaut or
Lorsqubdelles sont r®alis®es desackvitds sontsaurdisesle chdachéant a@a u d e
réglementation spécifiquiu Code de la santé publique portant sur les activités de recherches impliquant la personne
humaine. Cetteréegilme nt ati on est ainsi applicable ™ la Soci ®t® | c
En outre, et bien que |l a mati re premi re utilis®e par
dispositions du Code de la santé pubdigla Société a toujours appliqué et respecté ces dispositions notamment a
| 6occasion des activit®s de collecte " des fins th®rape

(voir section 9.1.1).

Il convient également de précisgue b réglementation issue diode de la santé publique est en partie basée sur la
reglementation européenne et en particulier la Directive 2004/23 relative a I'établissement de normes de qualité et de
sécurité pour le don, I'obtention, le contrdle, émsformation, la conservation, le stockage et la distribution des tissus
etcelluleshumainsor squdel |l es sont destin®es ~ des applications

La reglementation européennefait actuellement référencpu 6 &ssus et cellules.
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Un premier enjewse situe doncdans un futur plus ou moins proctsy niveau de la qualification juridiquau
microbiote intestinaldans un environnement réglementaigpelé a évoluer a court termien effet, au niveau

européen, la révision de la Directive 2004Betp| us | argement de |l a r gl ement at
humaine(« reglementatiorSBoHo»)e st ~ | 6T uvre et plusiked®suUupestesqdd®po
pour conséquence de donner un statut juridique au microbiote intestinakc@mdehéant aux selle§)n Réglement
déapplication directe dans | d6ordre juridiqgue interne fr

En France, la réglementation a trés récemment évolué sur les selles d'origine humaine destinées a une utilisation
thérapeutique. La loi n°2021017 du 2 ao(t 2021 relative a la bioéthique a exclu les selles des produits issus du corps
humain et comporte notamment des dispositions relatives au recueil des selles (voir section 9.1.2). Les modalités
ddéappl i c aispositions sk®nt détereinées par décret en attente de publication.

Un 2™ enjeu intrinséquement lié ad’ ke situe au niveau du statut juridique du produit fini constitparér du
microbiote intestinafi.e. la péparation de microbiote fécal).

En France, le microbiote fécal est considéré comme un médicament au sens de l'artidelldébCode de la santé
publique(i.e, au regarddea posi t i oen Frdnee guideAdhSdddans ses dernieres recommandations
émises sur le sujebit canme une préparation magistrale soit comme un médicament expérireégtala également
autorisé MaaT013 comme spécialité pharmaceufigoe qui implique le respect des normes spécifiques et relatives
notamment aux bonnes pratiques de fabrication.

En fonction de | 0i esclorelesthtguridib®@ldanicsobietaintestipa®le caséchadirahce
pourrait devoiradapter sa législation interne.

En tout ®tat de cause, e nrespedte®lesadconandationsexistanttel € t & AMNS M, I
(document intitulé «a transplantation de microbiote fécal et son encadrement dans les essais cliniques ») quant au
contrdle des selles, ainsi que les bonnes pratiques applicables a la fabrication des produits de ridgicabbiote

9.1.1  Principes fondamentaux

Le pr® vement d6o®l ®ments du <corps humain et la col |
consent ement pr ®al able du donneur , |l equel est r®vocabl
comps humain a une fin médicale ou scientifique autre que celle pour laquelle ils ont été prélevés ou collectés est
possible, sauf opposition exprimée par la personne sur laquelle a été opéré ce prélevement ou cette collecte, diment
informée au préalable defte autre fin.

Aucun paiement, quelle québéen soit |l a forme, ne peut °t|
corps ou a la collecte de ses produits.

Toutefois, les frais afférents au prélevement ou a la collecte sont intégralédm pri s en charge par |

sant® charg® doef fect uAfortioi,e gpud® ne erm@mun @ruatliaorrc o'l | le&cd cet.
les praticiens effectuant des prélevements de tissus et de cellules en vue de don awcdite alivité.Plus

généralement, awermes de la reglementation SoHa r t i cl e 12) [ 6interdiction de to
la mise en place dbébune indemnisation des donneurs ri

désagrémds liés au don.

L6i mportateur des tissus, cellul es et -cponbételpiclevésoen ques
collectés en conformité avec les exigences réglementaires.
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Par ailleurs, les éléments et produits du corps humain neepieétre utilisés a des fins thérapeutiques si le risque
mesurable en | 06®tat des connaissances scientifiques et
| 6avantage esdompt® pour cel ui

Enfin, des systémes de vigilance portant sardiéments et produits du corps humain, les produits, autres que les
médicaments qui en dérivent et les dispositifs médicaux les incorporant, doivent étre mis en place.

9.1.2 Evolutions futures

Dans le cadre de la loi relative a la bioéthique du 2 aolt 2@2tEgislateur francaia pris spécifiguement en
consid®ration |l es selles en |l es excluant du r ®gi me des
texte dont un passage est reprodusimies est a cet égard trés parlante

« Les selles nsont pas considérées comme un élément constitutif du corps humain en tant qeentel c e q u 6 e |
sont le résultat du processus de digestionetdamtn ¢ i ssues ddédune transfornmemti on
vue de leur éliminatiorpar celuici. Elles sont entre autresnstituées de cellules mortes, de bactéries et de virus.
Elles constituent donc laatiere premiére de départ pour la fabrication de microbiote fé&# ce fait, le microbiote
néest pas soumis ~ | a produisleteél@aents dutcorps humaimpdans ie cald de da santié x
publique © |l édinstar des cel»l ules, tissus, organes, s an

| e
ef

L 6 ar t deddloedonBaht lieu axnouveaux articlek. 51311-1 du Code de la santé publigeesuivants encadre

| otimité de collecte de selles destinées a la préparation de microbiote fécal utilisé a des fins thérapetiques (

| 6exclusion donc de |l a collecte effectu®e dans |l e cadi
établissements ou orgamiss réalisant cette collecte (cestde collecte). Les activités de collecte, de contréle, de
conservation, de tracgabilité et le transport des selles effscha¥ ces établissements ou organismes devront étre
réalisées en conformité avec les réglesdentnes pr ati gques d®finies par | 6 ANSM.
comprendront notamment les régles de sélection clinique et biologique applicables a la collecte de selles.

9.2 DEVELOPPEMENT PRECLINIQUE

Les études précliniques includntd ® val uati on en ,| agbuoir asteo itrrea dduei tl ai cpiurpear® |
et de |l a stabilit® du principe actif pharmaceutique et
®t de |l dactivit® ddatmédicanteinmviroertt ecnheenzt in Miln)avenadespbuvofr initier

des essais cliniques chez | 6homme. La conduite doé®t ude
r glementaires applicabl esoratoici<BPFLe) quidexslembhesdpsat Rgu
pr®clinigues est soumis aux autorit®s r glementaires ¢coc¢

93 ESSAI'S CLI NI QUES CHEZ L6 HOMME

Les études cliniques portant sur des médicamentsceomnunément conduites en trois phases (Phase |, 1l et 1l1),
généralement séquentielles mais qui peuvent également étre menées conjointement, notamment dans différentes
indications ou différentes combinaisons thérapeutiques. Chaque phase doit atteindbgeckifs et conditions

nécessaires, au service du miux r e des patient s, avant l e d®marrage d:i
nomm®s essais de Phase |V, sont ®gal ement conduits apr
obte ni r des donn®es sur l e m®di cament en vie r®elle da
| 6organi sme r ®gul ateur comp®tent peut exiger | a r®alis

débapprobation.

Les essais cliniges, qui peuvent étre conduits aux Eddtss, en Europe ou dans le reste du monde, sont menés dans
|l e respect de |l a r glementation applicable du pays dans:s
le cas pour les essais cliniquesd®di cament) ~° | dautorisation pr®al abl e de
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de chacu!
snotlibkEB6al

avorable des comit®s doé®t hiqgue ind®pendan
I n [
1 er jusqgl

f ts
ddautoriser 6essai cli iguerotodemandé&nedés
di sposent doéun pouvoir de contrt!le qui peut a

Dans la plupart des pays, la conduite des essais cliniques doit respecter les normes de Bonnes Pratiques Cliniques
définies p a r Intednaional Conference on Harmonisation of Technical Requirements for Registration of
Pharmaceuticals for Humadse («ICH »). Des bonnes pratiques ont également été définies au niveau européen et
national comme en France.

La conduite des essaitiniques de médicament doit ainsi respecter une réglementation complexe tout au long des
différentes phases du processus qui repose sur le principe du consentement éclairé du patient a qui vont étre administrés
le ou les produits concernés. Les informat® r el ati ves ~ | 6objectif, ~ 1l a m®th
ainsi que |l es b®n®fices attendus, |l es contraintes et
administrés sont résumés dans un document écrit remis ant paialablement a sa participation a la recherche.

9.3.1 Autorisation des essais cliniques
9311 Dans | 6Union Europ®enne (UE)

Le cadre réglementaire européen actuel est iadReglement (UE) n°536/2014 du 16 avril 20atif aux essais
cliniques damédicaments a usage humain et abrogeant la directive 2001/20/CE, récemment entré en application le 31
janvier 2022, avec la mise en fonction du portail CTnjcal Trial Information SysteinCe Réglement, directement
applicable dans tous les Etats meenr d e hailménigBes processus de soumissibéyaluation eta surveillance

des essais cliniquestconsacre notamment les points suivants :

T Un point dbéentr ®e uni que et lslandepLmchtensteioat NorvBgemarle2 7 Et at
dépbtdegdemandsd 6 aut od d s | ¢ & iowmiale portailTiFaessoci ® °~ | a base de d
L6®val uat i oninclditeuse pdriencanmares Svaluée conjointement par tous les participants
membres de | 6UE, et nund epsaratsipes criast i®trha lgeu ecso leMr a p ®r ¢
chaqgue membre de | 6UE ind®pendamment. Une d®ci si on
ainsi délivrée par chacun des Etats membres conceémpsrtail CTIS remplace EudrCT.

f Une transparence accrue en ce qui concerne |l es essa
|l 6UE sera une source déinformations publique, sans
protection des informations commeleis confidentielles et de la protection de la communication
confidentielle entre | e pays membre et |l a supervis
publique inclura, pour | es m®di cament s clieique,lesocur s de
informations g®n®rales sur | dessai, et un r®sum® de

Avant l'adoption diReglement, les promoteurs devaient soumettre des demandes d'essais cliniques séparément aux
autorités nationales compétentes et aux comités d'éthégeieadue pays afin d'obtenir I'autorisation de mener un essai
clinique. Le Réglementieur permetdésormaisde soumettre une seule demande en lignelevortail CTIS, pour

obtenir l'autorisation de réaliser un essai clinique dans plusieurs pays européens, ce qui rend plus efficace la réalisation
des essaimulticentriquesmultinationaux. LeRéglement permet également aux Etats membres de I'UE d'évaluer et
d'autoiser ces demandes ensemblelvie CTI S. Le principe du guichet wunique
de ce Réeglementpbjectifétantd'encourager l'innovation et la recherche dans I'UE, en facilitant la réalisation d'essais
cliniques de grande eargure dans plusieurs Etats membres de I'UE/pays de I'EEE.

Ainsi, slon le régime actuetomme sous le régime de la directiven e s s ai clinique ne peut
avoir été autoris&« i a | a proc®dure dobéaut or i s Bd méme, toutes tesnsuspeionsa u x Et
ddée ets ind®sirables graves et inattendus (SUSAR) " ur

clinique doivent étre signalépar le promoteusans délai par voie électronique a la base de données Eudraégilan
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Une périoddransitoirede 3ans 6 est ouverte ~° partir de péubumettamsfom en ap
compléte et aboutieers la nouvelle reglementatian 31 janvier 2025.

Dans le cadre de cette période de transitiod,lar ect i ve 2001/ 20/ CE sur | es essais
dans les cas suivants :
1T Dossiers de demande dbéessai clinigue d®pos®s avant
T Dossiers de demande dbessai clainmi®gu es ud ®@mng ®d d6&wmt ¢ &

application du reglement, lorsque le promoteur choisit le régime de la directive.
Au terme de la troisieme année, seuRkEglement relatif aux essais sera applicable et tous les ebsajsesde
médicamenteléverontde son régime.

Les essais en cours de la Société ont été régulierement autorisés selon la réglementation applicable.

Ainsi, la Société peut procéder au changement de régime juridique des essais en cours déesatprégents q u 6 | a
des trois années der ansi ti on, sans quobil soit n®cessaire dbéinter
compte du d®l ai n®cessaire pour | a joumsau@dum)eAcetégard,t or i s a
le changement de régime impose ala®dci® d 6 ®val uer | a conformit® des essais

et de sbdassurer de cette conformit®.

A noter que les essais cliniques nécessitent le traitement de données personnelles et en particulier de données de santé
soumises a la reglemtation relative a la protection des données, a savoir le réglement (UE) 2016/679 du Parlement

europ®en et du Consei l du 27 avril 2016 relatif - Il a ¢
données a caractere personnel et a la lincalation de ces données diRGPD » et en France la loi Informatique et

Libertés (loin°781 7 du 6 janvier 1978 relative 7 |1 6informatique,
| 6or donnah25au R A&anbé 2018). LaFranceialuti s® | a marge de maniuvre |
RGPD et a strictement encadr® | e traitement des donn®e:
CNIL des méthodologies de référence en matiere de recherche auxquelles peuveftrsesictes promoteurs en

soumettant des déclarations de conformitt dans ce cas, ils noéont pas © sol |l

traitement auprés de la CNIL. A l'inverse, si les promoteurs ne respectent pas le champ d'application des ng&thodologi

de référence applicables, ils doivent demander une autorisatioocailla CNIL. Le respect de ces méthodologies de

r ®f ®r enc e, ou | e cas ®ch®ant | " obtention d'une autoris
cliniques, et impljuent le respect des exigences du RGPD et des dispositions spécifiquement applicables aux
traitements des données de santé.

9.3.1.2 Aux Etats-Unis

Aux EtatsUnis, une demande pour un nouvel essai clinique, appehestigational New Drug(«IND »
réglementation issue diode of Federal Regulations Title)Xoit étre déposée aupres de la FDA et doit étre acceptée

pour que les essais cliniques puisse c ommencer chez | 6homme. Un essai ne
autorisation de | a FDA et Inditbtiomal ReviemBoar®« IRB»®t hi que i nd®per

Cette demandimclut les données scientifiques précoces ainsi que le dossenateutique, les données précliniques

et cliniques (le cas ®ch®ant), y compris | e protocol e c
en vigueur 30 jours apr s sa r®ception parlNDlafindé&E DA. Ce
déterminer si des sujets humains de recherche seront exposés a des risques déraisonnables pour la santé. A tout moment
durant ou apres ce délai de 30 jours, la FDA peut demander la suspension des essais cliniquesgigsmiesgux

envisagés v en cours, et demander des informations supplémentaires. Cette suspension temporaire est maintenue tant

gue | a FDA néa pas obtenu |l es pr®cisions quobelle requi e
En plus des exigences | i®es " une demandeigp@NND, UumelsRB
doit examiner et approuver le plan concernant tout essai clinique avant le démarrage-deacekéin de cette

institution, et | 681 RB doit conduire un examen permanen
doit examiner et approuver, not amment , |l e protocol e dbé
°tre remis aux sujets de | 6®tude. Un | RB doit agir <co
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suspendre ou amndduvenr dsdsaalit oaliiamitg weu ta uw ns, e ionu dded usncen i nst i
si |l 6essai clinigue nbéest pas r ®al i s @édicamehta étére®Imv@érat a u X
de graves effets inattendus sur les patients.

Les essais cliniques doivent éta@nduits en conformité avec les bonnes pratiques cliniQUBER).

Les principaux objectifs de |l a FDA lors de | 6examen dbo

patients et de veiller au cara@eadéquat de la qualité de la recherche afin de permettre une évaluation de la sécurité,

puret® et efficacit® du compos®. La d®cision de cesser

de | dautorit® sanitadami tt@ | d gGQteBadigpupauifi@rentegraisbnRl Be mus,

certains essais sont supervis®s par un groupe ind®pend

connu sous le nom de conseil ou comité de surveillance des doGreesgr oupe autori se ou non |
s u

des points de contr'le d®sign®s r la base de | dac:H
d®vel oppement peut °tre suspendu ou i nt déterminéhguelesdur ant
participants ou patients sont exposés a un risque inacceptable pour la s&o@étéapeut procéder a la suspension
ou " | dinterruption du d®vel oppement pourSocietéetbudautr e m

| 6environnement concurrenti el

94 AUTORISATION DE MISE SUR LE MARCHE

Les m®di caments ne peuven tautbrisatiom deccommereialisatiohténuesa®sees dpst 6 un e |
autorit®s comp®tentes europ®ennes ou nhationales que so
EtatsUnis).

Les laboratoires pharmaceutiques déposent auprés de ces autorités un dossier de deMBAdENgw Drug

Application) / BLA (Biologic License Applicatignpour les Etaténis, qui sera évalué selon des critéres scientifiques

de qualit®, de s®curit® et doéefficacit®. CeCodmans i er e s
Technical Documeit Ce forma est utilisé en Europe, aux Etdisis et au Japon. Le dossier décrit & la fois la

fabrication de la substance active, la fabrication du produit fini, ainsi que les étuddmitpres et cliniques.

Dans | 6espace ®c éagfEoheqgales ewmpp®®n deg 27 £t ats membres
de |l a Norv ge, de |1 6l sl ande et du Liechtenstein, |l es ai
niveau européen (AMM européenne), soit au niveau national (AMM nationale).

941 Dans | 6Uni on Europ®enne (UE)

Au niveau européen, la réglementation applicable résulte de la Directive 2001/83/CE instituant un code communautaire
relatif aux médicaments & usage humain transposées en France dans le Code de la santé publique. La procédure
coomunautaire de d®livrance d6AMM est quant " el l e iss
spécifiques a certains types de médicament comme les médicaments de thérapie iondesmtalicaments a usage

pédiatrique ont | 6 o b e spécifiguesqReglgmerd (CE) n°dl304/20@&Eglement (CE) t1.901/2008.

L6AMM europ®enne est d®livr®e au niveau central par | a
avis du Comité des Médicaments aUsage HumaGHMP ¢ ) de | bEMAesetvalide dans | 6e
La procédure centralisée est obligatoire pour certains types de produits, tels que les médicaments issus des
biotechnologies, les médicaments orphelins et les médicaments contenant une nouvelle substanceyaétéveaodi

le traitement du SIDA, du cancer, des troubles neurodégénératifs, du diabéte, des malatiiealmnes et virales.

La proc®dure centralis®e est facultative pour | es prod
été autorise dans | 6EEE ou pour |l es produits qui constituent
significative ou qui sont dans | d86int®r°t de | a sant® pl
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Les AMM nationales sont délivrées par les autorités compétentes des Htetsme s de | 6 EEE et ne so
sur leur territoire. Les AMM nationales peuvent étre délivrées pour les produits qui ne tombent pas dans le champ

déapplication obligatoire de | a proc®dure centralis®e.
Selon les procédures décritesdce s s us ,oul OIEOMBAUt Oor i t ® comp®tente de | O£t at
déaccorder une AMM, faire une ®valwuation du rapport b®
gualit®, de s®curit® dbéempl oi et dbée cacit®.

La d®livrance de PROEBAMMNU®pEéDdrdis ~ | dappui de | a dema
reglementaires et qui comporte un nombre important de données relatives notamment aux résultats des essais

pharmaceutiqueprécliniqueset cliniques, au mode de fabricatieny ec | 6 aut ori sati on de fabr

pharmacovigilance, uplan de gestion des risques (PGR).

Un médicamenpeut étraetiré du marché, soit directement pardddbricantsoit a la demande des autorités de santé
compétentes (décision de police sanitaire) r squdéappar a’t un probl me s®rieux
respect des regles de fabrication.

A c6té de la réglementation encadrant les autorisations de camimarl i sati on des m®di cament
reglementaires s'appliquent. Sont notamment encadrées par les réeglementations nationales

- (i) la délivrance des autorisations de fabrication des médicaments qui implique notadement
respecter les principes kgnes directrices de bonnes pratiques de fabrication des médicaments, et

déutiliser seul ement des substances actives fa
fabrication des substances actives et distribuées conformément aux bonnes pratiqtrésutiermlis
des substances actives. Les installatiosn ainsi

les autorités compétentes
- (ii) ainsi que la promotion des médicaments.

9.4.2 Aux Etats-Unis

Aux EtatsUnis, la FDA régit la mise sur marché des médicaments en application de la loi fédérale sur les aliments,

les médicaments et les cosmétiques, ou FDiE&Iéral Food, Drug, and Cosmetic Adt loi sur le service de santé

publique (PHSAPublic Health Service Axt et de | epplicaton. de® agerdstbwlogijdes sont également
soumis © dbédautres | ®gislations et r®glementations f ®d®r
en conformité avec la législation et la réglementation en vigueur au niveaul fédéra®t at i qu e, | ocal e
nécessite un investissement considérable en termes de temps et de ressources financieres.

Aux EtatsUnis, la FDA régit les produits pharmaceutiques conformément aux dispositions de la FDCA. Les demandes
de BLA ou NDA conprennent demformations sur le produit et sa fabrication pour déterminer siles méthodes utilisées
pour la fabrication du médicament et les contrdles utilisés pour maintenir la qualité du médicament sont adéquats, sur

les études précliniques etcliniqueg s ur | 6 ®te Ut ages Aufsisan adorisatioradeant d o
commercialisatiomd 6 un m®d i c a faisisont en générdl lesastivantes :
1. r ®al i s at préliniqudsiréaables erslaboratoire, études sur animaux etdel&ion en conformité

avec la réglementation de la FDA relative aux bonnes pratiques de labora®irE ¢ ;

2. soumi ssion ddéune demande do6l ND aupr s deUnbcezFDA en
I 6 h o mmeci,devane tré azcepté@ant le commencement de cet esgaiis maintenue pour les essais
cliniques suivants ;

3. autorisation par un comit ® KRB ¥, xepresentantichagué Sitd cliniqiep n n e |
avant le commencement de chaque essai clinique ;

4, réalisaton dbéessais cliniqgues sur | d6homme ad®quats et bi
et | 6e cacit® du produit pour chaque indication, et
(« GCP ») ;

5. préparation et soumissionaal FDA do6éune NDA ;
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6. acceptation, examen et approbation de la NDA par la FDA, avec examen éventuel par un comité consultatif ;

7. r®alisation par l a FDA ddéune inspection des instal
composantsdeelurci sont fabriqgu®s ; cette inspection a poul
pratiques de fabrication actuellesd@MP ») ;

8. r®alisation par |l a FDA dbéaudits sur | es -ssvistlees dobes:
GCP et 1 06int®grit® des donn®es cliniques ;

9. engagement du demandeur a se conformer aux éventuelles exigendellpstotamment sous la forme
déun programme de Strat®gi es dob®v dIRiskaBvaluation amd doéatt
Mitigation Straegie9 et a réaliser les études pdsgtiM imposées par la FDA.

Le moindre incident de conformité avec la réglementation en vigueur auxUgiatdors du processus de

d®vel oppement déun m®di cament , du pr oawes sruiss qdiéea udtboerxipsoa
demandeur et/ou le sponsor a diverses sanctions administratives et judiciaires, et notamment : suspension clinique,

refus de | a FDA ddautoriser |l es demandes, retrait doéu
cowriers dbébavertissement et autres courriers ex®cutoire
partielle de production ou de distribution, injonction
prélevement surdn ®f i ces, ou investigations et condamnation ~ d
et du Department of Justice ou dbéautres instances gouVve
Pour r ®sumer , |l es essais c¢l ini gu e gihutioh, a tehua der régistees, iao n | €
publicit®, l a promoti on, |l 6i mportation et -hélieaentsrt ati ol

de la Société sont régis par de nombreux textes réglementaires rédiges par les instances goaesreppbcables
auxEtatsUni s et dans dbéautres pays.

Qubil sbdagisse du march® e upgro@m®eans wsu ddéia wntaa rcihsRa taino®r | c@&d
déefforts et de moyens financi er s,rissiaowssonacalendriare gar ant i e

943 D®rogations aux proc®dures usuelles dobéautorisat.i
plus précoce

Certaines dérogations existant parallelement a la procédure usuelle débegsis permettent soit un accés précoce
au m®di cament avant | 6AMM soit une acc®l ®r ation des d®
plus rapide des médicaments.

Dans | 6UE, pour | es proc®dures acc®l ®r ®e s, i sbagit de
T I 8AMM conditionnell e (artint:(CIE)n°1746/200@,£éga3@ema(6&)e1° 7 du
507/ 2006) . el le est alide seul ement un an au | ie

" des besoins m®dicaux non satisfaits, et Kia |l es b®
une incertitude du fait dodédune ®valuation incompl te
débune AMM conditionnelle est soumise ~ | a finalisat

essais, afin de confirmeg bénéfie/risque du médicament
T Id®valuation acc®l ®r ®e (article 14, paragraphe 9 du

est acc® ®r ®e (150 jours au I|lieu de 210 jours) | or:
vuedelss ant ® publique ainsi qudune innovation th®rapeu
initiative de | 6EMA | anc®e en 2015, permet par aill

de médicaments éligibles a la procédure lécéé et un support renforcé par le biais de conseils scientifiques
et dialogus tout au long du développement

T I 8AMM pour circonstances exceptionnel |l @dicle(l14 o0ncer ne
paragraphe 8 du Réglement (CE) n° 726/00ne AMM peut étre autorisée de fagon exceptionnelle, sous
r®serve du respect dodédobligations sp®cifiques concer
l orsque | e dossier dé®valuation du m@Pdetsameat héepk
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et la s®curit® du m®di cament dans |l es conditions r
thérapeutique correspond a un nombre trop faible de patients).

Pour | es proc®dur es deompassionaase ouBasage eompassionneindisaeg place pdaru ¢

| 6article 83 du R glement CE nA726/2004 (22) qui intro
cours dbébessais cliniques, ou ayant faiffildotbjddbunéd umel
invalidante, chronique ou grave, ou déune mal adie cons|
étre traités de maniére satisfaisante par un médicament autoése.MA doit °tre i nform®e | ors
compassionnel est décidé par un Etat menthre,mi s e e mantdeu virae croemsp®t ence de | 6Et at
peut adopter des avis sur | es c¢ ondspaiieotncihlesdqbi ddivent étres at i o n
pris en compte par | 6Etat membre. Cet usage concerne ut

En Franceeun di spositif d 6 a ¢ c vat augsié® aléciné daosule cdd®er desgamtbrisdtiane a
temporaires date(@ATUL)ownaninative (ATUr) dantoalbénéfiteéSociété.

Le dispositif, qui c 0 mb i nFxande mahduaitwde lisilelisé. llmeté eféndharlados pr opr
du 14 décembre 2020 de financement de la sécurité sociale pouet282fiuisson entrée emigueur depuide 1°'

juillet 2021 suite a la parution du décret n°268289 du 30 juin 2021seuls deux régimes subsistent | 6 acc s pr ®c

et | 6acc s compassionnel, | 6objectif ®éesgpaientsdreimpassenf or c e
thérapeutique.

Les autorisations dans ce cadre peuvent étre suspendues ou retirées par les autorités compétentes lorsque les conditions
de | eur d®livrance ou | es engagemetns dspectéed@mmpdurdespr i se
motifs de santé publique.

Depuis juillet 2019, MaaT Pharma b®n®ficie dbébune ATUn
depuis |l e ler juillet 2021 pour trait eposahtadighttive.adi e du ¢

A noter que la loi du 23 décembre 2021 de financement de la sécurité sociale pour 2022 a poursuivi le développement

débun cadre doébacc s pr®coce en instaurant 7 titqued exp®ri
l es entreprises exploitant des sp®cialit®s pharmaceut i c
autorisation dobéacc s pr®coce mais disposant dbébune auto
voirleurppduit pris en charge directement apr s | davis de |

établissements de santé.

Aux EtatsUnis, la FDA est autorisée a donner & certains médicaments une désignation induisant une procédure
accéléréeoudeupport, séils visent ~ r®pondre ° un besoin m®d

traiter une infection grave ou susceptible dbéentra’ ne

T pr oc ®d ur acekbratéedeappbéat : elle est destinée a mettre sur le madgsproduits prometteurs
traitant des pathologies graves sur la base des premiers éléments de preuve avant démonstration formelle de
b®n®f i ces pour |l e patient. La FDA peut sbappuyer s
quiads chances raisonnables dbé°tre pr®dictif dbéun bo®r
défini. Ainsi, un résultat de substitution ou marqueusy&ogate endpoinb) est un résultat obtenu en
laboratoire ou un signe physique quicanstitue pas, en kméme, une mesure directe des sensations du
patient, de ses fonctions organiques ou de sa suUrVvi
L6OAMM qui est accord®e peut °tre corremgagdn@ent@aeitde o mme L
compléter les études cliniques qui démontrent un réel bénéfice pour le patient. Cette procédure correspond a
| a pr oc ®dAMMeonditiortnadle »d én Europe

1 procédure de @riority review» : elle est utilisée pour les médicanetraitant des pathologies graves et
présentant une avancée thérapeutique majeure ou qui procure un traitement pour une pathologie dans laquelle
il nbexi ste pas de th®rapie adapt ®e. Cette proc®dur

est r®duit et qubéil est de 6 mois (au |lieu de 10).
accélérée en Europe ;

1 désignation 4ast track» : la FDA peut donner & un produit la désignatidasttrack»s 6 i | vi se, seul
assocht i on avec dobéautres m®dicaments, 7~ traiter une m
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mort et so6il poss de un potentiel av®r® pour r®pond
maladie ou infection. Si un médicamentvedt attribuer la désignation fast track», les promoteurs auront
probablement de nombreux échanges avec la FDA. De plus, la FDA peut examiner certaines sections de la
NDA ddédun m®di cament afasst@ak:t, et ceddé facorecontinRevantguedetdossiar ¢

ne soit soumis en intégralité. La désignation dask tradk » ne conduit pas nécessairement a la procédure

de «priority reviewe n iacceldated approvat ;

1 désignation dreakthrough» : la FDA peut attribuer la désignatiorbreakthroughe = un m®di c ame nt
vise a traiter une infection grave et si les preuves cliniques préliminaires démontrent que le produit apportera
une am®lioration substantielle au regard dppotn ou pl
" ddéautres th®rapies. Cette d®signat ifastirackeomait r e | e
ell e permet en plus de b®n®ficier dbébun accompagheme
dédun engagement| dbagaméiesati oetntee fdien.

Si des recherches ou des exp®riences compl ®mentaires n
commercialisé, la FDA peut exiger son retrait immédiat. En outre, la FDA peut retirer une autorisation de mise sur le
mar ch® pour dbéautres motifs, notamment si l es ®tudes po

9.5 REGLEMENTATION APPLICABLE AUX DISPOSITIFS MEDICAUX

Les dispositifs médicaux doivent répondre & des contraintes réglementaires striégulierement renforcées visant
a assurer la sécurité des patients.

Le socle de la réglementation européenne applicable aux dispositifs médicaux a récemment évolué et résulte du
Reglement (UE) 2017/745 du 5 avril 2017 entré en applicdeépuis le 26 mai 2021. Ce Reglement, qui a abrogé la
directive 93/42/CEE, vise a développer une réglementation européenne unifiée et renforcée, aux termes de laquelle :

1 les organismes notifiés sont placés sous contréle européen pour une meilleure hionatds pratiques et
un renforcement de leur obligations

1 un groupe de coordination des autorités nationales et de nouveaux mécanismes de coopération étroite,
notamment pour une surveillance du marché coordonnée ;

1 les dispositions de vigilance pestmme r ci al i sati on sont am®l i or ®es ave.
europ®enne des incidents et | 6obligation faite aux
produire des rapports périodiques de sécurité (PSUR) ;

T Ies obl i gat i o nationeliniqguensont ienfarcées dofa®@mentlpar le recours aux investigations
cliniques qui devient un préalable obligatoire a la mise sur le marché des dispositifs de classe Il ;

T la transparence et l a tra-abil it ®resdes hases derd®rinéesr ®e s ,
européennes accessibles aux autorités et/ou au public

T la tra-abilit® des dispositifs m®dicaux est renforec

de nouvelles technologies sont pris en compte.

Ce Réglementonstitue une évolution importante et a un impact sur tous les acteurs de la chaine de valeur des
dispositifs médicaux (fabricants, distributeurs, importateurs, organismes notifiésjuetegient leur obligations
renforcées et précisées pour certains

La Société a mis au point un dispositif de recueil de selle et un dispositif pour administrer MaaT013 répondant a la
qualification de dispositif médical et qui ont été certifiés dans le respect de la réglementation applicable.
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9.6 ENCADREMENT DES RELATIONS AVEC LES PROFESSIONNELS DE SANTE ET
AVEC LES RESPONSABLES DES ETABLISSEMENTS HOSPITALIERS PUBLICS
PASSANT DES MARCHES PUBLICS

9.6.1 Encadrement des relations avec les professionnels de santé en Europe

Dans le but de moraliser les relationsehtr@i ndustri e et | es professionnels int
nombreux Etats ont adopté des réglementations visant a restreindre ces relations et a les rendre plus transparentes.

En France par exemple, les relations entre les entreprisdgigant ou commercialisant des produits de santé ou
assurant des prestations associées a ces produits et les professionnels de santé sont encadrées par les dispositifs
communément appelés « aoideaux » et « transparence ».

Le dispositif anticadeau®t ® r ef ondu en 2017 (Ordonnance du 19 janvie
été publié que récemment et le nouveau dispositif est applicable seulement depoistdbdre 2020.

Le principe reste inchang®, ~ savoir | o6interdiction pol
avantages (en espéces ou en nature, sous quelque forme que ce soit, d'une facon directe ou indirecte) a des
professionnels de sanfgont aussi visés lesfonctionnaires et agents des administrations de I'Etat, des collectivités
territoriales et de leurs établissements publics ou de toute autre autorité administrative qui élaborent ou participent a
I'élaboration d'une politique publige en matiére de santé ou de sécurité sociale ou sont titulaires de pouvoirs de

police administrative a caractére sanitasg Ce princi pe déinterdiction ne se |
pris en charge par la sécurité sociale maisa étéléten” | 6 ensembl e des entreprises f
produits de santé ou fournissant des prestations de santé. En outre, les bénéficiaires de tels avantages prohibés ne se

' imitent plus aux seul s pr of ehsi®gaementdes dtudidnts sesdegtita®@ a deai s i
telles professions et les associations regroupant ces professionnels et/ou ces étudiants.

Certaines d®rogations | imitativement ®&num®r ®es sont ce
rému®r ati on, | 6indemnisation et | e d®fraiement dbéactivit
scientifique, de conseil, de prestation de services ou de promotion commerciale. Depoisttdre 2020, selon les

montants en jeu,cedmnventi ons doivent soit °tre d®cl ar ®es par | e
| 6avant age, soit °tre autoris®es par |1 60rdre concern®
bénéficiaire.

Léobjectif e sptr odféeassssiuornenre Iqgsu ed el essant ®, dans | e choix qubd

que ©par des consi d®r ati onrse sdpdeocrtd rcte mPa@t tcal r ® gIne ncearnst ad «
important pour leur réputation, les entreprises etfpre s si onnel s concern®s peuvent fai
importantes ainsi que, pour ces derniers, de sanctions disciplinaires.

Le dispositif transparence permet quant a lui un acces des citoyens a certaines informations sur un site internet afin
gubils puissent appr®cier plus obj de,tlisteMaegmeomprendnelass r el at
professionnels de santé relevant de la quatrieme partie du Code de la santé publique, les associations de professionnels
de santé, lestudiants, les associations d'usagers du systéme de santé, les établissements de santé, les académies,
fondations, sociétés savantes et sociétés ou organismes de conseil intervenant dans le secteur des produits ou
prestations du secteur sanitaire etclestentreprises produisant, commercialisant des produits de santé ou assurant

des prestations associées a ces produits.

Aux termes de cette réglementation, les entreprises concernées doivent rendre publiques les principales informations

relatives aux relt i ons qubell es entretiennent avec |l es professi
avantages versés, et les conventions conclues, le bénéficiaire direct et final, la typologie de la convention. Les
entreprises omettant sciemmentde rendielpu ques ces i nformations peuvent fair
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9.6.2 Encadrement des relations avec les professionnels de santé hors Eurompxemple de la
réglementation américaine

Des dispositifs de transparearxestentteda®gutdabaubnedepays
r®al i ser ses ®tudes <cliniques et commercialiser ses p
certifications nécessaires.

Aux EtatsUnis, les obligations de transparence découlerftiysician Payment Sunshine Alet « Sunshine Act»),

adopté en mars 2010 dans le cadre de la loi américaline €atient Protection andffordable Care» et mise en

fuvre au travers de dif f ®U.8nCermerdor Mgdicaran& Nedigaid Senacpst ®s p ar
(Il organi sme qui fixe | es modal i t @hais, ld €M ¢ entfévrier2618. me nt d e

Le Sunshine Actimpose par principe aux fabricantie médicaments, de dispositifs médicaux et de produits
biologiques et distributeursétablis aux Etat&Jnis ou ayant des activités aux Ethksis, et impliqués dans la
fabrication ou commercialfsm®Pdonatddéaoumernhspan dbsposde:

(Medicare Medicaid et | e Pr o g rmatadieepoud éntarstss SCHIR)nde eommuniquer au CMS des
informations relatives a tout paiement ou transfert de valeur, direct ou indirect,faau@nmédecins ou hdpitaux
universitaires (incluant par exemple I édhospitalit®, | e

et des informations y afférant. Les informations ainsi déclarées sont rendues publiques via le sitelintedpsn
Payment Progran» géré par le CMS.

Le Sunshine Act définit les « paiements ou autres transferts de valeur » comme tout transfert de toute valeur tels que

les repas, les honoraires ou encore les remboursements de frais de voyage. Néanmaisspaiernants sont
express®ment exclus de cette d®finition, notamment | e r
de charité.

Les informations devant étre divulguées au CMS pour chaque paiement ou transfert de valeur doiverdreof)pren

l e nom et | 6adresse du destinataire, (ii) | e montant et
transfert (monétaire ou en actions), (iv) la nature du paiement ou du transfert (honoraires, cadeaux ou frais de
représentatin).

Le défaut de communication de ces informations en temps utile est sanctionné par des pénalités financiéres. La
connai ssance dodéun d®faut de communication au CMS est ®
déun pai emenetr toud ed 6vuanl eturransdfb6une d®t enti on ou ddun inve:c
conformément au Sunshine Act, ne signifie pas nécessairement que les personnes en question ont été engagées dans
des conduites répréhensibles ou illégales. Cepéndaréler un paiement conformément au Sunshine Act ne les

prot ge pas de toute responsabil i An®KickbRdk State®. au r egar d d¢

Le pendant de la réglementation agddeaux frangaise se retrouve aux Ethits dans®nti-Kickback StatuteCette

I oi p®nal e interdit par principe | 6offre, l e pai ement
santéaprescriren ef fet, est c ons Addi-Rick@ackcStamidedait derfaie cine bfireceffqrtaer | 6

un pai ement, solliciter ou recevoir un IlecoemmandatonVaal eur
commande ou | 6achat de mat ®r i el sprogr@uhie dea convertoralmédicale s er v i

fédérale La violation de cett e paouneamentle desisanctiens administratived,dirfet r e <
peine de prison ou une exclusion de la participagisnprogrammes fédéraux de soins.
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10 INFORMATIONS SUR LES TENDANCES

10.1 PRINCIPALES TENDANCES ET CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE
PERFORMANCE FINANCIERE DEPUIS LA FIN DU DERNIER EXERCICE CLOS LE
31 DECEMBRE 2021

Subvention Bpifrance

En décembre2021, la Société a obtenu une subventio@ 88 504U et une avance remboursable de0OB661 d e

Bpifrance danslecadre@®r ogr amme d o | nv e <t liascéen ibveier 202811 6 appehi f mani f es
doint ®r °t rel atif " l a Strat ®gi e thdrapes ionmdvamtes bduveless Bi ot h
biothéragies etoutils de productiom ce plan a pour objectif de soutenir les investissements stratégiques dans les
secteurs critiqgues deantk.Getfinahcemenest desting aapnogramime de, rechiechetet | a
développemenpour évaluede candida médicamende MaaT Pharma (MaaT03>8n immunothérapieen phase

préclinique et clinique de phase #llde développeson plateforme biologie computationelle GutPpotr formuler

les futurs candidats médicamerite programme porte sé8 mois @ 6 a 20Alta aout2025) pour une assiette de

dépense globale @464 829 .

Cette subvention est vers®e directement ~ | a 1964ci ®t ® p
7930 | or s de | @&ratenanyier2022don&d25@170 ceom a v a n dle et6388rEb 0 aulovension

un second versement @205 6340 au p enasut202aatd condi ti onn® ° | 6avanceme
notamment | e nombr e d e clipiqué phasealfllst unrtreisteme vieregemdnadi@s74al 6 e s s ai e

fin du programme.

10.2 TENDANCE CONNUE, INCERTITUDE, CONTRAINTE, ENGAGEMENT OU
EVENEMENT RAI SONNABLEMENT SUSCEPTI BLE D61l NF
PERSPECTIVES DE LA SOCIETE

Les objectifs de la Sociéten consti tuent pas des donn®e sbuggétdrg,imais onnel |
de simples objectifs résultant des orientations stratégiques de la SCegihjectifs sont fondés sur des données et

des hypoth ses consadiah@b®esment| ddear e gadnepgsoneabléesparni ver s
la direction de la Société. Ces donnéebgtpot h  ses sont susceptibles doé®vol ut
not amment del d@m®wiorl awrtni eeme mte ® c o rewtiehicamptable ou fiscal aures fonetion, ¢ o nc
dodauftacetseur s dont l a Soci ® ® nbdaur ai Do gpume ncto nchéad rerseaquic et
universel En outre, la survenance de certains risques décrits au ChapitFe@eurs de risques du Document

ddédenr egi st r poormibavoirumimpact surslaeSociété, son activité psespectives, sa capacité a réaliser

ses objectifs, sa situation financiére et/ou son développement.

Par ailleurs, la réalisation des objectifs supposedees de la stratégie de la Société présent€bapitre 5 <Apercu
des activittss duDocument doenr eg quselemémeeaut étrel affecidmr laswvenance de ces
mémes risques. La Société ne prend donc aucun engagement, ni naubomeegarantie quant a la réalisation des
objectifs décritsdansBocument dbéenregistrement wuniversel
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Les ® ®ments susceptibles déinfluencer | es moammeptect i ves
le calendrier des dépenses de eechc he et d®vel oppement , c o ndesdgénces n ®e s e
réglementaire pour | e d®but de | & éntparticantionieiderécqtensentples pasientp ar pay s
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11 PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Sociéténe communique pas de prévisions ou estimations du bénéfice.
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12 ORGANES DAADMINISTRATION ET DE DIRECTION

12.1

CONTROLE

COMPOSITION ET FONCTIONNEMENT DES ORGANES DE DIRECTION ET DE

La Sociétéestconstituéedepuis sa créatiospus formeds oc i ®t ®

anonyme

consei

doéoadm

Afin de se conformer aux exigences @aticle L. 22537-4 du Code de commerce, la Société a désigné le Code de

gouvernement@ntreprise publié par MiddleNext (leGode MiddleNext») comme codele référencece code étant

disponible notamment sur le site de MiddleNdattgs://www.middlenext.cory/

12.1.1 Conseild 6 A d mi

Le

ni

strati

on

indépendargau regard des conditions définies par le Code MiddleNext.

C o n sdminidtratiah doMpte 6 membres dont 3 sont considéré par la Sociétécomme administratews

Letableauca pr s pr ®sente | a composition
universel

Nom, prénom, | Administrateur | Année Echéance Comité Comité des | Expérience

titre ou fonction | indépendant premiere du mandat | déaudit nominations, | et expertise

des nomination rémunérations 6

administrateurs et RSE apportees

JeanMarie non 2016 2022 membre N/A Ces informationg

Lefévre sont renseignée

Président du ) dans _Ia

Conseil présentation des

d édministration membres du
AT Conseil

Hervé Affagard non 2014 2022 N/A N/A doAdmi ni

Administrateur ci-dessous.

Claude Bertrand | oui 2020 2022 N/A membre

Administrateur

Seventure non 2014 2022 N/A N/A

Partners,

représentée  pa

Isabelle de

Cremoux

Administrateur

Dorothée Burkel | oui 2021 2022 N/A présidente

Administrateur

Jean Volatier oui 2021 2022 président | N/A

Administrateur
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La durée du mandat dedrainistrateurs est fixéeh an . L 6gérerale peln,le®teute circomste révoquer
un ou plusieursdministrateurs et procéder a leur remplacement, méme si cette révocation ne figurdibnuae du
jour.

Lors de la nomination ou du renouvellement du mandat de chaque administrateur, une informatioexpérsote
et sa compétence est communiquée dans le rapport annuefesseéniblée générale. La nomination de chaque
administrateur faitbbjet dune résolution distincte, conformément a la recommandatithhchf Code MiddleNext.

Renseignements persane |l s concer nant | e sdmnestmbones du Conseil doé A

JeanMarie Lefevrg 63 ansdi pl t m® de | 6Ecol e Cent-Mai¢ lefevdeePréRBidentidss et I
Conseil déAdministration, a senmagraddesenterises telles qdedVMHier e ct i
Bongrain avant de rejoindre Biocodex o% il ®t ai t Pr ®s
actuellement Président. Pendant son mandat de Direcéeudr& chez BiocodeX a initié la aéation de nombreuses

filiales, et largement diversifié le portefdeiproduit du Groupe BiocodeRarallelement, il a souhaité que son Groupe

investisse eaccompagne le développement de aipgs dans la Santé, dont MaBharma

Hervé Affagard 48ans,di pl * m® do6éun DESS de | 6Universit® de Rouen et
Affagard,coef ondat eur et Directeur G®n®r al d e amMeceédtionPHed ma, pi

Af fagard a pr ® c®demment rt reanv ari®@sli®& eennc et apnotu r q uddeesn tsroecpi r®et n®
dans le domaine de la Santé et a occupé plusieurs postes dans le domaine de la biologie médicale et dindiagnostic

vitro. Hervé Affagard apporte a MaaT Pharma son expertise dans le domairteatéélaet sa capacité a traduire des

notions médicales en un plan concret.

La Soci ® ® est b®n®&f i -Clefaduwraat HdrééAfiagardgpeusun mentart ée 5¢0 MO0 iELaos
(capital déces, perte totale etirréversihlé aut onomi e, et capital en cas dobéinval

Claude Bertrand 59 anst i t u |l aDBEAenpldaémacologie el 6un doctor at aiversitllear maci e
StrasbourgClaude Bertrand est administrateur indépendant au sein du Gbriséild mi ni st rati on. CIl aud
®gal ement EVP R&D et CSO du Groupe Servier. 1 apport
développement pharmaceutique, ayant tenus des postes variés au sein de grands groupes pharmaceutiques tels que
Ipsen, AstraZeneca, Novartis, Roche et Pfizer.

Seventure Partnersreprésentée par Isabelle de Cremoux, 52lamsg ®ni eur e de | dsBheledee Centr
Cremoux est administrateur de MaaT Pharma et Présidente du Directoire et Directrice duri2ép&téences de la

Vie de Seventure Partnerisabellede Cremouxapporte plus de 25 ans Busidesx p®r i en
Developmenteen H nance dans | 6i ndayastttenu des ppstesdamsae grands grqupes tels que

Pfizer et Lalratoires Fournier/Abbottlsabelle de Cremouxa un intérét tout particulier pour lenicrobiome

etintervient régulierement dans des conférences internationales pour partager sa vision dans ce domaine et son
expert i sssgeurdans les\Seendes de/ie en généralEn partenariat aveDanone et Novartis, Isabelte

Cremouxa créé le fonds Health for Lifeapital TM qui a pour vocation ddéinvestir p
du microbiomeet est | 6un des actionnaires de MaaT Phar ma

Dorothée Burkel58anst i t ul ai re doéun Master de dstadminsttaiedrindépeddanEt ude s
au sein du Con s.®orbthéaRurka estgalement Diradtricecdes ressoes humainessystéemes
déinformati on ¢Chiefl Carpocate e Peoplec Gpéerations Officet membre du comité exécutif

de PartnerRe. Elle apportkes decennies d'expérience de haut niveau ssoueces humains et communicatien

ayant paicipé a la transformatiodee nt r epr i ses ~ | 6®c hel | e etshnolbges noavellesonal es
et financier. Elle était amennemenDRH EMEA chez Google et DRH Franchez AOL.
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Jean Volatier 57 ansdiplomédu Magi st re en Sciences de Gestidun de
D.E.SC.F. etdu Mastker Spécialisé Executive en Mangement Globale de la BSBines Paris Tech (PSL) est
admini strateur ind®pendant amuVolateriest actlellenert GFOehekéntidad A d mi
Il avait, avant celagommencéacarriere chez Pricewaterhousedpers a Paris €tPhiladdphie. Il a ensite evolué

a différents postede la DirectionFinanciere déabord chez les Laboratoires URGO SofasSanté et ensuite a

| 6i nt e ran adnidedralzotateires Fournieravantd 6 o ¢ ¢ u pent posties dé Hir®cteur administratif et
financer au sein des groupes Staifét NAOS.

Les administrateurs ont pour adresse professionnelle lessie@d de la Société.

Mandats et principales activités exercés en dehors de la Société en cours

Administrateur Sociétés concernées Nature du ou des mandats
et/ou principales activités
JeanMarie Leféevre Pharcor SAS Président
Présidentdu Consedl 6 Ad mi ni strati on Biocodex SAS Président
TargedysSA Administrateur
Hervé Affagard Biofortis SAS Conseiller et Membre du
Administrateur Comité

Scientifique et Stratégique

Alliance Promotion Administrateur et Président
Microbiote
Claude Bertrand LabEx Medalis Membre du Comité Scientifiqu
Administrateur
Eclosion 2SARL Administrateur
Servier SAS Directeur Général Recherche
Développement
Seventure Partners, représentée par Isabellrataoux HEALTH FOR LIFE Gérante
Administrateur CAPITAL
MANAGEMENT
LIMM THERAPEUTICS | Représentante permanente de
SA (anciennement société SEVENTURE
NEURIMM) PARTNERS en tant

gudadmini st

A-MANSIA BIOTECH Représentante permanente de
SA. (Bdgique) société SEVENTURE

PARTNERS en tant

qubdadmini st

IOME BIO SA Représentante permanente de
société SEVENTURE
PARTNERS en tant
qubdadmini st
ISABELLE DE Gérante
CREMOUX SAS
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HEALTH FOR LIFE Gérante
MANAGEMENT
ENTEROME SA Administrateur (en nom propre
SEVENTURE Membre et Présidentiu
PARTNERS Directoire
LNC renommée YSOPIA Administrateur (en nom propre
SA
POLARIS SA Représentante permanente de
société SEVENTURE
PARTNERS en tant
gudadmini st
TARGEDYSSA Représentante permanente de
société SEVENTURE
PARTNERS en tant
qubdadmini st
Dorothée Burkel PARTNERRE Directrice des ressources
Administrateur HOLDINGS SA humaines (Chief Corporate an
People OperationSffice)
Membre du comité exécutif
Jean Volatier INVENTIVA Directeur administratif et
Administrateur financier (CFO)

Mandats et principales activités ayant été exercés en dehors de la Société au cours des 5 derniers exercices et ayant
cessé a ce jour

Administrateur Sociétés concernées Nature du ou des mandats et/ou
principales activités
JeanMarie Lefevre BiocodexSAS PresidenDirecteur Général
Pr®sident du Conseil dbo
Hervé Affagard France Biotech Administrateur Indépendant
Administrateur
Claude Bertrand IpsenSA VP et CSO
Administrateur
Abivax SA Administrateur
Seventure Partners, représentée par Isabelle de Cre NATUREX SA Administrateur Indépendant
Administrateur
Dorothée Burkel PARTNERRE Directrice des ressources humair
Administrateur HOLDINGS SA (Chief  Corporate and Peopl
Operations Officg
Membre du comité exécutif
GOOGLE
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Directrice des ressources humair]
France (équipe Google EMEA Glob

leadership)
Jean Volatier INVENTIVA Directeur administratif et financier
Administrateur (CFO)
Membre du comité exécutif
Nationalit® des membres du Conseil d6Admini strati
A |l a date du pr®sent Docuuenmte mb d enmda g iCotnrseemd & &tsauArdinmd enri

nationalité étrangere

Me mbr es

nd®p e ndadministrattbru

Au regard des crit res
d6Admini str atdmembaessdu
au sein du Conseil doéAd

Consei

I doA

on

déi nd®pendance d®f i ni s par I
m@ongseil dbéAdministration, soi
ministration.

Analyse de la
Société

Criteres ddndépendance définis par le Code Middlenext

Ne pas avoir été,
au cours des cing
derniéresannées,
et ne pas étre
salarié ni
mandataire social
dirigeant de la
Société

Ne pas avoir été,
au cours des deu
derniéres annéeg
et ne pas étre er
relation daffaires
significative avec
la Socété(client,
fournisseur,
concurrent,
prestataire,
créancier,
banquier, etc.)

Ne pas étre
actionnaire de
référence de la

Société ou

détenir un
pourcentage de

droit de vote
significatif

Ne pas avoir de

relation de Ne pas avaiété,
proximité ou de | au cours des six
lien familial derniéres annéeg

commissaire aux
comptes de la
Société

proche avec un
mandataire social
ou un actionnaire|
de référence

Claude Bertrand

X

Dorothée Burkel

X

Jean Volatier

X

Représentation équilibrée des femmes et des hommes

Ala date du présent Documehtd e nr egi st r,e meemtCams evielr sckkd A@fainmes.st r at i on
Jusgu¥dpaunl2022,

s es

foncti

ons

| e

Consei l

demeureconforme aux dispositions des articles L. 281 et L. 2210-3 du Code de commerce prévoyant une

repr®sentation

®quilibr®e

des

sont admises aux négociations sur un marché réglemente.

f emmes et iétébemntlds actiomse s
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Déontd ogi e des me mb rdamigistrdton Consei | do A

Conforménent a la recommandation n°l duoda MiddleNext, chaque administrateur est sensibilisé aux
responsabilités qui luihcombent au moment de sa nomination et est encouragé a observer les régles de déontologie
relatives a son mandat et notamment :

- la recherche dedxemplarité implique, a tous moments, un comportement cohérent entre paroles et actes,
gage decrédibilité et de confianceu moment dethcceptatin du mandat

- au moment de | 6acceptmembreadu Cald & A d mimm iprehd dognaissdgn@E g u e
des obligations en résultant et, notamment, celles relatives aus léggées dewrnul des mandats

- au début detkxercice de son mandat, il signe le reglemesérieur du @nseid 6 Ad mi ni; st rati on

- au cours du mandat, chaque administrateur se @ditd f o r anseitld 61Aed MG n idestdutesasituations
deconflitdi nt ®r °ts ®ventuelles (client, f ¢utresmasdat®ler , con
concernan

- en cas de conflit@htéréts, et en fonction de sa natuéadministrateur@bstient de voter, voire de participer
aux délibération ,  exitrénie, déndssionne

- chaque membre dudcBiseild 6 A d mi n iest dssidattpartaipe aux réunions dwdseild 8 Ad mi ni st ratii
etdes comités dont il est membre

- chaque membre duddseild 6 A d mi n istsssure @dl d obtanu toutes les informatismécessaires et en
temps suffisant sur les sujets quicsd évoqueés lors des réunians

- chaque membre ducBseild 6 A d mi n irespeateain iéridable secrebpfr e s si onnel Getl 6®gar d

- chaque membre duddseild 6 A d mi n iassista aaxeunions dethssemblée générale.

Composition du collége des censeurs

A |l a date dbaeppmebtt dodenda glaotigtéecoampte égalamert wneallesgede censeurs
(dont les attributions sont notamment préciséesetion 14.3.dJuDocument dobéenr e §domposée ment U
comme suit

Bpifrance Investissementprésentée par Mme Muriel Prudent, est censeur. Son mandat de Gegseuenouvelé
par une d®cision de | 8lamie2fhoul Bedurge®l@e®an.al e en date du

Muriel Prudent, 36 ans diplomé de HEC et ded Uni v er s i t ®Munkle PruBeotcestdirectrice de
participationsau sein de Bpifrance (fonds PSIf) géere un portefeuille varié de stafgs dans des domaines tels que
la Sané, mais aussi des stanps endeeptech(i.e., sociétés proposartes produits ou des services sur la base
déinnovatipns de rupture

12.1.2 Direction générale
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Il a été décidé, en date du 3 décembre 20&4jissociet es f oncti ons de dmmiSimtiodetdet du C«
directeur général.

AladatedlDocument doéenr e gladréctior géeérale estassuréespar dMentieuve Affagardyui

exerce les fonctions de directeutngral(le «Directeur Général ») sans autre limitation de pouvoirs que celles

prévues par les textes en vigueur conaerha | es pouvoirs sp®ci fiqguessemhiée Consei
générale des actionnairé® Directeur Général a la faculté de délégumtipllement ses pouvoirs a un ou plusieurs
mardatairesLe Directeur Généra pour adressprofessonnelle le siege de la Sociétee référer a la sectidr2.1.1

pour consulter la biographie de Monsiddervé Affagard.

12.2 DECLARATIONS RELATIVES AUX ORGANES DO ADMI NI STRATI ON ET
DIRECTION

I I n Gestre lesspersonnes listées dans la sectiondl@dn lien familial.

A |l a connaissance de | a ShocciuRmetn tetd 6 e nrae gliasoles @édsd@agptp r uonbi avi
derniéres annéegi) aucune condamnation pour fraude nda ®t ® pro

déAdministration, du Pr®sident du Conseil db&Administrat
du Conseil doAdmini st satilomd,d Adimi hé sPr@si dent odul €EoDi r e
®t ® associ ® © wune faillite, mi se sous s®questre, i qui
(iii) aucune incrimination etdmanc@®actilodempaubdht ygeaed @dri
déAdministration, du Pr®sident du Conseil déAdmi ni stra
judiciaires ou administratives (y compris des organismes professionnels désignés), et (ivilesicoembres du

Conseil ddAdmi ni stration, n i |l e Pr®sident du Conseil d
emp°ch® par un tribunal déagir en qualit® de membre dbé
déunt ®eer ni doéintervenir dans | a gestion ou |l a conduit

123 CONFLI TS DOI NTERETS

Certains membres du Conseil doAdmi ni stration eld de | a
connaissance de la Société, et sous vésges descriptions figuranti &hapitrel7 « Transactions avec des parties
liges» ilnbexi ste pas, " | Dao cduant een td 6dadpepnr r oebgdetcpmniitmintémactuellon i v er s el

potentiel entre les deirs de chacunels me mbr e s dminis€atian stelé ld direttiorgénéralééghrd de

la Société en leur qualité de mandataire social et les intéréts privés et/os desmersonnes composant le Conseil

d 6dministration et les organes de directidria datedu présenDo c u ment dd e nr e giing&tistepament uni
dobéauonraasds er vi ces | i ant | edministeatiob et @éeda dideation@énéraleailal Sociti® ue

le contrat décriau Chapitrel7.

La Société a conclu un contrat de consortium avec la société Biocodex, dont le représentant lddatjeleafévre,

est pr®sident du Conseil d @igudumle ¥ avrd 2016t ayaotexpictde 28 fdvriecBo c i ®t
2020. Ce contrat avai't pour obj et l-irelustde®de eptoduptipnedam e n t do
transplant de microbiote dobéorigine foRcaallee,eto uprdeen amtn sloa
compri m®gadueCdaéonem®ment aux termes du contrat, |l a Soci ¢
comme partenaire de production, la Société devra indemniser Biocodex sur les aspects financiers a hauteur des
dépenses engagées au titrepdojetsoit3116 9 5
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Le contrat organise |l a propri®t ® des r®sultats en fonc
r®sul tats de | dautre partie et n®cseesss adarendi sl sbaenxcpd so i a matt
des conditions financieres loyales et non discriminatoires.

Le contrat pr®voit que |l a Soci® ® a | 6exclusi wWans® dodex
le domaine de la microbiothdri@ et notamment le développement de toute solution thérapeutique utilisant soit des
écosystemes complets (autologues ou allogéniques) soit des consortiums définis de bactéries, et ayant pour finalité,

via la reconstruction du microbiote, de traiter diesrpathologies pour une durée indéterminée.

Le 13 juillet 2021, ls parties ont conclu urgglementde copropriété portant sur leSsultats communs issus de
consortium Dans ce contratal Société est désignée comme organisme gestionnaire de la copropriété, notamment
pour la gestion et le suivi des éventuels brevets communs. Chaque copropriétaire peut céderpsat gleote

copropriété sur ceugi, sous réserve du respect du droit de pgg¢éni on dont b®n®f i cie | d6aut
copropri ®t aire pourra sO6bopposer ~ cette cession “ un t
so6il d®montre que cette c dessanditions nanciasi afférectas @ ftas aébultatss &~ s e ¢
communs ai nsi gubau produi't i ssu du projet seront d ®t
discussion entre la Société et Biocodex.

Autres informations

A |l a connaissance de éderme d8 cedain®dngagements denconsexvatisd(Baui osto us r
®t ® conclus avec des ®tablissements garants du pl aceme

actions de |l a Soci ® ® sur | e ma criptho@figureRignk le pnaspett® reldtd Eu r o n €
a cette opération), aucune restriction acceptée par les personnes visées a la sectidaskid @dncernant la cession,
dans un certain laps de temps, de leur participation dans le capital de la Société.

Inbexi ste aucun | ien familial entre | es administrateur s
13 REMUNERATIONS ET AVANTAGES

L&nformation en matiere de rémunération des mandataires sociaux est établie conforménmanmalke xe 2 de |
PositionRecommandation d&AMF DOC-2021-02 intitulé «Gui de do6 ®| aborati on des docum
universels» élaboré pard AMF et mi 5sjanvier 2022 ues tadleaux n°1 a n°4, n°6, et n°8 a ndElla
recommandation AMR°2R21-02 sontprésentés eillessous

13.1 REMUNERATIONS ET AVANTAGES VERSES AUX DIRIGEANTS ET
MANDATAIRES SOCIAUX

Sur recommandation du Comité des Nominations, Rémunérations et RSE et en tenant compte des recommandations
du Code Mi ddl e Ndministratioh seétaliCinerpslieque de nunération pour chacun des mandataires

sociaux suivants : Président du Conseil, Directeur Génératireinistrateurs dda Société Cette politique de
r®mun®r ati on est conforme ° Il 6int ®®° et sediakcdet | daBsoc
développement telle que décrite au chapitre IDduc u me n t ddéenregistrement uni ver s
rémunération, de quelque nature que ce soit, ne pourra étre déterminé, attribué ou versé par la Socigté, ni auc

engagement pris par | a Soci ® ® sbil nbest pas confor me
aux rémunérations ou aux pratiques existant au sein de la Société.
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La d®terminati on, Il a r ®vi si aémunération da chatunsdes mandatdires gociaux d e |
est réalisée par le Consdild A d mi n isw teqoranandation du Comité des Nominations, Rémunérations et RSE.
Lorsque le Conseill 6 Ad mi n isespronoade isup um élément de rémunération cengagement au bénéfice du

Président du Conseil ou du Directeur Général, la personne intéressée ne peut prendre part ni aux délibérations ni au
vote sur | 6® ®ment ou | 6engagement concern®. D#aas | e ¢
r®vi sion de |l a politique de r®mun®ration, |l es conditio
prises en compte par le Comité des Nominations, Rémunérations et RSE etledCénded mi ni str ati on

p
c
|

Le Comité des Nominations, Rémm ®r at i ons et RSE sbappuie ®gal ement,
rémunération, sur des études détaillant les pratiques du marché pour des sociétés comparables. Ces études sont réalisées

partir doéun ®chantill o®ridéehguepricommupe®sent dretr megss
capitalisation boursi re, de stade cliniqgue ou encore
Le Comit® des Nominations, R®mun®r ations et RSE veille
soitdipr oporti onn® et analyse |l a r®&mun®ration dans sa gl ob
En cas doé®volution de | a gouvernance, la politique de 1

de la Société, le cas échéamt@les adaptations nécessaires.

13.1.1 Rémunération des dirigeants mandataires sociaux

13.1.1.1 Rémunération des dirigeants mandataires sociaux au cours des deux derniers exercices

13.1.1.1.1 Pr®si dent du conseil déadmini strati on

13.1.1.1.1.1 Politique de rémunération

La politique de rémunération mentionnéeaprés est applicable aux administrateurs et au Président du Conseil, dés

l ors quoil nbexerce pas |l es fonctions de Directeur G®
avantages de toute naturei gpeuvent étre accordés au PrésiddmtConseilet aux administrateurs en raison des

mandats concernés, ainsi que leur importance respective sont les suivants :

1 Rémunération fixe au titre du mandat de Présidentdu Cahéeihd mi ni st r ati on

Le Président d€onseil peut percevoir une rémunération fixe qui est déterminée au regard des pratiques relevées dans

des sociétés comparables et qui tient compte de ses fonctions spécifiques ainsi que, le cas échéant, de son appartenance
a un ou plusieurs comités spéisiéb. A titre indicatif, & la date du présénb c ument ddenr eglestr emen
Président du Conseil ne pergoit aucune rémunération au titre de ses fonctions

9 Rémunération allouée au titre du mandab@enbre du Consed 6 Ad mi ni st rati on

L 6 As s egérélal®@u 14 octobre 2021 a fixé dans sa cinquiéme résolution a caractére ordinaire la rémunération
des membres du Conseil ddédAdministration " | a somme annt
cours et jusqubd’ ssembléegénéraCett@®unmmidan pds [PdoM rmd diefxieearci c e
lors de l'assemblée générale du 31 mai 2022. Les critéres de répartition de la somme fixe annuelle allouée par

| 6Assembl|l ®e g®n®r al e aux me&mmrsees |d uw 6cAadms enii ls tormatt i &tn® sfuirx
des Nominations, R®mun®r ations et RSE et tiennent comp
Comités.

Aladateduprésemocument doéenr eglie tRre@mseinde ndmindtatio®uegeceiialucund 6 a
r®mun®r ation au titre de ses fonctions de membre du Cor

9 Rémunérations de long terme
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La Société fonde sa politique de rémunération a long terme sur une stratégie globale de fidélisatiurtieatitmn
gui se veut compétitive au regard des pratiques de marché dans le secteur des biotechnologies

Conform®ment ~ <cette politique de r ®optiamsRde aoudcriptionoul a Soc
d 6 achat audR¥ésident duoCorseil.

Avantages de toute nature

Le Président du Conseiburrase faire rembourser les frais de voyageed 6 h®ber gement r ai sonnabl
autre d®pense engag®e dans | 6i nt ®rsaparticipationlaax réBroonsid®t ® et
Conseild 8 Admi ni stration

13.1.1.1.1.2Le Présidentlu Conseil

Les tableaux eaprés détaillent lesémunérations versées a Monsieur Jetamie Lefévre, Président du Conseil
déAdministration, au cour s 2@eexXPlexercices clos | es 31 df

Tableau 1- synthese des rémunérations et des options et actions attrituées Pr ®s i d e nt midisrati@o ns e i |

Tableau de synthése des rémunérations et des options et actions attribuges’résident du Consell
d6Admi ni stration
(montants versés en euros) Exercice 20 Exercice 2024
Monsieur JeanMarie Lefévre, Président du Conseil
d6Admi ni stration
Rémunérations dues au titre diexercice {étaillées au Néant Néant
tableau 2
Valorisation des rémunérations variables pluriannue Néant Néant
attribu®es au cours de | §
Valorisation des options attribuées au courd d& e x € Néant
(détaillées au tableau)4 Néant
Valorisation des actionattribuées gratuitementiétaillées . Néant
Néant
au tableau §
Valorisation des autres plans de rémunérations de Néant Néant
terme
Total Néant Néant
Tableau 2- récapitulatif des rémunérationd u Pr ®si dent du Conseil dO6Administra
Tableau récapitulatif des rémunérationsd u Pr ®si dent du Consei | do

(montants versés en euros) Exercice 20 Exercice 2@1

Monsieur JeanMarie Lefévre,
Président du Conseil
d dd#ninistration

Montants dus | Montants versés Montants dus Montants versés

Rémunération fixe annuelle Néant Néant Néant Néant
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Rémunération variable annuelle Néant Néant Néant Néant
Rémunération variable pluginnuelle Néant Néant Néant Néant
Rémunération exceptionnelle Néant Néant Néant Néant
Rémunération allouée a raison

mandat dadministrateur Néant Néant Néant Néant
Avantage en nature Néant Néant Néant Néant
Total Néant Néant Néant Néant

Attributions dbéactions gratuites

Tableau 7i actions attribuées gratiement et devenues disponiblésu r ant | 0 elexReésident dueCorseailu r
déAdmi ni strati on

Néant

Options de souscription ou dachat déactions

Tableau 4-opti ons de souscription ou doacéaudPtésiddnbducConsedns att
doéAdmi nipsatrr dtdi®met t eur

Néant

Tableau 5-opti ons de souscri ptléevéesd uo @ n tl 6 dabPeésidentd du€ensell on s
ddédAdmi nipsatrr dtdi®me t t eur

Néant

13.1.1.1.2 Directeur Général

13.1.1.1.2.1 Politique de rémunération

La politique de rémunération mentionnéeacpr — s e st applicable au Directeur C
fonctions avec celles de PrésidentGhnseil.

Les éléments fixes, variables et exceptionnels composant la rémunération totale et les avantages de toute nature qui
peuvent étre accordés au Directeur Général en raison de son mandat, ainsi que leur importance respective sont les
suivants :

1 Rémunération fixe

La rémunération fixe du Directeur Général est déterminée en prenant en compte le niveau et la difficulté des
responsabilit®s, | d6exp®rience dans |l a fonction et | es

Le Conseid 6 Ad mi onjlasstde sa téiinion du 29 septembre 2021 a décidé de fixer la rémunération annuelle brute
fixe du Directeur G®n®r al " 250. 000 euros, sous condit
mar ch® r ®gl e me nt ®e nodtdha ét@éavalxéta hauteuP der30090Q0 euros a comptef'dnats
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2022et été autorisp ar | 6 Assembl ®e G®n®r al e du 31 CettarémuBétatioresa u t i t |
payable mensuellemenita hausse de la rémunération@ivecteur Génélaépond a une mise en conformité avec les

pratiques de marchérconstancié paune étude comparativgui tient @ mpt e doéun pabiadcts ddentr e
spécialises en oncologie et/aumémestade de développement

9§ Rémunération variable annuelle

LeDirecteur GO®n®r al b®n®f i cie déune r®mdaé®&®dmt hpsart vati ab
recommandation du Comité des Nominations, Rémunérations et RSE, définit chaque année des critéres de performance
financiers etextrafinanciers, diversifiés et exigeants, précis et préétablis, permettant une analyse compléte de la
performance.

Ces crit res sont align®s avec |l a strat®gie ° court et
de valeur importats tels quées milestonesc | i ni que et r®gl ementaire, | 6avance
r®al i sation dodédobjectifs en mati re commerciale, doéindus
LeConseid 85 Admi niastrrati,ochaque ann®e, | selonunaécheld prédéfinie dent e de

la rémunération variable annuelle.

Le montant maximum de la rémunération variable annuelle pour le Directeur Général corregiaotid de la
rémunération fixe annuelle.

Ces criteres de la rémunération variable contribaexbbjectifs de la politique de rémunération de la maniére suivante
ils sont conformes 7 | 6i nt ®r °t soci al de |l a Soci ®t ®
développement de la Société.

Pour déterminer dans quelle mesure il a été satisfait aux criteres de performance prévus pour la rémunération variable,
le Conseild 6 Ad mi n issbtersatt i foamnd® notamment sur | a, rPucp®1t &t idodn
industrielles et commerciadlet sur | 6avanc®e r ®gl eehdesptoptsde®R& D es produi t s

Au titre dd,lalrénanératiorcvariabdenn@eled été évauées ur | a atbedate d@e 6 dbgectifs.&es

objectifs étaient (a) a hauteur de 50% de larémunéat v ar i abl e, 3 objectifs commun:
dirigeants de la Société, lesdits objectifs communs étant liés au développement desaptojets ®s ul t a't do®
cliniqueset a la réalisation dewilestone<liniques et réglementaires (b) & hauteur de 50% de la rémunération

variable, 3 objectifs propres au Directeur Général, lesdits objectifs propres étant ledmancement de la Société,

|l a r®alisation de revenus, Il a strat ®gi e pauorépaondre auk al e et
besoins cliniques etlLbéammerntaurdedadsqued emo Rit8OasI®ES®E i 2 0
appréciée par le Comities Nominations, &nunérationgt RSEdans sa séance d% mars202 a 90%, dont45%

au titre des 3 objectifs communs et 45% au titres des objpifses

Au titre de,larénanératiorcvarialee a@nOefieba évhiées ur | a atiemte de 6 dbgectifCes
objectifssont (a) a hauteur dé0% de la rémunération tiable,2obj ecti fs communs ~ | denseil
dirigeants de la Société, lesdits objectifs communs étarat l@salorisation boursiére de la Socig86%) etla mise

en place dobéun pl an doé aZabobativeR(SOEibravhauteur H28% dk@&frémuanérationo n  d e
variable,2 objectfs commuis & plusieurs salariést dirigeants de la Socigtésdits objectifdransversegtant liésau
développement des proje(0%), au r ®sul t at ded ®la védlisation debiilestanapadlirégees et
réglementaire$10%)et (c)a hauteur d20% de la rémunération variab2 pbjectifs propres au Directeur Général,

lesdits objectifs propres étant lies | 6 e mde saladéb @és pour lédklogpementde ka Société compte tenu de

son environnemerfi0%)et | 6el ar gi ssemégl@%) de son actionnari at

9 Rémunérations de long terme
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La Société a inscrit sa politique de rémunération de long terme dans une stratégie globale de fidélisation et de
motivation de ses dirigeants et collaborateurs qui se veut compétitive au regard des pratiques de marché dans le secteur
des biotechnologies. d_politique de rémunération de long terme mise en place pour le Directeur Général est
principal ement bas®e sur | 6attributi on dobkeptiand suns gr at
proposition du Comité des Nominations, Rémunération$Sét. R

Les actions gratuit®\GA) sont acquises progressivement comme suit :

o untiers (1/3)aupremierfy anni versaire de | a date doéattribution
0 untiers (1/3) audeuxieme®® anni versaire de | a date déattributio
o le reste des a la fin de chaque mois civil suivant le deuxief®(2 anni ver saire de | a d

desdites AGA a raison de 1/36par mois le dernier jour de chagque mois,

Lesstockoptions(SO)sont exercables progressivement comme: suit

o untiers(/ 3) au premier (ler) anniversaire de | a date d
o un tiers (1/3) au deuxi me (2 me) anniversaire de |
o le reste " la fin de chaque mois <ci vil buSondesddsnt | e d

SO a raison de 1/36éme par mois le dernier jour de chaque mois,
Léacquisition des actions gratui t e s stoeskoptibnsenxsoumisiatae de s

r®al i sation déune condi tirbpt de n psto@épiiandorg one dueeede divams de s ¢
La r®mun®r ation en actions est conforme ~° 16int®r°t so
stratégie de développement de la Société. Par ailleurs, le Directeur Général est, conformément a lanldegt se

modal it®s adopt ®es par l e Conseil, soumi s ° une obl i ga
matiére destockoptions l e Conseil a fix® ~ 10 %, l e nombre dobdact.

G®n ®r al pssadian dedsés fonciions

§ Avantages de toute nature

Le Directeur G®n®r al pourra se faire rembourser | es fr.
politiques et procédures de remboursement en vigueur de la Société (qui comprendofilaltion et la justification
appropriées des frais encourus).

i Engagements

Le Directeur G®n®r al b®n®ficie de | dengagement suivant

Engagements pris| Engagements pris| Conditions de résiliation Critéres conditionnant
par la Société par la Société |l 6attributiorn

Indemnité de| Le Conseil| En cas de départ, le Directeur Général recevry Par exception, le montal
départ d 6 Ad mi nida{ sommes suivantes, payables dans le délai de| énoncé au paragraphe (iv} ¢
29 septembre 2021 | (3) mois suivant la date de cessation de | contre ne sera pas di

d®ci d® g u| fonctions : Directeur Général en cas (¢
cessation de (a) résiligion du mandat pou
fonctions de| (i) les avantages accumu8s; cause valable ou (N
Directeur Général dg¢ démission du Directeu
M. Hervé Affagard,| (ii) le paiemet de toute prime annuell| Général sans bonne raison.
pour quelque raisol acquise au titre de l'année civile précéd
que ce soit, il lui soif immédiatement l'année civile au cours

versé une indemnity laquelle la cessation de fonctions a eu lieu, n|
de cdpart soug seulement dans la mesure ol cette pr
annuelle acquise n'a pas été payée a la da
cesstion de fonctions, cette prime annue
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réserve des critérg acquise devant étre payée au méme momen
exposeés econtre. si la cessation de fonctions n'avait pas eu lie

(i) le paiement de toute prime annue
acquise (basée sur la performance réelle) j
'année civile au cours dedaelle la date de
cessation de fonctions survient, mais multipl
par une fraction (a) dont le numérateur es
nombre de jours de cette année civile qui g
survenus a la date de cessation de fonctions ¢
dont le dénominateur est le nombre de jalas
cette année civile ; et

(iv) un montant égal au salaire de base

directeur général en vigueur a la date
cessation de fonctions.

(*) les «avantages accumulésfaccrued benefi)ssignifient, au titre du contrat de mandat du Directeur Généjde salaire de base gagné mais

non payé jusqu'a la date de cessatierfonctionspayé conformément aux politiques normales de la Société en matiére de paie (ou a un moment
antérieur sia loi applicable I'exige), (ii) tous les frais professionnels non remboursés engagés avant la date dedm$sattionsqui sont
autrement remboursables, ces frais devant étre remboursés conformément aux politiques de remboursement deofigie ¢elleSqu'elles
peuvent étre en vigueur de temps a autre), et (iii) tous les avantages acquis (y compris, mais sans s'y limiter desloptidiastions, les actions
gratuites, les bons de souscription ou tout autre avantage équieaigni) par le Directeur Générall moment de la résiliation en vertu de tout

pl an do6i ndelSBoeiétéon deeses sociétés affiliées augeideteur Générgparticipait immédiatement avant la date de résiliation, ces
avantages devant étre fournimfmrmément aux modalités gul an d 6 i nappioaldes s e me n t

13.1.1.1.2.2 Rémunérations versées

Les tableaux eaprés détaillent les rémunérations versées a Mortdeweé Affagard, Directeur Général, par la Société
au cours des exercices clos les 31 décembre 20212 #:

Tableau 1- synthése des rémunérations et des options et actions attribaué&irecteur Général

Tableau de synthése des rémunérations et des options et actions attribugedDirecteur Général

(montants versés en euros) Exercice 2@0 Exercice 2@1

Monsieur Hervé Affagard, Directeur Général

Rémunérations dues au titre deéxercice {étaillées au 233.331 271.201

tableau 2

Valorisation des rémunérations variables pluriannug Néant Néant

attribu®es au cours de | 0¢

Val ori sation des options Néant

(détaillées au tableau)4 40.243

Valorisation des actioretribuées gratuitemendétaillées au Néant
557.865

tableau §

Valorisation des autres plans de rémunérations de long t¢ Néant

Néant
Total 831439 275.201

Tableau 2- récapitulatif des rémunérationgu Directeur Général
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Tableau récapitulatif des rémunérations di Directeur Général

(montants Exercice 220 Exercice 202
versés en eurds

Monsieur

Hervé

Affagard, Montants dus Montants versés Montants dus Montants versés

Directeur

Général

Remunération 178.875 178.875 198.086 198.086

fixe annuelle

Rémunération 67.257 (%) 48000 (%) 67.257 ()

variable ; i 71.311 )
(prime de (prime de (prime de performance)

annuelle * performance) performance)

Rémunération Néant Néant

variable  pluri Néant Néant

annuelle

Rémunération Néant Néant

exceptionnelle Neant Néant

Rémunération Néant Néant

allouée a raisor

du mandat Néant Néant

déadministrateu

Avantags en

nature 6.456 6.456 9.858 9.858

(assurance

chdémage)

Total 252.588 233.331 279.255 275.201

M Au titre déd,ldnbmantrmaxmun de l2rérinération variable ne pouvait excédedd salaire

de base brut annuel vers® au cours de | 6exercice sur |
du plan stratégique et opérationnel par le Comité des rémunérations @egteiemplacé par le Comité des
nominations,rémunérations et RSbrsde | 6 admi ssi on des titres de | a Soci
r ®gl ement ® dO6éEuronext Paris). Ces objectifs ®taient (a
communs “ | 6ens e mbintededacssciéts, desdasrobje®tigs cammund étantiliés awadéveloppement

desprojetsau r ®s ul t at dtalatéalishion dasilestomgligiguesset réglementaires (b) a hauteur
de 50% de la rémunération variable, 3 objectifs proprd3imacteur Général, lesdits objectifs propres étantdig¢s

refinancement de | a Soci ®t ®, l a r®alisation de revenu:
industrielle pour r®pondre aux b ¢ateintedes objéclifaviségadessss et con
pour | 0aaéé@iasi @réiée par le Comité rémunérations dans sa sédricendrs2022 4 90% et sur

proposition du Comit® des nominations, r®mundedansasd i ons e

s®ance du m°me jour une r®mMuUNBBAIGI 6nMoasi ablt eCeher u®e AB 6
somme figure dans |l e rappepartapdpd i Cans$ @irnlo-IMdlddd Coderdeii stl rea tLi
commercegta été soumisé | 6approbation de | 6Assembl ®e G®n®r al e or ¢
résolution.
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Attributions dbéactions gratuites

Tableau 7i actions attribuées gratiement et devenues disponiblésu r ant | 0 elxDerecieur Gémérg o u r

Néant

Options de souscription ou dachat déactions

Tableau 4-opti ons de souscription ou doacduddirectaliroGemétaliparns at tr
| 6®metteur

Néant

Tableau 5-opti ons de souscri ptlevéesd uo an td 6 had Diseeteuti@E@éealpar o n s
| 6®metteur

Néant

13.1.1.2 R®mun®r ation des dirigeants mandataires soci auy

Tableau 11
Indemnités ou
avantages dus ou
Comatae | Régime cerenate | SSCSPIES LS | emes sathes
Dirigeants mandataires travail supplémentaire .
q cessgtion ou du concurrence
sociaux
changement de
fonction
Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non

Monsieur  JeanMarie

Lefevrz_a, Président du X X X X

Conseil

d 6dinistration

Monsieur Hervé

Affagard, Directeur X X X X(*)

Général
(*) Au titre du contrat de mandat du Di moecoricerencedS@®detieal , une i
sera due par la Société en cas de cessation de ses fonctions, pendant une durée minimum de trois (3) mois a corepter de la dat
de cessation de fonctions (et jusqué”™ deuemr l(A2Hhsewcs decoepod
par | a Soci® ® " | bapponcati emcele. chAlidcenel iand ecomierer®oau t i tr e
néa ®t ® due ni vers®e au cours de | dexercice 2021.

13.1.2 Rémunération des membres du Conseil@ Aministration

Concernant@xerci® en cours, il est rappelé gliassemblée générale réunielle octobre2021a approuvé une
enveloppe de rémunératignl obal e al | ou ®e a u dAminisgatdn dua montdnt d4800B0suecs |  d 6 A
qgue le Conseil @ Aministrationv a |l ab |l e p o2021e tl 6jexsequwd cenouvel l e d®ci sion o
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13.1.21 R®FmMun®r ations des membres du Consei l doAdmi ni st

13.1.2.1.1 Politigue de rémunération

L6Assembl ®e g®n®r ale du 14 octobre 2021 a fix® dans sa
des membres du Conseild6 Ad mi ni" s tlraatsioaomme annuell e maxi male de 150. (
2021et jusqubd6” nouvelle d®cn&eéeotn pas | PrABw e mbeé ®mo @ i®MNiI®e ra | le
pour | 0 e xl@sde lassembl@e@ehraledllumai2022. Les criteres de répartition de la somme fixe annuelle

al |l ou®e p agénérafe Aixx mamirbsld®mnseil ont été fixés par le CdnéeAh d mi n isws grapasition o n

du Comit® des Nominations, R®mun®r ations et RSE et ti
présidence des Comités.

A la date du prése 0 ¢ u memrdgistrdent universel et ~ titre doéinformati on, | a
des membres du Consdil6 Ad mi n ies | sui@ante .0 n

M chaque administrateur, N | 6exception du Pr®sident
30.000eums par angtant précisé quiaa moitié de cette sommest variableet est verséselon la présence
aux r®unions de Conseil déAdmi ni stration

1 le Président du Comité 6 A wadiroit a une rémunération supplémentaira @@00euros par an.

1 le Président du @nité des Nominations, Rémunérations et RSE a droit & une rémunération supplémentaire
de 7.000euros par an.

Les membres des deux Comitésmsantionnéont droit a une rémunération supplémentairéd @0euros par an
étant précisé quia moitiéde cettesommeest variableet est verséselon la présence aux réuniatesdits comités

Rémunérations de long terme

La Société fonde sa politique de rémunération a long terme sur une stratégie globale de fidélisation et de motivation
gui se veutompétitive au regard des pratiques de marché dans le secteur des biotechnologies.

Conform®ment ~ <cette politique de r ®nonunrs®edat somsclra p$o oit
aux administrateursSa p ol i t i qudeshdatde i Yot $ ©auk adninistrateudedtzanptede® n s

| 6 e x pparticulieredee s admi ni strateurs dbébune soci ® ® en forte cl
oncologie nécessitant une compréhension forte des enjeux de développement des médiearmantsodele

économique nécessitant les financermehapports de trésorerie conséquent.

Avantages de toute nature

Les administrateurs pourront se faire rembourserlesfaaisd oyage et do6éh®bergement rais

autre d®pense engag®e dans | d6int®r°t de | a Soci ® ® et
Conseil.

Les admini strateurs peuvent ®gal ememnntai b@®n @&fui ctiietrr ed 6duén
exceptionnell e ex®cut®e en application déun contrat.

13.1.2.1.1 Rémunératios

Letableauca pr s d®taille Il es r®mun®rations vers®es ~ raison
percues par les mandataisgiaux non dirigeants au cours des exercices clos les 31 décerbet 21 :
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Tableau 3- rémunérations allouées araisonduann d at d 6 a d mautiels Einunéatiansipercued par les
mandataires sociaux non dirigeants

Tableau sur lesrémunérations allouées a raison du mandat@dministrateur et lesautres
rémunérations pergues parles mandatairessociaux nondirigeants
. L ) L Montants versés
Mandataires Montants attribuéau Montants versés Montants attribuéau
. . . . . au cours de
sociaux non titre de Bexercice au cours de titre de Bexercice lGexercice
dirigeants 2020 Iéexercice2020 2021
2021
Monsieur Claude
Bertrand
Rémunérationffixe, 30000 eurog1) Néant 30.400 euros (1) 30.000 euros
variable)
Autresrémunérations Néant Néant Néant Néant
Crédit Mutuel
Innovation, représenté
par Monsieur Jérébme
Féraud (2)
Rémunérationffixe, Néant Néant N/A N/A
variable)
Autresrémunérations Néant Neéant N/A N/A
Seventure Partners
représentée paMadame
Isabelle deCremoux
Rémunération§fixe, Néant Néant Néant Néant
variable)
Autresrémunérations Néant Néant Néant Néant
Martine George(3)
Rémunération§fixe, N/A N/A 6.100 euros Néant
variable)
Autresrémunérations N/A N/A Neant Neant
DorothéeBurkel
Rémunération§fixe, N/A N/A 7.100 euros Néant
variable)
Autresrémunérations N/A N/A Neant Neant
Jean Volatier
Rémunération§fixe, N/A N/A 7.600 euros Néant
variable)
Autresrémunérations N/A N/A Néant Néant
SymBiosis LLC,
représentée par Chidozi
Ugwumba (4)
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Tableau sur lesrémunérations allouées a raison du mandat@dministrateur et lesautres
rémunérations pergues parles mandatairessociaux nondirigeants
. L ) L Montants versés
Mandataires Montants attribuéau Montants versés Montants attribuéau
. . . . . au cours de
sociaux non titre de Bexercice au cours de titre de Bexercice lGexercice
dirigeants 2020 Iéexercice2020 2021
2021
Rémunérationgfixe, Néant Néant N/A N/A
variable)
Autresrémunérations Neant Neant N/A N/A
Monsieur Eric de la
Fortelle (5)
Rémunérationgfixe, Néant Néant N/A N/A
variable)
Autresrémunérations Néant Neéant N/A N/A
Monsieur Pierre
Bélichard (6)
Rémunérationgfixe, Néant Néant N/A N/A
variable)
Autresrémunérations Neant Neant N/A N/A
Monsieur Julien Samsor
U
. — . Néant Néant N/A N/A
Rémunération§fixe,
variable)
Autresrémunérations Neéant Neéant N/A N/A
TOTAL 30.000 euros Néant 51.100 euros 30.000 euros
(1) 11l est pr®ci s® que cette r®mun®ration a ®t ® verdae ~ Mons

MonsieurClaude Bertrand était a cette date le seul administrateur indépendant.

(2) Il est précisé que M. Jerdbme Feraud a remplacé Mme Karine Lignel en tant que représentant du Crédit Mutuel Innovation le

17juin 2021. Il est également précisé que le mandat deiQviduel Innovationaprisfimu j our de | 6admi ssi on
Sociétta ux n®goci ations sur | e mkBrohembre 2821l ement ® dOEuronext Pari
(3) 11 est pr®ci s® que Mme Martine Ge avewgfetaaompd® duflpis2022n n® de s
(4) Il est précisé que le mandat de SymBiosis LLCaprsfin j our de | 6 ad mi s sawondgodiagoss stiriet r es de
mar ch® r ®g |l e me n tle88navémbBra 2081ln e x t Par i s

(5) Il est précisé que lmandat de M. Eric de la Fortelle a pris fin le 9 janvier 2020.

(6) Il est précisé que le mandat de M. Pierre Bélichard a pris fin le 19 mars 2020.

(7) Il est précisé que le mandat de M. Julien Samson a pris fin le 23 juin 2020.

13.1.3 Autres rémunérations concen a n t | 6ensemble des mandataires soc

Pr°ts et garanties accord®s ou constitu®s en faveur de:
de surveillance de la Société

Néant.

Attributions gratuites dbéactions

Tableau 6- actionsattribuées gratuitement a chaque mandataire social
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Actions attribuées gratuitement a chaque mandataire social
Actions attribuées Valorisation
gratuitement par Nombre des actions
Itassemblée générale déactions selon la Conditions
des actionnaires N° et date S méthode Date Date de
A S attribuées . S . ey de
durant | Gexercice a du plan d retenue déacquisition | disponibilité
. urant performance
chaque mandataire 6 - pour les
. e Gexercice
social par I@@metteur comptes
(liste nominative) consolidés
AGA 2020
Monsieur Hervé (10 .
78.750 557.865 1 1 Néant
Affagard décembre @ @
2020
A)Les conditions dbéacquisition et | al9d.6duprésenBocdmentconser vati on

déenregistr.ement universel

Tableau 10 Historique des attributionsl 8act i ons gratuites

Historique des attributonsd 6 act i ons gratuites

Informationssurlesat t ri buti ons ddéactions gratuli

Date ddassembl ®e 9 janvier 2020
Conseil do6éadministrati 10 décembre 2020
Nombre total dghatuitemenop n s 164.935(Se référer a la Sectid®.1.5du présenDocument
déenregistr)ement uniy
Nombr e t ot attiibués Gux enardaiaire 78.750
sociaux
Monsieur Hervé Affagard 78.750

Dates doacqui(®i ti on de -un ters (1/3) desactions gratuitesera définitivement acquis g
10décembre 2021

- un tiers (1/3) desactions gratuitesera définitivement acquis g
10décembre 2022et

- le solde desactions gratuitesera définitivement acquis a la fin
chaque mois civil suivant le 10 décembre 2022 & raison de 1/36én
mois le dernier jour de chaque mois.

Date de fin de période de conservation (1) 10 décembre 2023

Par exception a ce qui précede, en cas de wenfigsion de la Société
un prix par action égal ou supérieur7:084 euros, la période d
conservation cessera de I|sréalsptipn

dudit événement u , Si | €& Ereduitavenh k= dduxieme (2¢
anniversaire de ladatté at t ri buti on, Il a p®
de sbéappl i q(uee 10 décembre 2022%. dat e
Nombre dbéactions sousc 26.250
Nombr e cumul ® dbéactio 0

auler juin2022(date la plus récente)
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Actions attribuées gratuitement restanies juin 52.500
2022 (date la plus récente)

(1) Les conditionsl 6 a c q uet la pétiodeode conservati@ont décrites a la sectiatf.1.5du présentDocument
déenregistrement universel
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BSPCE,BSA, @t i ons de souscription ou doéachat ddébactions

Tableau 8- historique des attributions des BSPCE

Historique des attributions de BSPCE

Informations sur lesBSPCE

BSPCE 2015 BSPCE 2016 BSPCE 2017
Date de | 6Assembl ®e G¢ 24 juillet 2015 22 mars 2016 31 mars 2017
16 juin 2016
22 septembre 2016
) . ) L o 21 septembre 2017
Date du Conseil do Admi 9 février 2016 2 février 2017
i 27 septembre 2@
18 mai 2017
21 septembre 2017
N . 20.000 12.800
Nombre total dbébactionsg 27.885
Nombre total de BSPCE souscrits 5.577 4.000 2.560

Incluant les BSPCE souscrits par des
mandataires sociaux

Monsieur Hervé Affagard
3.755 1.501 860
Monsieur Pierre Béichard (1) 1501
Point de d®part dbdexer 2 2 2
Date doexpiration 31 décembre 2025 31 décembre 2025 31 décembre 2025
. R . 4,758euros 5,578euros 5,578euros
Prix doexercice
Modal it®s dbexercice
plusieurs tranches(2) ) @ @
Nombre ddact i on38 juis 802%
. 0
(date la plus récente) 0 0
Nombre cunmulé de BSPCE annulés owaducs 1501
au 30 juin 2022 (date la plus récente) ' 0 0
BSPCErestans en f i n208l6exer 4.076 4.000 2.560
Mllest pr®ci s® que | e mandat de pr®sident du Conseil dbé

12 septembre 2018, et apriefinlem@macksa020.ddadmi ni strateur

(2) Les conditionsl 6 e x esontdéarites a la sectidt®.1.5du ptsenDoc ument dbéenregi strement
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Tableau 8- historique des attributions des BSA

Historique des attributions de BSA

Informations sur les BSA

BSA 2015 BSA 2020
Date de | d6assembl ®e g 24 juillet 2015 9 janvier 2020
Date du Conseil doAdmi 9 février 2016 10 décembre 2020
Nombre total ddacti ons 9.805 142.505
1.961 28.501
Nombre total de BSA souscrits
Incluant les BSA souscrits par desnandataires
sociaux
Monsieur Claude Bertrand 8.000
Monsieur Julien Samsor(1) 751
Point de d®part dbdexer (2 2)
Date doboexpiration 31 décembre 2025 31décembre 2030
. " . 4,758euros 7,084euros
Prix dbéexercice
Modal it ®s dbexercice
plusieurs tranches) @ @
Nombr e déacti ons30 @i 0 0
2022 (date la plus récente)
Nombre cumulé de BSA annulées ou caduc 0 0
au 30juin 2022 (date la plus récente)
BSA restants @2 fin dfd 1.961 28.501

(2) Il est précisé que le mandat de Monsigulien Samson a pris fin le 23 juin 2020
(2) Les conditionsl 6 e x esontdéarites a la sectid®.1.5du présentD o ¢ u me n t

ddéenregistrement
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souscr i

Tableau8-hi st orique des attributdbébashdbof)aonhsods
Historique des attributions des SO
Informations sur les SO

SO 2020
Date de | 6assembl ®e g¢ 9 janvier 2020
Date du Conseil doéAdmi 10 décembre 2020
Nombre total dbdacti ong 74.875

14.975

Nombre total de SO souscrits

Dont les mandataires sociaux

Monsieur Hervé Affagard

7500 donnant | e droit

d ¥00astiony s c r|

plus récente)

Point de d®paopgdtonsldexer (1)
Date doboexpiration 10 décembre 2030
. . . 7,084euros
Prix doexercice
Modal it ®s dbexercice
- @
plusieurs tranches)
Nombr e déacti ons 30juno 1.020
2022 (date la plusrécente) '
Nombr e cumul ® déopti
annulées ou caduques aB0 juin 2022 (date la 0

Options de souscriptions restantesau 30 juin
2022

14771 donnant | e droit

dx855adiang c r

(1) Les conditionsl 6 e x esontdéarites a la sectidi®.1.5du présenDo ¢ u me n t
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Tableau9-Opt i on de souscription ou doéachat drancahdatairess conse
sociaux attributaires et optionslevées par ces derniers

Option de souscription ou dachat
déactions consenties aux dix premiers Nombre total

salariés non mandataires sociaux attri bu®es P“)ér?;ggn SO 2020
attributaires et options levées par ces souscrites ouachetées P
derniers

Options consenties
Ig)@_rnet_';eurd(?tt:opé' 7 475 SO
p®rim re 0 a ri [ . 7 084euros
salari®s de | 6®met (donnant le droit de ' SO 2@0
comprise dans ce périmétre, donhtembre| SOUSCcCri re 0
déoptions ainsi col 37.375 actionp

(information globale)

Options d®t enues I
sociétés visées précédemment, leve
durantl 6 exerci ce, par

| 6®metteur et de c¢ Neant Neant Neant
déoptions ainsi acl
plus élevé (information globale)
Plan déint®ressement ° |l ong ter me
La Soci ® ® pourume npedltirtei geine Tdubvirret ®r essement ° |l ong ter

telle que prévue par les articles L.33112 33128 du Code du travailCette politique aura pour objectif de fidéliser et

de fédérer les collaborateurs autour des obgedai croissance, de rentabilité et de responsabilité sociale et
environnementale de | a Soci ®t ®. € dat date duppoébentt Doaument n 6 a
débenregi str.ement universel

132 RATI OS DOEQUI TE

Cette présentationa été®al i s®e conf or m®me n #109%awCGodetdecormese. de | darticl e

Ell e mentionne | e niveau de r®mun®ration du Pr®sident di
rémunération moyenrmir une base équivalent temps ptis salariésde lasoci¢th or s mandat aires soci
part, de la médiane de la rémunérasan une base équivalent temps pl@s salariés (hors mandataires sociaux) de la

Soci ® ®, ainsi que | 6®vol utdsprécéddnss. ces deux ratios au col

Les ratios cidessous ont été calculés sur la base des rémunérations annualisées fixes et variables versées au cours des
exercices mentionn®s ainsi qgue |l es actions gratuites et
périodes et valorisées a leur juste valeur. Le périmeétre de cette information repose sur les effectifs de la Société.

La Soci ® ® sbest appuy®e sur | es lignes di faavent202let es sur
mise a jour en février 203dour construire sa méthodologie. En application de ces lignes directrices, les indemnités de prise

de fonction de toute nature, de départ et decamigurrence, ont été exclues du calcul des rémunérations, ces derniéres ne
constituant pas une rémunération récurrente et risqueraient de fausser la comparabilité des ratios.

Cette m®t hodol ogi e pourra ®voluer en fonction doé®vent u
| battention des ®metteurs.
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Exercice  Exercice  Exercice Exercice
2018 2019 2020 2021
Pr®sident du Conseil dbéadmi
Evolution (en %) de la rémunération du dirigeant n.a n.a n.a n.c
Evolution (en %) de la rémunération moyenne des salariés n.a n.a n.a n.c
Ratio aveaémunération moyenne des salariés n.a n.a n.a n.c
Ratio avec rémunération médiane des salariés n.a n.a n.a n.e
Ratiosur la base du SMIC au 1 janvier 2022 n.a n.a n.a n.c
Directeur Général
Evolution (en %) de la rémunération du dirigeant n.a 16.8% 22.7% 125.7%
Evolution (en %) de la rémunération moyenne des salariés n.a 1.7% 1.1% 71.75%
Ratio avec rémunération moyenne des salariés 3,13 3,59 4,36 5,72
Ratio avec rémunération médiane des salariés 3.40 3,89 5,57 11,8¢
Ratiosur la base du SMIC au 1 janvier 2022 7.84 9,16 11,23 25,3¢
La rémunération moyenne des salatiés n 0 ) 48 210 49 029 49 545 85 09:
La rémunération médiane de¢ass@s( e n U ) 44 309 45 343 38 793 41 32(
La rémwération du dirigeant e n = G ) 150837 176182 216111 487 66(

Le tableau ciessudliffere par rapportaux aux informations présentées dans le rapport sur le gouverneinieré n t mauperdans eotre Rapport
Financier Annuel alesecton52 i n incluant | 6®vol dteisorw adeurrs®mwnn®riati ons

Léaugmentati on du r@axtploi geunet rpea r2 0l2a0

gratuites eSO en décembre 2020 alorsqupla ®c ed ent e

Général date de 2017.

ainsi que

re@mu2n0@rlats on ° base
r®mu®r ati on

ba

se dbdactio

Lesratios cidessus soriiasé sur des données statistiquement limité du fait du faible nombre des salariés. Ainsi, les ratios
peuvent varier de maniereimpaotad u f ait de | 6augmentation
ainsi que éurrémunération rélativé.esratiospour2017ne sontpas présengar statistiquement limitgavecun effectif

inférieur a 1Gen 2017

i mpor

tante des

Compte tenu de son activjtgui est structurellement déficitaidu fait desinvestissementaécessaires @roissants
pour financer ds essais cliniques des candidats médicamkentSociété estimgu 6 aucun ®I
pertinent pour qualifier sa performance sur les quigreiéres annégmr rapportad ® v o | u frémonératidngLs

estconditionné& par la réussite des étapes clés du développement de ses candidats médicasnemesles études

comparatives des paidans le secteur de la santé

£l ®ments dobéexplication du cal

cul

du

rat:i

o pour

®ment fine

'ds)

ce qui e

M. Hervé Affagard est Directeur Général depuis le 3 décembre 2014. Les ratios dotlée sar la base des rémunérations
ann®e incl

versées a M. Hervé Affagard au titre de son masdath ® e p ar

uant

l es r®mun®
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£l ®ments dbéexplication du cal cul du rCaotnisoeipl oudré acdemiqgnuiis ters

13.3 SOMMES PROVISIONNEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DE VERSEMENT DE
PENSIONS, RETRAITES ET AUTRES AVANTAGES AU PROFIT DES
MANDATAIRES SOCIAUX

La Soci ® ® nda pas provisionn® de sommes aux profhs de ve
des mandataires sociaux.

La Soci ®® ® n6a pas vers® de primes de d®part ou dbéarri\

14 FONCTIONNEMENT DES ORGANES DADMINISTRATION ET DE DIRECTION

141 MANDATS DES MEMBRES DES ORGANES DOADMI NI ST
DIRECTION

Les informations concernant |l a date dbéexpiration des 1
direction générale figurent a la sectithlduDocument ddéenregi strement universel

14.2 INFORMATIONS SUR LES CONTRATS DE SERVICE LIANT LES MEMBRES DU
CONSEI L DOADMI NI STRATI ON A LA SOCI ETE

A la connaissance de la Société i | néexi ste pas,Doc ulnae ndta tded edndr aepgulesa br aetmi eont
contrats de service |liant |l es membres du Conseil ddAdm
| 6octr oi Uhéantvahdetcangorieam a été conclu avec la société Biocodex (décrit au Cledpidre

Document doéenr e g, tostefais e comtrat nenévoit pasele réneuhératiatu président d8iocodex
(Monsieur JeatMarie Lefevre)au titre de son role au sein do @ s e idrinistraiigh de I&ociété

143 CONSEI L D6ADMI NI STRATI ON, COMI TES SPECI ALI SE
DOENTREPRI SE

1431 Consei l doAdmi ni strati on

Les fonctions d&résidentiu Conseil GAdministration et ddirecteur Génératont dissociées au sein de la Société

Le Présidentu Conseil @Administration organise et dirige les travaux de ce dernier, dont il rend condgssénhblée

générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la Sociééseirs, en particulier, que les administrateurs

sont en mesure de remplir |l eur mission. 1 pr®side | es
Voix, savoixestpond®r ante au sein du Conseil dO6Administration

Le Présidentdu Conseil @Administration veille a la permanence et a la qualité des échanges entre le Conseil
doAdministrationet® qui pe de direction notamment rédvaeadesplojptsaés se en
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de la Société. Il veille également au bon fonctionnement des comités spécialisés dudConsall mi n ietsatlar at i on
qualité des échanges entre les comités spécialisés et le CdAdailimistration.

La direction de la Société emssurée par IBirecteur Généradjui ndest pas limitéen termes de pouvoide maniere
particuliere par le Conseib8dministration.

Pour plus dnformatiorssur le mode de fonctionnement des organes de directiéna@tdlmi ni st r ehapitresn, v oi r
12«0r ganes d o6 aadeidirectient atl®.R« Acta constitutif et statutssduDocument dbéenregi st
universel

La composition et les informations relatives aux membres du Cod&difrshistration font fobjet de développements
auChapitrel2«Or ganes d 06 aaddadirdtiegtdu@d d wment dbéenregi strement uni

Les membres du Conseiddtministration peuvent étne@munérés par une rémunération au titrecdetivité dont le
montant global est réparti entre les membres du Conékilngnistration en tenant compte notamment de leur
assiduité aux séances du Conséfdiministration et de leur participation a des ca@wispécialisés.

A | a date d o6Daopcpurnoebnatt i dbdre ndrue g iseuls tee mMmedmes indépendants dus Gohseil
d 6dministration sont rémunérés par une rémunération au titre de leur activité (ex jetons de présavdérer a la

section13.4 pour plus doéinformations concernant | a r®mun®r af
Un r glement int®rieur du Conseil d6Admi ni str adta on a ®t
étémodifié le 3 novembre 2021 puis le 14 décembre 221lleCons e i | déAdnianissuirtag i dben | 6 a
aux n®gociations sur | e march® r ®gl,.,ement ® dOEuronext P
Le nombre de r®unions du Conseil do6Administration tient
Soci ® ®. Ainsi, |l e Conseil db&Administration se r®unit

Au cours de | 6exer ci,cd eclCoosn slee |3 1d 6dARIChEDisms lesskux 2EOpPEsenae s 6 e s t
moyendess d mi ni strat edws sbdest ®l ev®

14.3.2 Collége des censeurs

Le Conseil do6Administration peut proc®der ° | a nominat.i
ou en dehors d'eux.

Les censeurs sont nomm®@supocurf onrceg i dinrs®@redhuwmrentl) i an.” |
ordinaire des actionnaires appel ®e ° statuer sur 1|l es ¢
laguelle expire leurs fonctions.

Les censeurs peuvent étre des personnesiqu®s ou des personnes morales. Dans ce dernier cas, lors de sa
nomination, la personne morale est tenue de désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes conditions

et obligations et qui encourt les mémes responsabilités civile et pénaedquel ®t ait censeur en so
pr® udice de | a responsabilit® solidaire de | a personneée

Les censeurs ont pour mission de veiller a la stricte application des statuts et de présenter leurs observations aux séances
duCmnseil dO6Administration.
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Les censeurs exercent aupres de la Société une mission générale et permanente de conseil et de surveillance. Dans le
cadre de | eur mission, i I s peluvdninstratiom ¢t demandes & prendréd o b s e r
comaissance, au siege de la Sogié&s documents sociaux.

Les censeurs ne disposeront a titre individuel ou collectif que de pouvoirs consultatifs et ne disposgronapas dr oi t
de vote auwmi@stratiecnei | doéA

Les censeurs devront étre convoqués Aaque r ®union du Conseil déAdmi ni st
administrateurset re@vrontles mémes documents afarmations que les administrateurs

Les censeurs doivent respecter les recommandations du Code MiddleNexXg&tteentation relative aux abus de
marcté (notamment le Bglement (UE) 596/2014 du Parlement ewapet du Conseil du 16 juin 2014 sur les abus
de marchk) et plus spcifiquement leségles dabstention de communicatioduhe information priviégiée. En oute,
des mesures de gestion des confl@istdréts doiventétre mises en place poaviter que les censeurgassistent aux
débats alors qdls sont en situation de conflitGdtéréts potentiel. Par coBguent, les obligations gvues dans le
réglement inérieur du Conseil @ dministration aplicables aux administratewssrelativesila prévention des conflits
déntéréts appliguentmutatis mutandisaux censeurs.

Les censeurs ne sont pas rémunérés. Néanmoins, en cas de services effectifs rerfociédé e Conseil
d Administration peut rémunérer les censeurs par prélevement sur le ntbetant 6 e nv el op pealloudkee r ®mu n
par | 6assembl ®eaesdu®@nm®s editifénistbadion poordeun bctivité.

La compositiordu collége des cenges figure au Chapitré2«Or ganes d 6 aaldedimrdtiart. r at i on
1433 Comi t ®s du Conseil doAdmini strati on

A |l a date do®Oocegientr eédemtr egu $ er €Emas e i U pstidd@deseonitéss t r at i
sui vants un comit ® doarémundration®tRSEunNn comi t ® des nominat.

Les principales dispositions des réglements intérieucesleomités sont présentéespies.

14331 Comi t ® dobéaudi't

Composition

Le Conseil d @dddonti @& idsGuwnatcioommi t ® déaudit compos® de Monsi
et de Monsieur Jeakarie Lefevre en qualité de membre du conditd a.u d i t

Missions

L e ¢ o midita@surd 16 suivi des questions relative@klboration et agontrdle des informations comptables et
financiéres et, a cet effet, est chargé notamment :

- déassurelle suivi du processus@laboration dednformation financiére et, le cas échéadd formuler des
recommandations pour en garanfintégrité ;

- daassuer le suivi de defficacité des systemes de contrdle interne et de gestion des risques ailesicgse
échéantde laudit interne, en ce qui concerne les procédures relativigaadration et au traitement de
IGnformation comptable et financiére nsaquél soit porté atteinte a son indépendance ;

- déassurer lesuivi du contréle lIégal des comptes annuels et des comptes conslelidés échéanpar les
commissaires aux comptes ;

- d&mettre une recommandation sur les commissaires aux comptes pdposiésignation patdssemblée
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générale et émettre une recommatiah au ©nseild 6 A d mi n ilossque la temoovallement du mandat
du ou des commissairasix comptegst envisagé

- daassurer lesuivi de la réalisation par les commissaires aux comptes de leur mission et tenir compte des
constatations et conclusions ldaut conseil du commissariat aux compmessécutives aux controles réalisés
par eux ;

- destassurer du respect par les commissairescamptes des condition®d n d ® p e nledcasnéchéante t |,
prendre lesnesuresiécessaires ;

- déapprouver la fourniture des services autres que la certification des comptes (a&R2el 1.2 du de de
commerce) ;

- de rendre compte régulierement au Condéldministration de dexercice de ses missions et de rendre
égalementomptedes résultats de la mission de certification des comptes, de la maniére dont cette mission a
contribué adintégrité de dnformation financiere et du réle qua joué dans cerpcessus. Leamité daudit
IGnforme sans délaiedtoute difficulté rencontrée ;
déexaminer les procédures de la Société en matiére de réception, conservation et traitement des réclamations
ayant trait a la comptabilité et aux contrles comptables effeatn interne, aux questions relevant du
contrdle des comptes ainsi @ux documents transmis par des employés sur une base anonyme et
confidentielle et qui mettraient en cause des pratiques en matiére comptable ou de contréle des comptes ; et

- de maniére énérale, thpporter tout conseil et formuler toute recommandation appropriée dans les domaines
ci-dessus.

14.3.3.2 Comité desiominations,rémunérationset RSE

Composition

LeConsei l d 6 Aedtmhio h i®s tdrdautni ocno mi tr@muremtons etdRBE composéoda Madame
Dorothée Burkel en qualité de présidente et de Monsieur Claude Bertrand en qualité de membre du comité des
nominations, rémunérations et RSE

Missions

Le comitédes nominationsgmunérationgt RSEest notamment chgé :

En matiére de nominations:

- de pr®senter au Conseil ddAdmi ni stration des recom
g®n ®r aux d®| ®gu ®s, l e cas ®ch®ant , la composition d
- de proposer annuetleke nt au Consei l d6Admi ni stration Il a |iste

« membre indépendant » au regard des critéres définis par le Code MiddleNext ;

- de préparer la liste des personnes dont la désignation comme directeur général, dénéralidélégué ou
administrateur peut étre recommandée ; et

- de pr®parer la |iste des administrateurs dont I a
d6Admi ni stration peut °tre recommand®e.

En matiére de rémunérations:

- d 6 e x a mipnnepaux bhgestifs proposés par le directeur général et ses directeurs généraux délégués, le
cas échéant, en matiére de rémunération des dirigeants non mandataires sociaux de la Société, y compris les
pl ans dbéactions gratun teew dd&b&a oddhbaotptd oancst ideensso;uscr i pt
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- déexaminer | a r®&mun®r ation des dirigeants non mande
et dbéoptions de souscription ou dbdachat dbéactions,
nature ;

- def ormuler, aupr s du Conseil d6Administration, des

o la rémunération, le régime de retraite et de prévoyance, les avantages en nature, les autres droits
p®cuniaires, y compri s eattew géséradeedescdieestasuss généraux d 6 a c |
déléguésle cas échéant. Le comité des nominations eté@asimérations propose des montants et
des structures de rémunération et, notamment, des régles de fixation de la part variable prenant en
compte la stratég, les objectifs et les résultats de la Société ainsi que les pratiques du marché, et

o les plans dbactions gratuites, dbéboptions de sou
similaire dobéint ® essement ieativesaedirecieun géhératetidux e r I
directeurs généraux délégués, le cas échéant ;

- ddexaminer | e montant tot al de |'a r®mun®ration au
membres du Conseil d 6 Aahditions idesrenmtbautseneent des faais aventuellgmest | e s
expos®s par | es membres du Conseil db6Administration

- de préparer et de présenter les rapports, le cas échéant, prévus par le réglement intérieur du comité des
nominations et des rémunérations ; et

- depr ®parer toute autre recommandation qui pourrait |
directeur général en matiére de rémunération.

En matiére de RSE:

- de sbdbassurer de | a prise en compteeenvitmemeale faedlas r el ev
stratégiedela Sociéeét dans sa mise en Tuvre ;

- ddexami ner |dekScia@gnangtermaendvaoppement durable, au regard des enjeux propres
a son activité et a ses objectifst

- ®cl air er Idminidtatiom sue le dévetb@pément, y compris économique, a long terme du groupe
grace a ses actions RSE dans le domadrla due et de son amélioration.

De maniére générale, l@mité des nominations,émunérationet RSEapportera tout conseil et formulera toute
recommandation appropriée dans les domaindsssus

14.4 CODE DE GOUVERNEMENT D &NTREPRISE

Dans | e cadre de son d®veloppement et ~ | a stglemerdé de | 6a
déEuronext ° Pari s, l a Soci ® ® a mis en oeuvre des act|
se r ®f ®r ant not amment au Code Middlenext, dans | a mes.
I 6 or g a mitadleg lesimmyens etlla structure actionnariale de la Société.

Le Code Middlenext peut étre consulté sur le site internet de Middlenext (www.middlenext.com).

Le tableau cidessous dresse la liste des différentes recommandations de ce Code et figscaexqeelles la Société
se conformeounoh | a date du pr ®sent Document dbéenregistrement
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Recommandations du Code de gouvernement Conformité Non-conformité
déentreprise Midd

Pouvoir de « surveillance »

R1 - Déontologie desnembres du conseil X (1)

R2-Conflits déint®r°ts X

R3 - Composition du conseil Présence de membrt X

indépendants

R4 - Information des membres du conseil X

R5: Formation des membres du conseil X(2)
R6 - Organisation des réunions du conseil et X

comités

R7 - Mise en place de comités X

R8: Mi se en pl ace dbéun X

Responsabilité sociale/sociétale et environnemer
des Entreprises (RSE)

RO9-Mi se en place doéun r ] X

R10- Choix de chaque membre du consell X

R11- Durée des mandats des membres du conseil X (3)

R12 - Rémunération des membres du conseil X

R13-Mi se en place dbéune X (8)
conseil

R14 - Relation avec les « actionnaires » X

R15: Politique de diver X(4)

| 6entreprise

Pouvoir exécutif

R16 - Définition et transparence de la rémunérat X

des dirigeants mandataires sociaux

R17 - Préparation de la succession des X

« dirigeants »

R18 - Cumul contrat de travail et mandat social X

R19 - Indemnités de départ X (5)

R20 - Régimes de retraite supplémentaires X (6)

R21-Stockopt i ons et attri bl X (7)

R22 - Revue des points de vigilance X
(1) R1: I est pr®ci s® que | e r gl ementtpdsdendnbre mioimumdu Con s
débactions de |l a Soci ® ® qudun administrateur doit d®ter
(2) R5: [ est pr®ci s® que | e Conseil 2énmeskrdestie2023unplantdé on a
formation triennal d es me tebanteompteddas b&soins sleela $ociédédaibsi qneé lesi st r a
besoirsexprimé&parlesne mbr es du Conseil dO6Administration
(3) R11: Cette recommandaticgsta p pl i qu®e, ~ | 6exception de | 6®chel onnen

stade pertinent au regard deddl¢ de la Société.

(4) R15: cette recommandation prévajtu édela ¢ la loi, et en tenant compte du contexte métier, le Conseil

dOAdmi niv®tri dtiieomudune politihoemessant " | b®@quit ®Pi ese b
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chaguemi veau hi ®r archique de | 6entreprise. Cette recommand
de la politique RSE qui sera formulée par le Comité des nominations, rémunérations et RSE et soumise au Conseil
déAdmi ni st r absemestee?022.our s du

(5) R19: se référer a la Secti@3 concernant les indemnités de départ du Directeur Général.

(6) R20: La Soci ® ® nda - ce jour accord® aucun r ®gi me
recommandation si ell@ccorde un ou des régimes de retraite supplémentaires dans le futur.
(YR21: Aucune condition de performance nobdest act-uell emer

options ou | 6attribution de®&fimdnilve plean o aghowsededaarnrtt i led a
SociétéL 6 e x ede ut cugartie des stodlptionsetl 6 at t ri buti on d®finitive de tout

sont soumis uniquement ~ des condiesi onsreés OUEAA¢ i sete
Soci ® ® dans un objectif de fid®lisation de<E€n20®n®fi ci ai
les attributions font utilisation des plagsu i pr ®cedent | & Bociété teucepeznmettabtaruplus e de |
grande nombr e de slalSaiétdprécss queléseanditibn® de@érformanee isgnéviues dans

des nouveaux plansui seront ®tablit ° | édavenir.

(8) R13 Cetteac o mme ndati on sera mise @nseldairdmi piastiredd®d@dn r avau)
étant donné la nominatiomécente des membresn novembre 2021la composition actuelle du Conseil
ddAdmi ni sles comités e pernget pas de conduire une évaluaton probante.

14.5 EVOLUTIONS SIGNIFICATIVES DE LA GOUVERNANCE DEPUIS LA CLOTURE DU
DERNIER EXERCICE

Endate du 10 mai 2022 laSociet¢ annonc® | a d®mi ssi on de Madame Martine
pour convenance personnelleffectve a compter du e juin 2022. Ansis on mandat nbéa pas ®t® r
| 6Assembl ®e G®n®r ale Annuell e du 31 mai 2022. Le Consel
3 administrateurs indépendants
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15 SALARIES

15.1 INFORMATIONS SOCIALES

15.1.1 Nombre de salariés
A la date dbappmehbat dodernde glemmbreedmsalariés de ia Société ext@lé

15.1.2 Répartition des salariés par département

Répartition par activité

Générale, commerciale et administrative Recherche eléveloppement

13 33

15.1.3 Structure et évolution des effectifs au sein de la Société

Letableawci-d es sous pr ®sente | 6®volution des ef20Bctifs sal ari

Effectifs salariés

A la date duprésent
Document
déenregi stre

(le 30 juin 2022
23 33 37 46

Au 31 décembre 2020| Au 31 décembre 202
Au 31 décembre2019

15.2 PARTICIPATIONS ET OPTIONS DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT D'ACTIONS DES
MEMBRES DU CONSEI L DOADMI NI STRATI ON ET DE LA I

Au 31 mai 2022la participation directe et indirecte des membre€duwn s eAidministraiion et des membres de la
direction ainsi gue |l e nombre de valeurs mobili res do
suivantes

conseil
d 6 aimistmation
et de la direction

Membres du Capital non dilué BSPCE BSA Stock Actions Capital dilué
options gratuites

Nombre Nombre % { { Nombre = Nombre Nombre
déacti ddact i capital et
détenues détenues par des droits

Nombre 0 déoact déacti ddact i capital et
gratuites ~ détenues détenues par des droits
directement des sociétés de vote exercice | o - exercice directement des sociétés de vote
liées des xercice des liees
BSPCE des BSA  Stock
options

JeanMarie 977.905 977.905
Lefevre

ddact

Président du
conseil
déadmi mi
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Hervé Affagard 160.098 1,626 23.775 37.500 52.500 273.873 2,686
Directeur
général

Seventure 2.343.068 23,6%0 0 0 0 0 2.343.098 22,5%
Partners

Administrateur

Dorothée Burkel 0 0 0% 0 0 0 0 0 0 0%
Administrateur
Claude Bertrand 0 0 0% 0 40.000 0 0 40.000 0 0,3%
Administrateur
Jean Volatier 0 0 0% 0 0 0 0 0 0 0%

Administrateur

15.3 PARTICIPATION DES SALARIES DANS LE CAPITAL DE LA SOCIETE

Conformément aux dispositin s de | 0 al02du ldee Ld.e 2c205mmer c e, |l a Soci ®t ®
do®p ad®gheeprise ndba ® ® mis en place au profit des sal

16 PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

16.1 REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE A LA DATE
DOAPPROBATIDONCUMENT DOENREGI STREMENT UNI VERSEL

A |l a date du pr®sent Document dbéenregistr ed@50¢eurosini ver s
euros divisé en 889.885 actions ordinaires, de 0,10 euro de valeur nominale chacune, toutes de méme catégorie et
entierement libérées.

Letableaucd essous pr®sente |l a r®partition du capitamhi de | a
2022:
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Actionnaires

Répartition du capital et des
droits de vote sur une base
non diluée

Répartition du capital et des
droits de vote sur une base
entierement diluée

Nombre
total

d'actions (1)

% du capital et
des droits de

vote

Nombre total
d'actions

% du capital e
des droits de

Monsieur Hervé Affagard 160.098 1,62% 273.873 2,64%
Total mandataires sociaux

personnes physiques 160.098 1,62% 273.873 2,64%
Health for Life Capital S.C.A.

SICAR 1.025.581 10,37% 1.025.581 9,89%
Health for Life Capital FPCI -

ALPHA compartment 731.735 7,40% 731.735 7,05%
FCPI BioSanté 2013 158.235 1,60% 158.235 1,53%
FCPI Masseran Innovation VI

50.620 0,51% 50.620 0,49Y
FCPI BioSanté 2018-2019 146.356 1,48% 146.356 1,41%
FCPI BioSanté 2014 83.387 0,84% 83.387 0,80%
FCPI BioSanté 2016-2017 147.154 1,49% 147.154 1,429
Sous-total fonds Seventure 2.343.068 23,69% 2.343.068 22,59%
Crédit Mutuel Innovation SAS 1.412.364 14.28% 1.412.364 13,629
Biocodex SAS 977.905 9,89% 977.905 9,43%
Symbiosis LLC 2.027.702 20,50% 2.027.702 19,55Y
FPCI Fonds PSIM 1.177.439 11,91% 1.177.439 11,35Y%
Total Seventure et autres

investisseurs 7.938.478 80,28% 7.938.478 76,54%
Salariés et consultants 280.118 2,83% 649.373 6,26%
Auto-détention 5.836 0,06% 5.836 0,06%
Flottant 1.504.335 15,21% 1.504.335 14,50%
Total 9.888.865 100,00% |  10.371.895 100,00%

(1) Chaque action donne droit & un droit de vote

Se référen la sectiorl9.1.5duDo c ument
débexercice des valeurs
universepbour une pr®sentation d®taill ®e de | 6®volution du

d 6 e nr e gpbus Une présentation détailiéesdes cenglitions

16.2 DROIT DE VOTE DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

A la date du préseribo c u me n t débenregi strement uni ver sel ,actibn8i nt ®g r
ordinaires Chaque adbn donne droit a un droit de votlans les assemblées générdiesroit de vote double prévu a
I 6 ar t i-16-46adu CodeX@ commerce étant expressément exclu par les statuts de la Société

16.3 CONTROLE DE LASOCIETE ET NATURE DE CE CONTROLE ET MESURES PRISES
EN VUE D&EVITER QU dL NE SOIT EXERCE DE MANIERE ABUSIVE

A | a date d®oprpurnemnat idobne nd e g ausun actionmainet ne contridle @irecsemednt ou
indirectement la Socié&u sens des dispositions darticle L. 2333 du Code deommerce.
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164 ACCORDCONNUDELEMETTEUR DONT LA MI SE EN i UVRE POUF
DATE ULTERIEURE, ENTRAINER OU EMPECHER UN CHANGEMENT DE
CONTROLE QUI SEXERCE SUR LUI

Al a date du pr®sent Document doéeatregd&ac timeomtassamce ¥ ee ts e |
de | a Soci ®t ®, il néexi ste pas dbéaction de concert entr

Par ailleurs,l§o0ci ®t ® nbda pas, ~ sa connaissance, de nanti sseme
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17 TRANSACTIONS AVEC D ES PARTIES LIEES

17.1 Transactions avec des parties liées

17.1.1 Contrat avec la société Biocodex

La Société a conclu un contrat avec la société Biocodex qui est a ce jour, edpigégalement conclu uéglement
de copropriét@avec cette méme société en date du 13 juillet 2021 relatif exclusivement aux régles de protection de
propri ® ® intellectuelle d®velopp®e dans I2epowanktr e de |

description de ces deux contrats). ([ est n®anmoins pr
communs et du produit issu du projet développé avec Biocodex dans le cadre desstmwisgts seront déterminées
par | e biais déun contrat distinct, qui néa pas encore

17.12 Contrat de mandat du Directeur Général

Le Conseil déAdmi ni strati on a, adpmwous ladgaclusien par Saigtéidon du 2
contrat de mandat de Monsiddiervé Affagard au titre de ses fonctions de Directednétal sous réserve et a compter

de lladmission des actions de la Si€iaux régociations sur le maréréglemené déEuronext Parisledit contrat de
mandatdéfinissant notammeriti ) | es condi ti ons Diedeur€éndral deda Sdceté, giplem man d ¢
cadre de son activité, et (iii) la rémunération versée au titre du mandat exercé, et les conditions de versement.

17.2 Procéduremi se en pl ace en applbl2daGodeaacordneercd 6 ar t i cl e

Au cours dedexercice 202, le Conseil Administration de la Société se réunira conformémentdispositions de
lGarticle L. 2210-12 du Code de commerce, afin de mettreplate une procédure poléévaluation annuelle des
conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conalitizalss.

17.3 Rapports spéciaux des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées au titre
des exercices clos les 3E2cembre2020et 2021

Exercice 2020

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les conventions
réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la bagdatesations qui nous ont été données, les caractéristiques, les

modal i t®s essentielles ainsi gue | es motifs jusgifiant
OuU que nous aurions d®c o uvaesratoie & nolis prondrnzer sualsur wilité etdeay biero t r e
fond® ni “ rechercher 1"
commerce, d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusionothweeisons en vue de leur approbation.

exi stence dodoautr es-3ldwoodedent i ons.

Par ailleurs, il nous appartient, | e cas ®c-Bl®agcode, de Vv
de commerce relatives ° | 6ex®cuti on, pouwéexpmalud &s sdeembll dReex
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générale.

Nous avons mis en Tuvre |les diligences gque nous avons
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligentésaondrifmmnsia
concordance des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

1. Conventions soumises "~ | éapprobation de | 6assembl ®e
Nous vous informons qudil ne awtucsr ias ®@d ®e td ommrnec lawd sa W dcaal
N soumettre 7 | approbation de | assembl @8dugc@de @ al e e
commerce.

2. Conventions d®| " approuv®es par | 6assembl ®e g®n®r al
Enapplication -8@ déacvodel deRcoththbr ce, nous avons ®t® i
Ssuivantes, d®) " approuv®es par | dassembl ®e g®n®r al e au
écoulé.

Saociété aucernée
Biocodex, S.A.S, 7 avenue Galbe250 Gentilly, société qui détenait 18,6% du capital de votre société au 6 juin 2017
et 11,72 % a ce jour.

Modalités

La société Maat Pharma a conclu le 24 avril 2017 un contrat de consortilsna@eEcBdOCODEX visant a mettre en
pl ace un programme de recherche et de d®vel oppement d

documenter un procédé industriel odipmed ust r i el de production de,parvédenspl ant
orale et prenant |l a forme ddun compri m® ou dodune g®I ul
prol ongeant | d®ch®ance du contrat au 28 f®vrier 2020.

Le contrat prévoit que si Maat Pharma ne devait pas retenir laiprogesinise en oeuvre de la production faite par
Biocodex alors Maat Pharma rembourserait les frais engagés par Biocodex pour le projet. Au 31 décembre 2020, les frais
engag®s par Biocodex s6® "vent © 311 695 0.

Aucune charge ndada@ts® |ceosn sctoamipBtee s dcee Itdietxreer ci ce 2020,
cours pour une éventuelle prolongation de ce contrat.

NeuillysurSeine, le 21 mai 2021,

Le Commissaire aux comptes

Grant Thornton
Membre francais de Grant Thornton Internabnal
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Samuel Clochard
Associé
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Maat Pharma

1 348Y0fSS ASYSNI S RQI LILINR o leBliéembri2é2d 02 YLIIiSa RS f QSESNDAOS O
Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

A | 6Assembl|l] ®e G®n®r ale de | a soci ®t ® Maat Phar ma,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
convations réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les

caract®ristiques, l es modalit®s essentielles ains
conventions dont nous av@Bté avisés ou que nous aurions découverted 6 occasi on de notr
avoir & nous prononcer sur leur utilité etleurfieond® ni " rechercher | dexi st
vous appartient, sel on3ldeGe t demeo mher ¢ dartddappr Re
sbattachait © | a conclusion de ces conventions en
Par aill eur s, i nous appartient, | e cas ®ch®ant ,
22531 du Code de commerceaed i ves ~ | 6ex®cuti on, au cours de | ¢
approuv®es par | 6assembl ®e g®n®r al e.

Nous avons mis en Tuvre |l es diligences que nous

professionnelle de la Compagnie nationale d@angissaires aux comptes relative a cette mission. Ces

diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

| 2y @SyiiAz2ya az2dzyaiasSa t f QlelJLINPOFGAZ2Y RS f QF

ous informons quoil ne nous a ®t ® donn® avi
cice ®coul ® ° soumettre ~ | bapprobation de
€38 du Cdde de 2ainberce.

ComByiiAzya RS2t | LIINRPdzSSE LI NJfQlaasSyo

En application3@edd 6Gadeée cde &Kommerce, nous avons
conventionssuivantes, déja approuvépsa r | 6 assemhl ®eoug ®n Rrbaelxeer ci ces
pour sui vie au cours de | dexercice ®coul ®.

Avec la société Biocodex, S.A.S., 7 avenue Galf@4i250 Gentilly, société qui détenait 18% du capital de
votre société au 6 juin 2017 et qui en détient 20 a ce jour

Nature, objet et modalités

Votre société conclu le 24 avril 2017 un contrat de consortium avec la société Biocodex visant & mettre
en place un programme de recherche et de d®velopp
valider et documenter un procédé industriel ouipdéstrel de production de transplant de microbiote
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déorigine f®cale, par voie orale et prenant | a f o
débun avenant en date du 6 juin 2017, prolongeant
Lecontra pr ®voit qQque si votre soci ® ® devait ne pas r
faite par la société Biocodex, alors votre société rembourserait les frais engagés par cette derniere pour le

projet. Au 31 décembre 2021, les fraise@ag par | a soci ®t @llBb etom dteé x s 6 ®
comptabilis®s en comptes fournisseurs et en char g

Lyon, le 11avril 2022

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Lionel Denjean
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18 INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION

FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L EMETTEUR

18.1 INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES

18.1.1 Etats financiers relatifs aux exercices clos les 31 décembre2Pet 2021 e t rapport ddéau
correspondant descommissaires aux comptes

Cette section comprend a la fois :

- les comptes de la Société retraités en normes IFRS pour la période couvrant les exercices clos les 31 décembre
2020 et 2021et

- les comptes annuels historiques de la Société établis conforiémeprincipes comptables frangais pour
les exercices clos les 31 décemp@R0 et 2021
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ERNST & YOUNG et Autres Tél.:

EY Tour Oxygéne
10-12, boulevard Marius Vivier Merle

69393 Lyon cedex 03

Maat Pharma

Exercice clos le 31 décembre 2021

Rapport d'audit du commissaire aux comptes sur les comptes présentés conformémeNaF SNByYy G A St LCw{ G St
européenne

Au Directeur Général,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société Maat Pharma et en réponse a votre demande dans le cadre du dépét
rapport financier annuel, nous avons effectué un aais comptes de la société Maat Pharma présentés conformément au référentie
LCcw{ @GSt 1jdzQI R2LJIS RIya fQ!yAz2y SdNBLISSYyySs> NBf I (Attpport. f Q:
La crise mondiale liée a la pandémie deiGm p ONB S & O2yRAGAZ2Y A LI NIAOdzZ A8NB& L3
OSGiiS ONRaS SiG tSa YSad:aNBa OSLIiA2yySttSa LINAKRAaSA RdespaurlesS
entreprises, particuf NSYSy & &adzNJ £ SdzNJ  OGAGAGS S € SdzNJ FAYIFI yOSYSy iz | A
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu unesacidence

f Q2 NBI2WA &lyii SNYS RSa SydidNBLINAR&aSa Sié adzaNJ £ Sa Y2REFEAGS&A RS Y

RS
SE

/ S& 02YLXiSa 2yG SGS SiGlofAa az2dza 1 NBaALRyaloAft Al ealRlE 20
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Nousavons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France et la doctrine professidanelle de
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette interv@ntio® S & y 2 N S& NXB|j dzA § Ngéntes
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes ne comportent pas d'anomalies significatives. Un auditaceésfie
par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et inforntatians dians les
comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenuéseatdtiqr
d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisantpeésmaar fonder notre
opinion.
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ERNST & YOUNG et Autres Tél.:

EY Tour Oxygéne
10-12, boulevard Marius Vivier Merle

69393 Lyon cedex 03

A notre avis, les comptes de la société Maat Pharma présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs étdau regar
NEFSNBYGASE LCw{ (St 1dzQF R2LIIS RI ya fceregeNaxsygCiéts, dzN\zR tid6ethrg 2621, ains
jdz§ ¢S NBadzZ i RS a48& 2LISNI A2y & LIRdzNJ f QSESNDAOS $s02dzA So

Lyon, le 12 avril 2022

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Lionel Denjean
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Etats financiers IFRS
de la société MAAT PHARMA
au 31 décembre 2021
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COMPTE DE RESULTAT

En kua Note 2021 2020
Chiffre d'affaires 6.1 972 -
Colts des ventes 6.3 - 166 -
Marge brute 806 -
Autres produits 6.2 2 390 2136
Frais de commercialisation et de distribution 6.3 -217 -
Charges administratives 6.3 -2727 -1289
Frais de recherche et développement 6.3 - 9145 -6 099
Résultat opérationnel - 8893 -5252
Produits financiers 7 0 0
Charges financiéres 7 - 126 - 49
Résultat financier net - 126 -49
Résultat avant impot - 9019 - 5301
Charge ddmp6t sur le résultat 8 - -
Résultat net de la période -9019 - 5301
Résultat par action (*)
Résultat de base par action (en euros) -3,7 -51
Résultat dilué par action (en euros) -3,7 -51

OF0 [ S OFf OdAf Rdz NBadzZ G i
de la division par cing de la valeur nominale des actions de la Société, générant une multiplication par cinq du nombre de

LI NJ | OiAaz2zy RS
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL

En ku Note 2021 2020
Résultat net - 9019 - 5301
Réévaluations du passif au titre des régimes a prestations définies (écarts 6.43 15 2
actuariels) o
Impdt lié -4 1
Total éléments qui ne seront pas reclassés ultérieurement en résultat 11 -2

Tot al ®l ®ments susceptibles

dé°tre reclass®s en r®sultat -
Autres ® ®ments du r®sultat

gl obal de |l a p®riode,1llnets doian

Résultat global de la période - 9008 - 5303
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BILAN

31/12/2021 31/12/2020
En ku Note
Immobilisations incorporelles 9.1 806 750
Immobilisations corporelles 9.2 1107 1097
Actifs financiers 10 237 237
Actifs doéimptt diff®r® 10 - -
Total actifs non courants 2150 2083
Stocks 11 33 -
Créance sur crédit d'impot recherche 11 1956 1490
Créances clients 11 388 -
Autres créances courantes 11 1588 789
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12 43 304 19913
Total actifs courants 47 269 22193
Total des actifs 49 420 24 276
Capital social 988 659
Primes doé®mi ssi on 46 464 19 905
Report a nouveau - 7596 - 4627
Total des capitaux propres 13 39 856 15937
Emprunts et dettes financiéres non courants 15 4 552 5215
Passif au titre des régimes a prestations définies 6.4.3 117 80
Provisions non courantes 14 - -
Autres passifs non courants 16 191 186
Passifs doéoimptt diff®r® 8 - -
Passifs non courants 4 860 5480
Emprunts et dettes financiéres courants 15 1254 861
Dettes fournisseurs 16 2472 1404
Autres passifs courants 16 977 595
Passifs courants 4703 2 859
Total des passifs 9 563 8 339
Total des capitaux propres et passifs 49 420 24 276

176



TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

l\llombre , Nombre Primes Report a Total des
En ka Note d a§t|9ns d at,:n,ons de d@mission nouveau capitaux propres
ordinaires préférence

Situation au 31 décembre 2019 206 457 371984 289 345 -5199 -4 564
Résultat net de la période -5301 -5301
Autres éléments du résultat global de la période -2 -2
Résultat global de la période - - -5303 -5303
Apurement comptable des pertes antérieures 13 -5130 5130 -
Conversion des obligations remboursables en actions 15 221139 111 6997 730 7838
Augmentation de capital (dont frais) 13 518 067 259 17 694 17 953
Paiements fondés sur des actions réglées en instruments de capitaux propres 6.4.4 15 15
Total des transactions avec les propriétaires de la Société 739 206 370 19 561 5875 25 806
Situation au 31 décembre 2020 206 457 1111190 659 19 905 -4 627 15937
Résultat net de la période -9019 -9019
Autres éléments du résultat global de la période 15 15
Résultat global de la période - - -9004 -9004
Apurement comptable des pertes antérieures 13 -5251 5251 =
Acquisition des actions gratuites 13 54 970 5 -5 -
Conversion des BSA Seventure 13 25017 13 13
Effet de la division de la valeur nominale 13 825 828 4544 827 -
Conversion des actions de préférence et soulte aux associés 13 6149 162 5681 034 47 -342 2295
Souscription de BSA 13 92 92
Augmentation de capital (dont frais) 13 2 647 388 265 32 066 32331
Paiements fondés sur des actions réglées en instruments de capitaux propres 6.4.4 785 785
Total des transactions avec les propriétaires de la Société 9677 348 1111190 330 26 559 6 036 32925
Situation au 31 décembre 2021 9 883 805 - 988 46 464 - 7595 39858




TABLEAU DIESUX DE TRESORERIE

Ka 2021 2020
Résultat net Note -9019 -5301
Ajustements pour :
i Amortissements des immobilisations et droits d'utilisation 9 328 164
1 Résultat financier net 7 126 49
1 Co(t des paiements fondés sur des actions 6.4.4 785 15
i Subvention d'exploitation sans incidence sur la trésorerie - 47 -29
1 Retraitements en charges sans incidence sur la trésorerie 102 -
T Autres éléments 5 16
Total des éliminations des charges et produits sans incidende sur la trésorerie 1299 215
Total marge brute d'autofinancement -7720 -5086
Variations des :
i Créances clients 11 - 388
i Stocks 11 -33
1 Crédit d'imp6t recherche (CIR) 11 - 466 - 380
i Dettes fournisseurs 16 1068 - 275
i Provisions et avantages du personnel 6.4.5 52 38
1 Autres créances/ dettes courantes 11/16 - 443 - 142
Total des variations - 209 - 757
Flux de trésorerie générés par les activités opérationnelles -7929 -5843
Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles -7929 -5843
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 9 - 238 - 316
Augmentation d'actifs financiers 10 -0 -178
Intéréts regus n.a. 0 0
Trésorerie nette utilisée par les activités d'investissement - 238 -494
Augmentation de capital et émission de BSA 13 32435 17 953
Versement de la soulte liée a la conversion des actions de préférence - 295
Encaissements liés aux nouveaux emprunts et dettes financieres 15 462 3517
Remboursement d'emprunts et dettes financieres 15 - 947 - 581
Intéréts payés sur emprunts et dettes financieres et frais d'émission d'emprunts 7 -97 -50
Trésorerie nette liée aux activités de financement 31558 20839
Augmentation nette de trésorerie et équivalents de trésorerie 23392 14 502
Trésorerie et équivalents de trésorerie au ler janvier 19913 5411

Trésorerie et équivalents de trésorerie au 31 décembre 43 305 19913




NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS

1.5SaONALIGAZ2Y RS t a20AS0S Su0U RS QI OUAQD]

Maat Pharma S.A. (« la Société » ou « Maat Pharma ») est une société domiciliée en France. Le siege social de IgitoEigté
Lyon.

Maatt KI NI S&G dzyS a20AS0S O0A2LIKENXI OSdziAljdzS aLISOALFEAAS
I'industrie dans la thérapie de restauration du microbiome utilisant des produits biothérapeutiques, constitués d'un rmierabi
haute diersité, pour traiter des maladies potentiellement mortelles.

[ {20ASGS | LI2dz2NJ 202SOGAT AyAlGAlFIfZ RS aQSy 3l 3S Nleffon dontré f
I'hote. Sa plateforme intégrative MET (Microbiome Ecos$sY ¢ KSNJ LA S&0 LISNXS{G RQSt I NHA N
/ SGGS L FGSTF2NYS Sad O02yadAiadzSS RQdzyS LinftimatBueg avahdés dxplofad
la potentielle activité thérapeutique du microbiothe SG &aSNBIFy i t ARSYGATASNI £Sa &
technologie propriétaire unique de bio fermentation permettant de@alzf G A @S NJ LI dza A SdzNBER OSy G Ay
aSt2y S RSaAdly Rdz @ &yinhdedtionRiGnée,a ctisfiehindustDellz] LaNshciété béhdficie de I'engage
de scientifiques de renommée mondiale et des relations établies avec les organismes de réglementation pour favoriseidfints
du traitement du microbiome dans laatique clinique.

[ Sa Silda FTAYFYOASNER LCw{ RS fF {20ASiS allid tKIFNYIF L
ROQ! RYAYA&AUNY A2y RdzZ MHKANKHAHH®

2. Base de préparation

2.1.Déclaration de conformité

Les états financiers de Bociété au 31 décembre 2021 sont présentés conformément aux normes IFRS (International Fi
WSLE2NIAY3 {dFyRFNRAV GSt€tS& 1jdzS Lizf ASSa LI N f QLY G Sahyel
[ QSyasSyotS R&%a Lit NE X yIMRYLISIHNR LISSYy S LISdzi siGNB O2yadt
f QI RNEB a & Bitps¥/dui-Ieeyidp&eu/éli/req/2008/1126/201691-01.

2.2.Evolution du référentiel comptable

Les principales nouvelles normes, amendements de normes et interprétations suivantes ont été publiéa$ et Rad I LJL.
obligatoire au 31 décembre 2021

% I YSYRSYSyGa t L!'{ odpX LCw{ T3 LRhaesgllp> LCw{ n Si& LCw({
Y% a2 RATAOI (i A@Ayhénagerment€de {oyens alela du 30 juin 2021.

pul

[ RSOA&A2Y RQlI3IASYRI FAYI§
6y2i0lYYSyid tSa AyRSYyAldSa
[ RSOA&A2Yy RQI3ISYRF FAylItS R
LISNE2YYlFtAaldGA2y REya dzy | 2
Société.

dz / 2YA0GS RQAYGISNLINBGLI ( hrely
S RSLI NI t fI NBGNI AGSO0Sokiatse

dz / 2YA0GS RQAYGSNIINBGI GA2)
NR RS Of 2dzR 02 Y LJdzi A y Jounld !


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2008/1126/2016-01-01

[ S& LINAYOALI fSa y2dzStfSa y2N¥Saz I YSYRSYSyida RS y2 HS:

obligatoire au 31 décembre 2021. La Société ne les applique pas par anticipation

% a2RAFTAOI i 2 EgHORDLE{ 29 BNBdzE Y O2Hiia RS NBIfA&ALFGAZY RQ
1¢"janvier 2022)

Yo a2RATAOFI O XRYX2BRNEAEFGMa2ya O2NLIRNBEESaE Y LINPRdAGA | yi!
ouverts & comter du ¥ janvier 2022)

Y% a2 RATAOI (i xMigek joik Ods @férgnces au cadre conceptuel (applicable aux exercices ouverts a compier du
janvier 2022)

% Améliorations annuelles des IFRSycle 2018020 (applicable aux exercices ouverts a comgtet®’ janvier 2022)

Y% a2 RATAOI ( Xk inpais sik I tésultat : impdts différés relatifs a des actifs et passifs résultant d'une méme
NI yal OldAz2y o6FLILX AOIo6ftS dzE SESNDOAOSE 2dz@SNIa t O2 YL

Y% a2RAFTAOFGA2Y A& RQL! { ainfdnintioRsdur tedNdblidgliels EoSptablést(ap@icaBe/aiix exercices
ouverts acompterducle Y @A SNJ HnHo &a2dza NBASNWBS RS f QFLILINBOIGAZY

Y% a2 RATAOI UdDERAiEoN Sedtimdtiony (applicable aux exercices ouverts a compterttjarivier 2023 sous réserve
RS fQFLIINRoFGAZ2Y RS fQ!90

Y% a2 RATAOI (dPeégentatiBnies!états fimanciers : classement des passifs en courantcbnoant (applicable aux
exercices ouverta compter du & janvier 2023 ou plustardLINR L2 A A GA 2y RQI YsBuf R&ENSIHE G Sy
f QF LILINRBOIF GA2Y RS Q! 90®
Les impacts attendus de ces amendements ne sont pas jugés significatifs.

2.3.Recours a des estimations et aux jugements

Enpréparant ces états financiers, la Direction a exercé des jugements et effectué des estithadidng/ (i dzy A Y LJ Oi
des méthodes comptables de la Société et sur les montants des actifs et des passifs, des produits et des charges.réeiasle
peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypothéses sgarentes sont réexaminées de fagon continue. Les estimations peuvent étre révisées
circonstances sur lesquelles elles étaient fondées évoluent ou pardauiteuvelles informations. Les valeurs réelles peuvent é
RAFFSNBYy(iSa RSa QI fSdNA SaiAaysSa Sy F2yO0iAz2y RQKe LR GéB
O2YLIiF 6AfA&S RS YIYyAS§NBE LINE adaRes conditibrd poiryait 98 2rafairs fadzdey Estniatio
différentes dans les états financiers futurs de la Société.

1 Jugements
Les informations relatives aux jugements exercés pour appliquer les méthodes comptables ayant l'impact le plus signifsat
montants comptabilisés dans les états financiers sont incluses dans les notes suivantes :

O Note643¢5SUGSNNVAYLFGA2Y Rdz GNXYAGSYSyd O2YLIirotS RSa LXIFvya
IFRS 2

0 Note 9.1.¢ Détermination du tritement comptable des contrats de licence et de collaboration de recherche conforméme
la norme IAS 38

O Note 13¢/ fFraaSySyid RSa | OGA2ya RS LINBFSNByOS Si RSa ..
conformément a la norme IAS 32

1 Hypotheéses et incertitudes liées aux estimations
[ S& AYyTF2NX¥IFGA2y A &adzNJ £ Sa KelLlRGKsasSa Si tSa AyOSNIAGerR
matériel de la valeur comptable des actifs et passifs sont données dans les notegesli



0 Note 6.4.3.¢ Evaluation des obligations liées aux régimes a prestations définies : principales hypothéses actu
conformément a la norme IAS 19

d Note 6.4.4¢ Détermination de la juste valeur des plans de rémunérations aBe@d O A2y ad O2y F2 NN S Y !

O Note84¢/ 2YLJill oAt AalFIGA2Yy RSA& FTOUATA RQAYLBG RAFTFSNB Y RA
RQAYLIzi SNI RSa LISNISa FTAaOFf Sa NI LR NdbgSconfoamemdntyazayicrme3AS 12

% Note 15¢ Obligations remboursables et avances remboursabtEtermination de leur juste valeur conformément a la nornr
IFRS 9.

24. 4SS RQSQlIfdz GA2Y

Les états financiers sont préparés sur la base du co(t historique.

[ Sa SGlFrGa FAYFIYOASNER [ dz om RSOSYONB Hanum RS I {20A8mS
pour une période d'au moins 12 mois a partir de la date d'approbation des états financiers, et des perspectives de crc
reflétées dans le business plan produit.

2.5.Devise fonctionnelle et de présentation

Les états financiers sont présentés en euros qui est la monnaie fonctionnelle de la Société. Les montants sont arrdhi€is

RQSdzNRP& S LJ dza biN&®©OKS> al dzF AYRAOIFIGAZ2Y O

Les transactions en monnaie étrangére sont converties en euros en appliquant le cours de change en vigueur a la
transactions. Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére sont convertis en euro en utilisant lecbamgpede
la date de clbture. Les gains et pertes de change sur créances et dettes commerciales sont classés au sein du résatiatbpe
Les autres gains et pertes de change sont classés en résultat financier.

3. Faits significatifs de la période

% 2021
Transfert du siége social

[ S Mmn RSOSYONB Hnunz S /2yaSAt RQFRYAYAAUNI GA2Y | RS
69007 Lyon au 70 avenue Tony Garnig®007 Lyon, avec effet au 11 janvier 2021.

{2dZAONARLIIA2yad RQIFIOCHAPHF ARINAZdZA OSKELIDA DY VRS REDMHEANS (SB)LIG A 2 Y
5S4 9{ht RAGSE {SNAS . 2y SGS lFff2dzSSa LI NI tS / 2ya6paf
les dirigeants, salariés et consultants sonemenues en février 2021.

P'GGNROdziA2Y RQIFOGA2y & 3INI(GdzAGSa

[ S mMc YIFENBR wnumI £S8 /2yaSit RQ! RYA y7hQiaitinds @pkea gutiglicatior du AainBre
RQIFIOlA2ya AY(ISNBSydz S mn 2002RRFYySBHMIDN] SPN! BOSY¥BHRSKIHS
[ § Hp &SLIISYONB uwnumz €S /2yaSAt RQIRYAYA&AUNT GA2Yy lombref
RQlFI OGiA2yad AYyGSNBSydz £S mn RPOA2YNR2YWYBRAVEN BYyf ROOHABROE PS



YONBE HaumXI fQFOljdzZAAAGA2Y RSTAYAGADS pnndpt

[ S mMmn RSO RS
R P Ye LI NI LNBfS@SYSyia adzNJ £ S&a NBASNBSao

S
OF LIA G I f S

AccéscompaaAz2yy St = SE !¢! 6! dzizNRAlI GA2Y ¢SYLERNIANB RQ! (A

5 ya S ateRoBpaRRiondeyexe! > f1 {20AS0S I RSOARS RS RSt S3dzS|
SANTE. Le stockage et la distribution du produit ont été également ektéria S & @ ! dz O2dzNBA RS f QSES
OKAFTFNBE RQIFFFFIANBEA || SGS ISYSNB O0@2ANI b20S codmL O

Recherche, étude et commercialisation

En mars 2021, la Société a publié les premiers résultats positifs de son essai clinique de phase 2 HERMZ=HB8/ehez les
LI GASyida FiGSAyda RQdzyS YIfFRAS Rdz INBFTF2y O2yGNB f QK
principaux et secondaires, avec un impact clinique positif et une bonne tolérance globale chez 21 paiSusiété a confirmé
gue ces résultats sont en ligne avec les données précédemment observées sur une population plus importante de patien
F 9SO all ¢nmo RIya £S OFRNB RQdzyS ! ¢! y2YAYIlI GADS sSevel dlie
StidzRS OfAYyAljdzS LAG20G 'wo9{zZ F@lLyld tF FAY RQlFIYyYySSod [ EMAI
LI NJ €S 6AFAa RS RSYIFIYRSa RQlFI@Aa aO0AFYaAThl RSESY | SR ERISIDED
de recherche / « investigational new drug ») soumise par la Société auprés de la FDA au 2éme trimestre 2021 a initiglel
f Q202S3G RQdzyS adzallSyairzy Of AyAljdzS o0 ¢ OtAyAOFIfSKROK&aAHD
FdzZLINB& RS fQ!b{a FAyaAr 1jdzQl dzLINBEa RS& | dzi2NARGS& RS alaign
France et en Espagne.

9y 2dzZAY HnumMI £S /2YAUS RS AdNNBSAtDOS$ yOENISHI RIS2 deNA dZA ( R SF
la progression vers la cohorte 4 sur 5. Cette étude vise a évaluer la tolérabilité du produit MaaT033, pris sous fqraepiae
patients atteints de leucémie myéloide aigué aprés une chimiothérafmasive.

9y RSOSYONB Hnanumz fI {20ASGS | LINBaSyidsS RS&a NBadzZ il ia
O2YLI) daA2yySt RS allc¢nmo f2NEWRPGY$iI NRB RS (Tt HemAgonR. OF § S

Opérations en capital

[ Q! 84SY06ftSS DSYSNIfS aAEGS Sy RIGS Rdz n 2dzZAYy Wauwm RS
HpMO YeX Sy AYLWzilyd €F G2GFftAGS Rdz NBdw2g NI t y2dz0SI| dz R

Subvention et avance remboursable Bpi France

9y 2dzAff St HaumI I {20ASGS | 200GSydz dzyS &dzo @Sy A2y QRS
2020, ce plan a pour objectif de soutenir les investissements stratégiquB | ya f S& aSOGSdzNAR ONX (A
Santé. Cette subvention est destinée au programme de recherche et développement et des investissements des n
générations des produits de MaaT Pharma visant & diminuer la dépendancéoangurs humains pour la production de
YSRAOFIYSyidad [ S LINBINIYYS aQSiltS &dz2NJ oy Y2Aa& ORS y20¢
pnoYeX a2Ad dzyS FARS RS ™M dmMn Yed ! dz o mdzNRSHORYDINGG Moy ms
O2NNBE&LRYRIY(G | dzE RSLISyasSd8 Rdz LINRPINI YYS SyO2dz2NHSaz Sy

Y2y ilyd RS nTty Yeo

En décembre 2021, la Société a obtenu une subvention et une avance remboursafie\évaluer le candidat médicament d
MaaT Pharma (MaaT03X) en immunothérapie en phase préclinique et clinigue de phase I/ll et de développer sa platef



biologie computationelle GutPrint pour formuler les futurs candidats médicamé&etfrogrammenommé, METIQorte sur 48

Y2A4d ORQlIF2dzi wnum t | 2dzi HAaHpO mldzNY dzy $2de @apizp S§YicS A NRESLI RN
subventonde D pc Ye SO dzyS | O yO8 NBWO 2 dzhA ot RSOS Y Nisé un praduita

NEOS@P2ANI £ KIdziSdzNJ RS HT Ye O2NNBALRYRFIYyd FdzE RSLISyas
f QSESNDAOS®

Contrats de construction et de services avec Skyepharma

9y @dz2S Rdz RS@St 2 Lypakivctoy de praditzyharantayelitigus, IR Société a conclu un accord de principe
Skyepharma en septembre 2021, pour la construction et exploitation de la premiére usine francaise de production pharmeac
(grades clinique et commerciale) excl& vV Sy i RSRASS | dzE 60A20KSNI LASE A&dadzsSa
SNl RA&ALRYAOGES O2dzNy yi HnHod® 5Fya OS OFRNBI RSa GNrul
Y2y ilyd RS Hpn Yeo

Accord decollaboration et prestations de services

La Société a signé un contrat cadre de prestations de services avec la société Pharmaceutical Research Associates
(«PRA») en date du 29 juillet 2021, pour la gestion de ses essais cliniques, en Mue ddB I f Aal G A2y RS f
«ARES, promue par la Société. Les autaords de collaboration et des prestations de services en cours sont décrits en
6.3.

Introduction en Bourse de MaaT Pharma sur le marché Euronext

Le3novembre20mX al ¢ t KFENXYIF | NBIfA&S a2y AYUINRRdAzOGAZ2Y Sy o
t mMoZpn SdzNBA LI N I OlAz2y o [ QBRIIIAdichenguvelleS, sait Nde Rz de fohds déI3 102
YeI R2yl

0 une augmentation de capital de 233¢

O dzyS LINAYS RQSYA&darkz2ay 3Ft20lFfS RS oM HcT

[ Q2LISNF GA2y adzNJ £S OFLAGEE aQlF 002YLI 3ySs RQdzyS LJ NI Zs, |
impliquant:

d une augmentation de capitalpNJ LINBf § 3SYSy d adzNJ £ LINAYS RQSYA&airzy R
0 £tS OSNBESYSYl RQdzyS a2dz GS LI &rofS Sy SaLi’soSa RS Hdpp
[ Q2LISNF A2y &dzNJ £ S OFLIAGEE &aQFO0O02YLI Iy ST RQF dzi NB LI«BIAS
Seventure»), implguantdzy S | dzZ3YSy il GA2y RS OFLRGlIf RS Mo Yeo

[ S & RSOSYONB uHnumI fQlFdAYSyidlGdA2y RS OFLAGEE O2YLI 8558
actions nouvelles au prix unitaire de 13,50 euros, soit une levée de fonds de 4 239 KRR 2 ¥ (i

0 une augmentation de capital de ¥ e
0 dzyS LINAYS RQSYR@B¥de@y 3Ff20FfS RS n

0 WSRdzOGA2Yy RS tF @ItSdNI y2YAYylIfS RS tQl OliAz2y
O [ QraasSYofsSS ISYSNI S YAEGS Rdz mn 200G206NB Haum | RS@A
Felyd LIdzN) STFSG RS 1 LIR2NISNI RS n3pn3lz6edtactions uB8s 233mctiors.y

0 Ajustement des ESOP :
O [ QraasSYyofsSS 3ASYSNI S Rdz mn 20020NB HaHmM &Lyl RSOARS:
YV2YAYLFES RS tQFO0GA2y LIN p SiG RQIF2dza SN Sy O2yasSldsSy



droitt. p +FOGA2yas £S5 LINAE RQSESNDAOS NBadGlyd t£S YsYSo t
éteé divisé par 5.

O t NsdGa DFENIydAa LIN tQoildG 6tD90 Si IdziNBa SYLINUzyda
9y HnAnumXE fIF {20ASGS I NBFfAAS dzy RAFFSNB RQlFY2NIlAaas
SYLINHzy i RS ny Y2A& RS MHA Ye | dzZLINBa RS €F .bt tIFNRKOLF

>
C

% 2020
Recherche, étude et commercialisation :

En 2020, MaaT Pharma a fiisa le recrutement de son essai clinique phase 2 de MaaT013 en aGvHD dont les résultats prélin
ont été publiés en mars 2021.

[ {20ASGS I YAA £t RA&ALRAAGAZ2Y 3INI GdzZAGSYSyd a2 yRAMPAR dkAz
aGvHD dans le cadre de 30 traitements, ce qui représente une premiéere étape vers la commercialisation du produit.

LescaledzL) S f QAYRAZAGNAIf A&l A2y RS &2y LINPRdzA G al | ¢ no osa
clinique phase 1 a eu lieu fin 2020.

La Société a obtenu la délivrance de neuf brevets couvrant son process de fabrication, son dispositif médical et sodeprc
lyophilisation et a déposé deux demandes supplémentaires.

Par ailleurs, elle a renforas effectifs notamment a la Direction médicale et a la Direction du Développement Commercial.

Convention de recherche et de développemenNRAE Transfert

[ S O2yGNI G F SGS LINRPf2y3IS 2dzljdzQldz y 2dzZAft € SG HAaHOO®

Impacts Coviel9

9y NI Aaz2y R Soroha@dhdesomédu®s de confinement décidées par le gouvernement a compter du 17 mars
fI {20ASGS I LRdz2NBRdzA GA a2y FOGAQGAGS Sy Felyld NBO2dzNEde |
suspendre les collectes dsslles, de mettre en quarantaine des collectes effectuées a compter du 30 janvier 2020 et de ne pre
j dzQl dzE G N} yaLX I yiGldA2yad RS YAONROA2GS FSOItS dzNBSYy (irfeatd
suspendu les incliy & RS LI GASydaz FAyaA 1jdzS £S&a AyAlGALFrGA2ya RS
engendrent des colts additionnels permettant de sécuriser son stock actuel et futur, les codts liés a une nouvelle caenp
collectedéslalevéRSE RA&aLIZaAGA2ya SiG dzy RSOIFfI3S RSa NBadzZ G ia
HnunY tQlb{a I §tS@®S fS&a adzallSyarzya LISN¥YSOGGlFyd I elbihash.
1 sous respect de modifications des protocoles de suivi afin de prendre en compte le contexte sanitaire actuel.

[S YHAYGASY Sy Hnum RS tF aAddd A2y RS ONRAS &l v AIGNBALONG
pasrecoui I dz OK& YI 3S LI NIASE SG YFIAYGASyld az2zy OGAQGAGS DAl

Opérations de capital

[ S & 2FYDPBASNI HnunE tQF&aaSYofsSS ASYSNI YAEGS | | dziedidéd
par émissionde 31ppp | Ol A2y & RS @I fSdzNJ y2YAyYl § npn € SiG RS L
42dzZaONALIGAZ2Y RS MM nan Ye NBLINIA SyYyaGdNB dzyS | dzaAYSydal Ga

/ 80GS 2LISN (AZ2YLISTY O RNdey § ADYDONEA2Y RSAa 206t A3l GA2Y 4
HAaMp® 9y STFFSGZI €S o 2FYBASNI HaunxE dzy | @Syl yid | dz Oalgdes.
T npn nnn hw!ZYARQdSS REB tMecdINI &2 A G dzy Y2ydalyd G20t RS 1
LINBEFSNBYOS to RQdzyS @It SdzNJ y2YAylLFES RS nZpn € OKIFOdzySo

a

v U»



[ Q! 84SY06ftSS DSYSNIfS aAEGS Sy RIGS Rdz Ho 2dziy mméreuredde B
Monu YeX Sy AYLMzilyd fF d2GFrfAGS Rdz NBLR2NI t y2dzSlcdm R

Le 6 novembre 2020, une augmentation de capital a été réalisée par émission de 207 508 acpoiférdace P3 de valeur
Y2YAYLI S nZpne SiG RS LINRAE dzyAldl ANB RS 842dzaONALIIAZY a®:
FdzZa3YSyidlrdAz2y RS OFLAGFEE RS mnnYe S dzyS LINAYS RQSYA&AaA

Suite aux différentes opérationsSd Ol LIAGFf NBFfAAaS &adzNJ f QF yy SS H A2481du Cddd de
Commerce.

9YAaaArz2y RQIFOGA2ya 3INXGdzAGSa 6! D! 60X RS 0 20ptienS (S@)2 dzid ONX LJ

9y 21 YDBASNI HNHNEf SQF a8 8IWBIRBRBSDEYySLIE Y RQFGONROdzIAZY R
définitives au profit des salariés de la Société ont eu lieu en décembre 2020 (cf. Note 6.4.3.).

t NsGa DFNIXyGAa LIN £QOil G 6tD90 Si IdziNBa SYLINUHzyia
Enseptf 6NB Hnunx 1 {20ASGS | &a2dzaONRG v tNbsdGa DIFNIy(GAas,L

L2 dzNJ dzy Yz2yidlyd G2GFrf RS ™M nnn Ye o060Fd b2iGS mMpO®

Par ailleurs, en juillet 2020, la Société a obtenu un « prét amorcage ineestist» aupres de BPI France pour un montant de
nnn Ye SiGz Sy 20G20NB Si y20SYONB HnunI RSdzE BSAALINYz/ (&0

4. Evenements postérieurs a la cloture

Subvention et avanceemboursable BPI France

l'dz O2dz2NE Rdz Y2A4& RS 2Fy@ASNIHAHHE fI {20ASGS I 06SYySTald
F g yOS NBYOo2dNEI0f S[Si YRyd | Ydi Iy 2&Hdzd O XYy EMR2AZY Rdz LINE 3 NI

Résiltats intermédiaires positifs de MaaT033

En janvier 2022, la Société a annoncé des résultats intermédiaires positifs de MaaT033, sa formulation orale, permettelnirde
RS YIFIYASNB yGAOALISS tQSaal A [/ LahbORBLIt KIS St mPibdzR & dF @IN
chez des patients atteints de leucémie myéloide aigué. Une bonne colonisation du microbiote, qui se maintient dans dedigm,
observée avec MaaT033, associée a un profil de sécurité satisfaisant.

Contratsde construction et de services avec Skyepharma

Suite a ldettre d'intention bilatérale signée en septembre 2024 Société a conclu, en février 2022, un conRdt y & f Q2
L2 dzZNB dzA ONB £ Sa (NJ @ dzE RS 02y & i tpleOpbur 8ng miBeSen fe@idedpréwiSen REA. |
deuxiéme accord3NJ &A 3y S Fdz O2dzNE Rdz LINBYASNI aSYSAGNB wnuu O2c

Contrat de liquidité

9y YIFENEBE HauuxX 1 {20ASGS I I yyAWSGS I {AS Oy Ay&8B3.Jt SyNJ dzde@ MBI NESQ;
propres actions admises aux négociations sur Euronext Paris ; en vertu de l'autorisation accordée par I'Assemblée G8né
mars 2022 et conformément au cadre juridique en vigueur. Untotalhde2 nnn € &SN} | FFSOGS | dz

Acquisition définitive de 2 560 AGA



[ S MT YINEBE HanuwuX £S /2yaSAt RQIRYAYAAUNI GA2y | O2yaiplhkni
RQIFOlA2ya 3IANI (dzh G Say2R/dz | wai YRISNEH pHen Hem LOU2NDZNG Yokya a A 2y RS H
nominale de 0,10 euro chacune, portant le capital social a 988 886,50 euros, divisé en 9 886 865 actions.
PGONROdziA2Y RQIFOGA2ya 3ANI Gdza G Sa

Lel7mars2022,le2 Yy ASAf RQ! RYAYAAUGNI GA2Y | Fft2dzS wdp pnn | OGA 2,
Générale Mixte du 14 octobre 2021.

LyOfdzAz2y RQdzy LINBYASNI LI GASyYyd RlIya dzyS SidzRS RS tKI &S
Le 28 mars 2022, la sociétéday y 2y OS S GNIAGSYSyYy(d RQdzy LINBYASNI LI GASY
all¢nmo RlIya €S GNXAGSYSyd RS fF YFfFTRAS A3dzS Rdz AINBT
5So0dzi RQdzyS SidzZRS tKF&S wul o6t A0l &aazuv Ll2méMdtaidué ¢ nmo OKSI
'YS SidzRS Of AyAljdzS RS tKFaS HlF NIyR2YAaSS> 02y (i Nk f SSvetd
L/L OKST RSa LI GASyda I GGy (S8 RS Sy SLINRYY2YISS dMg (R S i dRigicitionz
ses candidateédicaments et réalisera également les analyses du microbiote des patients en utilisant sa plateforme propi
Jdzit NAyGt o [ QSaalA | RS0dziS Sy YIFINBE HAHHO

5. Information sectorielle

Selon IFRS 8, un secteur opérationneldestS O2 YLI2 al yiS: RQdzyS Sy i NI

0 vdzA aQSy3aFr3S RIyd RSa FOGAGAGSa &dzaOSLIIA
charges

O Dont les résultats opérationnels sont régulierement suivis par le principal décideur opératjor

0 Pour laquellades informations financiéres distinctes sont disponibles.

[ {20ASGS Sad F0GdsSSttSYSyild 02YLI2ASS RQdzy aSdzZ a
R2YFAYyS RS fQ2y02f23AS S LI daA &dLISOAFAILlASYSyld RIya
5SLJzA & t QS ESNOASHS NBn ndmy> GKA F{FANBA RIS FF I ANBaA RS a2y LINEBR
LI ASyta az2dzFFNIyd RS tF YFIfFTRAS FFA3dzS Rdz INBFTF2y Orell
I SGGS | Ol A DA G Witepiihaiphlé de FendBrehB et yéielopperhedl de la Société.

[ QAYGSINI EAGS RS tQFrOGAQAGS SU RS&a OdUATa RS tI {20A3d

6. Données opérationnelles
6.1/ KAFFNBE RQlI TFI ANBaA

Conformément a IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des
l e chiffre doaffaires est comptabilis® | or
lorsque le contrdle du bien ou du servicetestansf ®&r ® au cl i ent pot
recevoir.



La Soci ® ® a b®n®fici ® d6ATUn (Autorisatior

et rel ve depuis |l e ler juillet 202 EntMcaaT0l3¢
d®vel opp® pour | e traitement de certaines |
€). Cette autorisation permet ~° certains p
encore re-u do anemarché goartraiter des mMatadies graves og rares pour lesq
il ndexi ste pas de traitement ad®quat. Dep
de MaaT013 dans le cadre de sattes compassionnel & T U . L e c h esfebtramsi

essentiell ement constitu® da lempmduitNaaT®lB.eMedipbd
chargé de la gestion administrative et commerciale éeses compassionngls, agi t en
En effet, Maat Pharma est responsable gredatation, supporte le risque de stock et la fixation du |
est © sa discr®tion. Les prix de transact.i
livraison chez le client.

l'dzZ oM RSOSYONB HnaumI 1S4 OrKeA FATYNGSE di@ Q/fF (F Fi I SKANBAGY RiIQAGHESinERBa st
ex! ¢!y ol dzi2aNR&alFGAZ2Y GSYLRNIANSE RQ dricdstompassibinglgepuis B Yex jilletita2@
Si RSEtAGNBSaA LI NI f Q! 3aSI/RASO bYW SiyAli2 yol 1 f bS] aRISD {{SIONZNERGIFSY YRS H 11
FGGgSAyda RS tF YIFIfIFTRAS Rdz INBFF2y O2yiINB f QKsGS> 2yi
indemnisation tient compte du besoin médical, du bé@f L322 dzNJ £ S LI GASYydiZ RSY2y({iNB
low! /[ 9{ Sd t8a R2yysSSa RQlIOOsa ¢ LNEO205& n OAl f5a |
santé ainsi que des dépenses de recherche et développementBidiztia SG t OSYANI LI2dzNJ F YSY SN
[ RSOA&AA2Y RS &S FTFIANB AYRSYYAAaSN) RQdzyS LI NLAS RSa L
I dzOdzy OKAFTFNB RQIFIFFIFIANBEA yQSilFAd NBO2yydzd

6.2.Autres produits opérationnels

[ S&a adzo@SyiAzya Lzt AljdzSa RQSELIX 2A0FGA2Yy |
comptabilisées de facon systématique en résultat elutres produits»> sur la période au cours de
laguelle les charges sonbmptabilisées.

[ S ONBRAG RQAYL®BG NBOKSNOKS o/ Lwo Said 200N
NBIfA&SNI RS4 NBOKSNOKSa RQ2NRNB (SOKYAIl dzS
recherche (notamment les salaget traitements, les amortissements du matériel de recherche,
prestations de services soti®itées a des organismes de recherche agréés et les frais de prop
AyiaSttSOGdsSStt Sy 6SYSTFAOASY(l RQdzy ONBRAGA RIQ
{20ASGSa RH | dz GAGNBE RS t QSESNDAOS RS NBI
comme une subvention publique par analogie.

Les autres produits se décomposent comme suit

En ku 2021 2020
Subventions dbéexploitation 434 645
Crédit d'imp6t recherche (CIR) 1 956 1490
Total autres produits 2 390 2 136

[ QS@2t dziA2y Rdz Y2y (il yi Rdz ONBRAG RQAYLHB G NBOKSNOKS a&as$s
dépenses de sodsaitance liées aux opérations de recherche de la Société.



6.3.Charges opérationnelles

La Société a choisi de préser les charges opérationnelles par fonction

1 Le coit des ventes correspohddzE 02 HIii & ySOS&aal ANBa t fQ
f QSYGNBLINAAS® Lf aQlF3IAG LINAYOALItSYSyl
a la production, déa soustraitanceet des remises gouvernementales telles que définies di
fQFNGIAOES 1Ty RS fF [C{{ LBRdz2NI HanumI OIFfC

1 Les frais de commercialisation et de distribution correspondent aux prestations exte
nécessaires pour la gestion logistique et le transport des produits vendus.

1 Les charges administratives correspondent aux colts des fonctions supports et de la dir
générale.

1 Les frais de recherche et développement correspondent aux colts internestesnes de
recherche et développement de nouveaux produits/thérapies y compris cliniques.

Les charges opérationnelles se décomposent par nature comme suit

Note 2021 2020
Production stockée & -
Total avantages du personnel - 3963 -2190
Sous-traitance et collaboration de recherche -4744 -2825
Autres rémunérations d'intermédiaires et honoraires - 976 - 688
Colits liés aux brevets - 779 - 529
Maintenance, maintenance informatique et entretien - 295 -
Rémunérations d'experts scientifiques - 280 - 309
Achats non stockés de matiére et fournitures - 224 - 98
Publicité, publications, relations publiques - 147 - 104
Déplacements, missions et réceptions -81 - 63
Transports de biens et transports collectifs du personnel - 78 - 49
Charges de locations - 17 -70
Autres charges - 328 - 257
Total achats et charges externes - 7949 - 4993
Total amortissements des immobilisations et droits d'utilisation - 328 - 164
Taxes - 48 - 40
Total des charges opérationnelles - 12 255 - 7388

[ GFENRFGA2Y RS ™ yraitancevetla callatpratNdns @cheérdrdstiessentieBedmnt due a la suspensior
SaalAa Of AyAljdzSa Rdz FIAG RSa O2yRAUGAZ2Y & &l yAll ANBAacceg
compassionned HMT Ye 0 SiG FdzE FNI A& RS NBAG NedhdeMIydizz ya LIBOAD S (h i
2021.

[ S4a OKIFNHSa RS YIFIAY(dSYylIyOSsT YIFIAYOGSylFyOS Ay TF2NXNI (Al dzS tS
RQ2dziAfa AYyF2NNIGAIdzSad

MaaT Pharma a pour activité la recherche et le développement de solutions thérapeutiques dans le domaine du Mic

Intestinal. Dans ce cadre, MaaT Pharma a conclu des accords de collaboration avec des tiers afin de seffiemideeecherche
dont les plus significatifs sont les suivants

- Contrat Biocodex la Société a signé un contrat avec le laboratoire pharmaceutique Biocodex en 2017 (avec ent
vigueur rétroactive en date du ler avril 2016) pour le développéie RQdzyS F2NXS 2N} £ S RS aSa
échu depuis 2020. Les connaissances communes issues de cette collaboration sont la copropriété des parties a 50/50.



Aucun brevet/savoif | ANB y QSaid | Oljdzh & | dzLdskEoa coRjdnte .dé i ellés $dnmaissarices. & 6Lk
montants encourus par la Société dans le cadre de ce contrat sont comptabilisés en charges.

al ¢ tKFENYE FdzNF AG £ QSEOf dzZAaAGAGS RUSELX 2A G (A 20fodeik gourLlaN
production, dés lors que ce dernier aurait effectué une proposition portant sur la production des produits.

[ S O2yGNI G LINB@2el Ad ljdzS aA RIya S TFdzidzNJ al | ¢ t KI NXaie
par Biocodex alors MaaT Pharma rembourserait les frais engagés par Biocodex pour le projet. Fin 2021, Maat Pharma a
yS LIha NBGSYANI fF LINRBLRAAGAZY RS . A202RSE NBYAAS Syientadz

AAAAA

OMH Yed® /S Y22yGlyd | SGS O2YLIiroAfAaS Sy RSOGGS F2dz2NYVAa

- Contrat Bioaster. La Société Maat Pharma a signé un contrat de collaboration le 16 décembre 2016 pour des trav
recherche sur la culture du microbiote intestinal. Deux avenants ontaéié3y Sa® [ S O2y UNI G aQS:
O2y iNROGdziA2y RS all¢ tKFENXYIFE Sy ftASy I@SO 1 O2ft | o drhtioni.
a2yG t1 OZLINRBLINASGHS RSa&a LINBARIASELYPERpPpROARKI R&E NBBHGA 8
RNRBAG LINBYASNI RIya tS R2YIFAYS-FTRANGI yASES O 20V bdryad | ! deziNdzy
conjointe de nouvelles connaissances. Tous les montants escdans le cadre de ce contrat sont comptabilisés en charges.

- Contrat INRAE Transfertla Société a signé un contrat cadre avec INRA et INRAE Transfert en décembre 2014
double objectif : (i) réaliser une étude de recherche portant sur la piégiad 2y SG €S a0201F3S RQS
O2YRAGAZ2YYSA LIRdZNJ f I YAONROAZ2UKSNI LIAS SiG3 0AA0 2 O0rERISS |
etsavoirF F ANB | yUSNRARSdzNE Fdz O2y NI G RSOSt2LIIS LI N f QLbw! @

INRAEC NI YAFSNI | NBFfAAS f QS deik Bepud 2016\ BI&AK Bredh& @afise la fabricatioa des
Of AYyAljdzSaz € SdzNJ 2LIWGAYA&aLFGA2Y SG fF O2yRdzAGS Rdz RS@OSftl2 |
copropriété des parties a 50/50.

Les paiements fixes au titre des savdirs ANBS & | yiSNASdzZNE | Oljdzia RlEya €S OF RN
AYO2NLRNBEES 0ljdzAaST RS YsYS |jdzS ftniiestonds (btafesScsScy Maie 9R)SLed
LI ASYSyida NBftlIGATA £ fQSGdzZRS RS NBOKSNOKS STFFSO(GdzSS slalh
FdzNJ S £ YSadaNB 2G tSa aSNWAOSa Sil A Sefachenieydemisa. ® Lbw! 9
- Contrat INRAEAPHR :} { 20AS0S | &AA3YyS Sy Hnun dzy O2y(iN} G RS
02y OSRSNJ t all¢ tKFENYIF dzyS t A0Sy O0S RQSELX 2A 0L (% dtyles dededs
de la licenceen contrepartie de termes financiers incluant seulement des sommes forfaitaires a la date de signature et du «
de recherche de décembre 2020 mentionnépiésp / SGGS f AOSyYy OS & QA y (s 3 NkentdesaiMadT
t KENXYIFE REya £S OFRNB Rdz O2y N} G OFRNB I @3SO Lbw! 9 ¢ Ndnge
OS O2y NG Said O2YLINRAS RIya S O02yidNXYaG OFRNB SO f QL
- Contrat de recherche INRAE et Université de Parita société a signé en décembre 2020 un contrat de recherche ¢
Lbw! 9 Si !'yAGSNBRAGS RS tIFNRa GAalyid t FAESNI f Sa Y2igadite A
audzSt al ¢ t KFENXYIF O2yiNROGdzSNI t KI dziSdzZNJ RS Hmo Ye RSa
payés a Université de Pags92Ye | ¢ aSN} LI &S t Lbw! 9o

- Contrat SAAT LutechL:a Société a signé un contrat de sous licence axelgsir brevets avec SAAT Lutech en avril 2C
RFya €S odzi RQSELX 2A0GSN) O2YYSNOALFESYSyid tS& LINRRdzGa
f QOSELIANI GA2Y Rdz RSNYyASNI RSa 0 NBJS i acibfs BuSiévelopeyientpguii un tofal21NT!
Yed 9y OF& RS O2YYSNOAFtAalFGA2Y T all ¢ tKFENYIE SSNASNI sS
YAYAYF 3JFENrydGAa aSNRByG | LILX AljdzSad brevtl S al Fd t KFNYI

- Contrat Pharmaceutical Research Associates Group B.V. («PRA&a Société a signé un contrat cadre de prestations
services avec la société Pharmaceutical Research Associates GroudPRR:)(en date du 29 juillet 2021 pour la gestionsis

SaalAa OfAyAldzSas Sy @dzS RS ARES,pBrhue padla Sodiékyl esestaticRdsSnécgzRaes
YriasS Sy LIXIFOS S Fdz adzA@A RS fQSGdzRS ! wo{ z v 2 (duesySompriske
Y2YAG2NAYy3 a2yid RSONARGSA SiG 0dzRISGSSa RIEya dzy O2yd NI i



- Contrats de construction et de services avec Skyepharma (2@&ut février 2022, la Société a conclu un accord
partenariat avec Skyepharma pour augmenter sa capacité de production cGMP et ainsi soutenir le développement clinic
commercial de ses deux candidats médicaments les plus avancés (MaaT013 et laTa&XElérer son activité R&D et d
RSOSt2LIISYSyid Ot AyAljdzS adz2NJ £ S& LINBPRdzZAGA RS y2dzSttS as
GAGNBE RS fI O2yaidNMWzOGA2Yy RSa oNGAYSyplayeSdH RRSyai aHSpNdd AYGeS ag
courant 2022.

Les Parties exploiteront ce site de fabrication dans le cadre d'un deuxieme accord qui sera signé au cours du premer sem
2022 et soumis aux termes et conditions énoncés dans la lettre d'iotebilatérale signée en septembre 2021, dont une somr
annuelle due au titre des services procurés par Skyepharma. L'accord final devrait prendre fin automatiquement sept aas ¢
date d'entrée en vigueur (en fonction de la livraison effective dstéitation cGMP) et pourra étre prolongé sous réserve d'un
accord mutuel des deux parties sur les conditions de ce renouvellement.

6.4.Personnel et effectifs

6.4.1. Effectif

Les effectifs correspondent aux effectifs en équivalent temps plein comprenant les GCID. dta
majorité sont des cadres.

2021 2020

Effectif moyen sur I'exercice au 31 décembre 88 24

Depuis 2020, la Société a renforcé ses effectifs notamment & la Direction médicale, & la Direction technique/R&D etiaa D
de Développement Commerciale.

6.4.2. Chargesle personnel

Les charges de personnel sont comptabilisées au fur et a mesure des services rendus.

[ S& OKIFNHSa RS LISNE2YYySt aQlyrteasSyid RS fF YIFIYyASNBE &adzi

En Ku 2021 2020
Salaires et traitements -2470 -1707
Cotisations sociales - 477 -295
Charges au titre de régimes d'avantages postérieurs a I'emploi a cotisations définies -194 -133
Charges au titre des régimes d@vantages postérieurs a l@mploi a prestations définies - 37 -41
Paiements fondés sur des actions réglés en instruments de capitaux propres - 785 -15
Total - 3963 -2190

[ KlFdzaaS RSa OKIFINHSa RS LISNER2YyYySt Said LINAoDOde hiuiedix Sayidien
janvier 2021 (cf. Note 6.4.4).

Des précisions quant a la rémunération des principaux dirigeants sont présentées en Note 6.4.5.



6.4.3. Avantages au personnel

Avantages du personnel a court terme

Les avantages a court terme du personnel sont comptabilisés en charges lorsque le
O2NNBaALRYRIYyG Sad NBYyRdzd 'y LI aaraf¥ Sada 02y
aUAf | dzyS 20t A3IFGA2Yy | Ol dz8ebs padsemedtdziliicBrtrdpaldte de
ASNIPAOSA LI aasSad NBYRdzaA LI N £S YSYONB Rdz LX
fiable.Les jetons de présence sont classés en avantages du personnel a court terme.

Régimes a prestations définies

Les régims a prestations définies de la Société correspondent aux indemnités de départ a la re
versées aux salariés en France.

[ Q20ft A3l GA2Y RS fF {20ASGS ldz GAGNBE RS OS:
méthode actuarielle qui tientompte du taux de rotation des salariés, de leur espérance de vie
GFdzE RS LINRPAINB&a&aA2z2Yy RSa alflkANBa SiG RQdzy i
réalisé selon la méthode des unités de crédit projetées avec salaire de finrdgecdres principales
hypothéses sont énoncéesajres.

Le colt des services est comptabilisé en charges de personnel. Il comprend le co(t des service:
au cours de la période, le colt des services passés résultant de la modification ou d&lai réd® y°
régime, intégralement comptabilisé en résultat de la période au cours de laquelle il est intervel
les pertes et gains résultant des liquidations.

[ OKIFINHS RQAYGSNBGZ O2NNBaLRyRIFyld t f aden!
charges financieres.

Les réévaluations du passif (écarts actuariels) sont comptabilisées en autres éléments non recy
du résultat global.

| RSOAaA2y RQF3ASYRF FAYyFES Rdz /2YA0GS RQ.
QF (AWARA2 @ Yyl 3Sa Rdz LISNER2Yyy St oy2al YYSyi
RS aSNBAOS &aStz2y L!'{ wmd yQI LI & RQAYLI OG a

Régimes a cotisations définies

Les cotisations a payer a un régime a cotisatiéfnies sont comptabilisées en charges lorsque
ASNIAOS O2NNBalLRyRFIyd Said NByRdzp [ S& &2 Yis:
passifcourantsn ® [ S& O2GAaldAz2ya LI e&sSa RQl @FyOoS
remboursement en trésorerie ou une diminution des paiements futurs est possible. Les régir
cotisations définies de la Société correspondent au régime de retraite général de la Sécurité sor
aux régimes complémentaires.

[ @FNRIFGAZ2Y RS 1 @FtSdNJ | OldzZ £t AAaSS RS  Q206f A3 lshidnfe: |



2021 2020

Solde au ler janvier 80 39
Comptabilisés en résultat net

Co(t des services rendus au cours de la période 51 38
Colt financier 1 0
Total 132 77
Compris dans les autres éléments du résultat global

Perte (gain) liés a la réévaluation du passif (écarts actuariels) -15 2
Total 117 80
Autres

Prestations payées

Total 117 80
Solde au 31 décembre 117 80

Les principales hypothéses actuarielles retenues a la date de cléture sont les suivantes

2021 2020
Taux d'actualisation 0,96% 0,33%
Taux d'augmentation des salaires 1,00% 1,00%
Table Dares : Table Dares :
Turnover R&D de 20 a50 R&D de 20 a 50
ans ans
Age de départ en retraite 65 65
Table de mortalité Insee 2015-2017 Insee 2015-2017

La duration, correspndant a la durée moyenne du passif (durée entre la date actuelle et la date de paiement probak
f QA VRSYYAGS RS RSLINI Sy NBUONIXAGSOE Sad RS wdodp Fya Sy H

A la date de cléture, des modifications raisonnablement possibles de I'une des hypothéses actuarielles pertinentes fiectéen
I'obligation au titre des indemnités de départ a la retraite des montants suivants (autres hypothéses constantes)

31-déc-21 31-déc-20
Augmentation Diminution  Augmentation Diminution
Taux d'actualisation (variation de 1 %) 20 -23 14 -5
Taux d'augmentation des salaires (variation de 1 %) -25 20 -18 15

6.4.4. Rénunérations a base d'actions

[ Sa LXlya RQFGGNROGdziAZ2Y RS . {!zZ .{t/ 9% IO
O2yadzZ GFyda RS all ¢ tKIFENYI a2yd RSa LY I ys:
propres.

La juste valeur déterlny SS £ f I RIFGS RQF GG NX 6 dzii A BgholeR Sst
O2YLIiF6AftA&aSS Sy OKINBS&axX Sy O2y(GNBLI NILAS
RQI OljdzAaAdAz2zy RSA& RNRBAGAD [ S Y2y létenyfdinonihe dds
droits pour lesquels il est estimé que les conditions de service seront remplies, de telle sorte



montant comptabilisé in fine est basé sur le nombre réel de droits qui remplissent les conditio
ASNIAOS t I RIFIGS RQIFIOldAaAAGAZ2Y ®

Plans Série B

9y 21 YDBASNI Hnunz fQFraasSyofsSS ISYSNItS | FdzizaNxasS €S s/
gratuites, BSA et SO aux dirigeants, salariés et consultants de MaaT PharmaSIX8 &érie>B Dans ce cadre, des ESOP i
2yG SGS tft2dzSa LINIES /2yaSAiAt RQ! RYAYAAUGNI GA2y Sy aRiédl
St O2yadzZ GFryita az2yid AyaGSNBSydzSa Sy FSONASNI Hnuwm Rlstyaton.d:
5S FIAGET tF OKFNABS FFFFSNBYy:GS | SGS O2YLIiFoAftA&aSS | dQt

[ S Mc YIFENB HnanumI fS /2yaSAt RQI RYAYAAUNXGA2Yy | | ff 2gad
f Q! 43aSYofSS DSYSNIfS aAEGS Rdz ¢ 2F yBASNI HAHA D

[ QSESNODAOS RSa o2ya SG tQlFOlidaaaiaazy RSa ! D! Sad azdzy
anniversaire annuel, un tiers a la deuxiéme anniversaire annuel et un douziéme par mois par la suite pour le tiers egstemt.
Sy Ol & RQAY (NP Rde@Ua GeyfainsSséuilsofigédzNdtitit ot fision, tous les plans deviennent exercable
anticipation. En outre, les contrats des fondateurs impliquent des conditions de service complémentaires qui viennentiaffi
NEGKYS RQIFIOljdzAaAiGAzy RS& RNRAGaAD

Ajustement postIPO des conditions

[ QF84SYo6ftSS 3IASYSNI S dz mn 20G20NB | &tyi RSOARSSZ Sofmindd
RS tQFOGA2y LI NJ p SSia RQI eMBadidRNI Sywa ORYHR{SHjtdZSd OISA faA X OKI |
fS LINAE RQSESNODAOS NBadGlyid €S YsYSd tFNIFAfESdNBEZ 50K |

R
R
Les données dans les tableauxiessous ot été ajustées en conséquence.

Les principales caractéristiques et conditions relatives aux attributions dans le cadre des plans existants sont les: suivante

Nombre de Nombre d'actions Date du Conseil d'Administration Date limite
BSA/BSPCE/AGA/SO sous-jacentes autorisant | 0¢ d'exercice
BSA Personnes Clés 2014* 2292 11 460 09/02/2016 31/12/2025
BSA Personnes Clés 2014* 3750 18 750 12/03/2015 31/12/2025
BSA Personnes Clés 2015* 1961 9 805 09/02/2016 31/12/2025
BSA Personnes Clés 2016 T1* 1000 5 000 21/09/2017 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2014* 930 4 650 12/03/2015 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2015* 4076 20 380 09/02/2016 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2016 T1* 890 4 450 02/02/2017 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2016 T1* 890 4 450 21/09/2017 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2016 T1* 140 700 21/09/2017 31/12/2025
BSPCE Personnes Clés 2016 T1* 890 4 450 22/09/2016 31/12/2025
BSA / BSPCE Personnes Clés 2017* 1760 8 800 21/09/2017 31/12/2025
BSA / BSPCE Personnes Clés 2017* 5360 26 800 27/09/2018 31/12/2025
Total Série A 23 939 119 695
AGA 2020** 164 935 164 935 10/12/2020 N/A
- 7 700 7 700 16/03/2021 N/A
AGA 2021 3850 3850 29/09/2021 N/A
BSA 2020* 28 501 142 505 10/12/2020 31/12/2030
Stock Options 2020** 74 875 74 875 10/12/2020 31/12/2030
Total Série B 279 861 393 865
Total 303 800 513 560

OFUL [QFraasSyotsS IASYSNItES Rdz mn 20i6G206NB Hnanum yS Y2RAFAS LI a £S5 vy



(r0 [ S Y2YONB RQ! D! S {h Said YdzAf GALIX S LI NI OAyYIl] Ll2dAN} (i EgONBE DS Y &I
générale du 14 octobre 2021.

[ S& R2yySSa dziAftAasSSa LI2dzNJ SOt dzSNJ £ Sa 2dzadSa: gt SdzN&

BSA 2014 - attribué  BSA 2014 - attribué

en 2015 en 2016 BSA 2015 BSA 2016
Juste valeur en date doéattribution (eh23a) 2,01 2,00 1,83
Prix de | daction en date doéattributions6(en ) 4,76 4,76 5,58
Prix doexercice de | d6option (en 0) 12,79* 23,79* 23,79* 27,89*
Volatilité attendue (moyenne pondérée) 22% 22% 22% 22%
Durée de vie attendue (moyenne pondérée) 4,00 4,00 4,00 4,00

Dividendes attendus - - - R
Taux doéoint ®r °t sans risque (bas® sur006%s obliga@2l%ns d' £t akt2)% de -0,29% a -0,37%

BSPCE 2014 - BSPCE 2014 -

attribué en 2015 attribué en 2016 BSPCE 2015 BSPCE 2016 BSA/BSPCE 2017
Juste valeur en date doéattribution (ed52u0) 4,81 4,38 4,76 4,48
Prix de | 6action en date doéattributions6(en ) 4,76 4,76 5,58 5,58
Prix doexercice de | 6option (en ) 12,79% 27,89* 23,79* 27,89* 27,89*
Volatilité attendue (moyenne pondérée) 22% 22% 22% 22% 22%
Durée de vie attendue (moyenne pondérée) 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00

Dividendes attendus - - - - -
Taux doéint®r°t sans risque (bas® sur007%s obliga@4%ns d' £t al2)% de -0,49% a -0,18% de -0,40% a -0,13%

O0FUL [QlFI&aasSYyofsSS ASYSNItS Rdz mn 203G26NB wHaum YS Y2RA Fdndantadagté pliguel
chaque BSA/ BPSCE donne droit a 5 actions ordinaires.

Les variations constatées au titre des plans ESOP [Béont les suivantes :

BSA 2020 AGA 2020 AGA 2021 SO 2020
Juste valeur en date doéattribution (ex98ua) 7,08 7,08 1,24
Prix de | daction en date dodattributiohO8(en () 7,08 7,08 7,08
Prix doexercice de | doption (en 1) 35,42* N/A N/A 7,08**
Volatilité attendue (moyenne pondérée) 31% N/A N/A 31%

Durée de vie attendue (moyenne pondérée) 2,00 2,00 2,00 2,00
Dividendes attendus - - - R
Taux doéint®r°t sans risque (bas® sur |l es obli ga068pad6 £t at )

O0FUV [QlFI&aasSyofsSS ASYSNItS Rdz mn 203G206NB Haum YS Y2RAT S cepdndant &dSptél
puisque chaque BSA/ BPSCE donne droit a 5 actions ordinaires.

OFFU {dAYi®df $S tNIWANI £ S Rdz mn 20020NB Hnum:=E 8 LINRE RQSESNDaASur |
nominale des actions de la Société, générant une multiplication par cinq du nombre de SO.

Les variations constatées sdas suivantes :

BSA 2014 BSA 2015 BSA 2016  Total BSA Série A

Prix moyen
Nombrede Nombrede Nombrede pondéré
Nombre de bons ) .
bons bons bons d'exercice
(en) a

En circulation au ler janvier 2020* 6 042 1961 1 000 9 003 19,66
Déchues pendant la période -
Exercées pendant la période -
Attribuées pendant la période -
En circulation au 31 décembre 2020* 6 042 1961 1 000 9 003 19,66
Exercables au 31 décembre 2020 6 042 1961 1 000 9 003

Déchues pendant la période -
Exercées pendant la période -
Attribuées pendant la période -
En circulation au 31 décembre 2021* 6 042 1961 1 000 9 003 19,66
Exercables au 31 décembre 2021 6 042 1961 1 000 9 003




BSA/BSPCE

BSPCE 2014 BSPCE 2015 BSPCE 2016 2017 al BSPCE Série A
Prix moyen
Nombre de Nombre de Nombre de Nombre de Nombre de  pondéré
bons bons bons bons bons d'exercice
(en 1
En circulation au ler janvier 2020* 930 4076 2 810 7 120 14 936 5,17
Déchues pendant la période -
Exercées pendant la période -
Attribuées pendant la période -
En circulation au 31 décembre 2020* 930 4076 2 810 7120 14 936 5,17
Exercables au 31 décembre 2020 930 4076 2 810 5935 9 365
Déchues pendant la période -
Exercées pendant la période -
Attribuées pendant la période -
En circulation au 31 décembre 2021* 930 4 076 2 810 7 120 14 936 5,17
Exercables au 31 décembre 2021 930 4076 2810 7120 14 936
BSA 2020 SO 2020 AGA 2020 AGA 2021
Prix moyen Prix moyen
Nombre de pondéré Nogntg::i de pondéré Nombre Nombre
bons d'exercice des options d'exercice des d'AGA d'AGA
bons(en) G SO(en)
En circulation au ler janvier 2021 -
Déchues pendant la période -
Exercées pendant la période - - - -54 970 -
Attribuées pendant la période* 28 501 35,42 74 875 7,08 164 935 11 550
En circulation au 31 décembre 2021* 28 501 35,42 74 875 7,08 109 965 11 550
Exercables au 31 décembre 2021 9 500 24 958 - -

(*) Le calcul du nombre de bons / actions a été ajusté rétrospectivement pour tenir compte de la division par cinquientzmviakele des actions de la
RsSOSYo

Société, générant une multiplication par cing du nombre de SO et AGA aiR®urs QSESNDA OS Of 24

et BSPCE restent inchangeés.

[ QAYUNRRdzOGA2Y Sy

Les principauR A NA ISl yiazx O2NNBaLRYRIF Y
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A Rémunération des principaux dirigeants (parties liées)

rémunérations suivantes :

I dzE YSYoNBa

A
“N
puf
w

9(

7. Résultafinancier

I dz om

¢

(Vo))

Rdz / 2YA (S

2021 2020
Avantages du personnel a court terme 1124 690
Avantages postérieures a I@mploi a cotisations définies 100 67
Avantages postérieures a I@mploi a prestations définies 28 26
Paiements fondés sur des actions 681 2
Total 1934 785
AT tAS ldzE | @Fyidl3Sa LRAGSNASAINAE t f QSYLifaRadl t
OSYONBE HnumM @dad np Ye Fdz om RSOSYOGNB HAHND
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Les produits et les charges provenant des intéréts sur emprunts, dettes financieres et dettes de
a2yid O2YLIXiloAfArasa asStz2y I YSGiK2RS Rdz Gt dzE

Le résultatfinancier inclut également les variations de juste valeur des obligations remboursable
actions qui sont évaluées a la juste valeur par le biais du compte de résultat.

Les produits financiers et charges financiéres de la Société comprennent :

2021 2020

Charges d'intéréts sur emprunts - 106

Variation de juste valeur des obligations remboursables

Charges d'intéréts sur dettes de loyers IFRS 16 - 15

Autres charges financieres -6

Total charges financiéres - 126

Autres produits financiers

Total produits financiers

Résultat financier - 126

8. Impots sur le résultat

Imp6t sur le résultat

[ Sa AYLH®BGA adzNJ £ Sa NBadzZ Gl da O2YLINByySyd €I
ROAYL®B G RAFTFSNBI OFf Odz Sa O2yF2NXSYSyid | dz
NBadz GFGa az2yd GFELEFrotSaod Lfa &az2yid O2YLIIl oA
éléments comptabilisés en autres éléments du résultat global, directement en capitaux propr:
RIya £S OFRNB RS NBINRdAzLISYSyia RQSYy(dNBLINR a

Imp6t exigible
[ QAYL®B G SEAIAGES O2YLINBYR S Y2yidlyid S&aiAY
fl LISNISO AYLRalofS RQdzyS LISNRA2RS Si {2dz

périodes précédentes. Le montant de I'impo6t exigitdl (ou a recevoir) est déterminé sur la base
fl YSAffSdINB SadAYlFrdA2y Rdz Y2YGFyd RUAYLE G
OFa SOKSIyi(i> tSa AYyOSNIAGdzRSE [jdzA aQeé NJtéidl
I R2LJGS& 2dz ljdzZ- &aA FR2LJisa t I RFdGS RS Oftsid
de la déclaration de dividendes.

[ S& | OGATA Si fS& LIaaratTa RUAYLB®B G SEATAGES

Impots différés
[ QAYL® G RAFFSNB Sald O2YLIiloAftA&aS adzNJ tF ol
actifs et passifs et leurs bases fiscales.



[ S& I OUATa RQAYL® G RAFTFSNB yS az2yid O2YLE des.
LISNIISa FTAaol0lrtSa SG ONBRAGA RQAYLB G y2y dzii
disposera de bénéfices futurs imposables sur lesquels-cepgurront étre imputés. Les bénéfice
futurs imposables sont évalués par rapport anversement des différences temporelles imposable
{A €S Y2yililyd RSa RATFSNByOSa GSYLRNBftfSa
différé, les bénéfices futurs imposables, ajustés du renversement des différences temporelles
SO fdzSa LI NJ NI} LIIR2NI Fdz LXIYy RQFOGABGAGS RS
RFGS RS OftdGdaNBE SG a2yd NBRdzAGa Rlya I Y
imposable suffisant sera disponible. Ces réductiomg seprises lorsque la probabilité de bénéfice
futurs imposables augmente.

[ S& FTOUAFTa SO LI aaArAfTa RQAYLB I RAFTFSNB az2yi

LISNA2RS Fdz O2dzNE RS f I 1j dzSf t St If Qd IO4iS TR && Nit | «

SiS IR2LJGS& 2dz ljdzr &aA FR2LXiSa t tF RIFIGS RS

relative aux imp6ts sur le résultat.

[ Sa I OGATa SG t£Sa LI aaiafa RUAYLM §enRarhiisSidEes.
2021 2020

Charge doéi mptt exigible - -

Charge doéi mptt diff ®r®

TOTAL - Z

''yS y2dzSttS NBIESYSyidlrdAazy FAaortsS + SGS

La Société ne doit
aucun impot exigible et
les impodts différés
passifs sont
compensés par des
impdbts différés actifs
(cf. Note 8.4).

8.1. Charge
RQAYLY (i 38
résultat

I R2LJISS SrgdeC

28% a 25 % en 2022. Les impots différés ont été déterminés en prenant en compte cette nouvelle réglementation.

8.2.t NB dzg 3t s @ xé¥ultat

[ S NI LIWINBOKSYSyYylG SydiNB S (I dzE RQAYL
2021 2020

Résultat avant impots -9019 -5301

Taux d'imposition normatif 25,0% 25,0%

Charge d'impd6t théorique -2255 -1325

Eléments de rapprochement avec le taux effectif

- Crédit d'imp6t compétitivité emploi

-CIR - 489 -373

- Déficit non activé 3 445 1795

- Charge de rémunération a base d'actions 147 4

- Effet de changement de taux d'imposition

- Autres effets d'impdts sur différences permanentes - 848 - 100

- Autres différences

(Charge) / produit d'imp6t effectivement constaté 0 0

ddz2NJ f QSESNDAOS

[ S4& RAFTFSNByOSa
f QAYUNRBRdAzOGA2Yy Sy

LISNXYIFySyidSa
NEFfA&aSS RIya f

S OFRNB RS

8.3.Ventilation des actifs (passifs) nets d'imp6éts différés
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31-déc-21

Variation en  Variation en autr Variation en . A A A
ariation e ariation en autres ariation el A Gl Frssis dlimma

1-janv.-21 compte de éléments du capitaux Net e el
) . différé différé
résultat résultat global propres
Actifs doimptt diff®  ® |i ® abex d®f i c#8ts reportables 4 111 111
Passif au titre des prestations définies 20 13 - -4 29 29
Contrats de location 7 47 - - 54 54
Activation licence INRAE - 169 - - - - 169 - 169
Autres retraitements -14 -12 - - - 26 - 26
TOTAL IMPOTS DIFFERES -0 - - - -0 194 -194

31-déc-20

Variation en  Variation en autres  Variation en

1-janv.-20 compte de éléments du capitaux Net (RS Gt (PRl Gt

résultat résultat global propres i Gl
Actifs doéimptt diff® ® |i® alésx d®f i ci8t s reportables -1 156 156
Passif au titre des prestations définies 10 9 - 1 20 20
Contrats de location - 7 - - 7 7
Activation licence INRAE - 169 - - - - 169 - 169
Autres retraitements -6 -8 - - -14 -14
TOTAL IMPOTS DIFFERES -0 0 - - -0 183 - 183

8.4.Imp6ots différés actifs noreconnus

La Société a comptabilisé des imp6ts différés actifs uniguement a hauteur des impéts différés passifs.

[ {20AS0S yQIF Llka O2YLIiFoAfAasS £ OS &adGFRS RQl déidettel Rua)’
détailé ctRSaa2dza RIEya fF YSadaNBE 2G € SdzNJ NBEO2dz@NI 6 At AGS yQSa

2021.12 2020.12
Montants bruts  Effet d'impot Montants bruts Effet d'imp6t dex iE:ilt?(I)n du
(en Ku (en Ku (en K¢ (en Ku dé?icitfiscal
40 866 10 216 27 086 6771 n.a.
En Franceles déficits reportables peuvent étre utilisés annuellement dans la limiteda It~ Y € S GdeliRd® ceptetimite)
8.5.Incertitudes fiscales
[ {20ASGS yQl IdOdzyS AyOSNIAGAdZRS FAAOFIE{S AAIYATFAOLGAD

9. Immobilisations incorporelles et corporelles

9.1.Immobilisations incorporelles

Recherche et Développement

Les dépenses de recherchesé® YLJi I 60 Af AaSSa Sy OKIFINHS&a f 2N
[ S& RSLISyasSa RS RSOSt2LIIYSyid az2yid O2YLIXil+o
seulement si les dépenses peuvent étre mesurées de facon fiable et la société peut démon
faisabih 1S G SOKYyAljdzS SiG O2YYSNOALFES Rdz LINE Rz
futurs probables et son intention ainsi que la disponibilité de ressources suffisantes pour ache
RSOSt 2LIISYSyid Sid dziAt AaSN 2sdat odrfpyabiliides eh @haQe



f 2NRIjdzQStfSa az2yid SyO2dzaNHzSaod ! LINB& I O2YL
comptabilisées a leur colt diminué du cumul des amortissements et du cumul des pertes de val

Aucun frais de développemeyt QI SGS OF LIAGEFf AAaS 2dzalj dzQt R
ne sont pas remplis (Autorisation de Mise sur le MarchA®M - non obtenue).

Technologie INRAE Transfert
RNB Rdz O2y G NI G OF RNdire lanESelrs dntEté hoglis
SYONSE HnHmM SG ldz omMm RSOSYONB HAHN

I 2y OSSNy Iyl fSa O02YLX SYSyida RS InektehesP D S§Fyi dS
de dispositions précises dans lemrmes concernant les paiements variables, la Société a fait le ¢
de politique comptable de capitaliser ce@xA f 2 NA lj dzQAf & RSGASyy Sy

Autres immaobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles correspondent principalementsdicknces de logiciels
9ftfSa 2yl dzyS Rdz2NBS RQdziAf AGS RSUSNINAYSS ¢
amortissements et du cumul des pertes de valeur.

Amortissement

L'amortissement est calculé selon un mode linéaire sur la diité#ité estimée des immobilisations.
[ RdzZNBS RQdziAfAGS SadAyYsSS RSa f23iA0ASta S
Au 31 décembre 2021, la technologie INRAE transfert n'est pas encore amortie dans la mesul
LKI &S RS LINRPRdAzZOGAZ2YKO2YYSNOALFfAAlFIGAZY yQl
La Y2RS& RQIY2NIA&aasSYSyidz fSa RdaNBSa RQdziA-
cléture et ajustés si nécessaire.

Les immobilisations incorporelles se décomposent comme suit

Ku 0l-janv-21  Acquisitions Cessions Dotations de Reclassement = 31-déc-21
I'exercice
Logiciels 138 73 211
Licence INRAE Transfert 675 675
Immobilisations incorporelles en cours - 23 23
Immobilisations incorporelles (valeur brute) 813 96 - - - 909
Amortissement logiciels - 64 - 40 - 103
Amortissement immobilisations incorporelles - 64 - - - 40 - - 103

Total valeur nette 750 96 - - 40 - 806




K 0l-janv-20  Acquisitions Cessions Dotations de Reclassement = 31-déc-20
I'exercice

Logiciels 51 87 138
Licence INRAE Transfert 675 675
Immobilisations incorporelles (valeur brute) 726 87 - - - 813
Amortissement logiciels -27 - 36 - 64
Amortissement immobilisations incorporelles -27 - - - 36 - - 64
Total valeur nette 699 87 - -36 - 750

Les immobilisations en cours au 31 décembre 2021 correspondent principalement a des frais de développement de logic
informatiques.

Au 31 décembre 2021 et 31 décembre 2020, les 2 derniers milestones suivants prévus dans le cadre du contrétEaTearbiBrt
ne sont pas encore atteints :

f 5lya £Sa& on 22dz2NB |LINBA fUAYyOfdzaAzy RUdzy LINBYASNI LI
f 5lya tSa&8 on 22dz2NB adzZA@ryid I RSEtAOGNIyOS RS fQlaa Y

9.2.Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées au colt diminué du cumul des amortissements
cumul des pertes de valeur.

[ S LINRPFAG 2dz 1 LISNIS adzNJ OSaairz2y RQAYY20A
L'amortissement est calculé selan mode linéaire sur la durée d'utilité estimée.
[ S4 RdzZNBS& RQdziAfAGS SadiAyYysSa RSa AYY20Af A
comparative sont les suivantes :

- Matériel laboratoire : 3 a 7 ans

- Matériel industriel : 3 a 8 ans

- Mobilier: 3a 10 ans

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans

- Aménagements 10 ans
[ Sa Y2RS& RQIFIY2NIAaaSYSyidzr tSa RdNBSa RQdzi
cléture et ajustés si nécessaire.

S5NRAUG RQdziAt A&l GA2Y

I f I &A B yohtiatdi SocigRe@léiermine si celtiiconstitue, ou contient, un contrat de
location.

O2yUiNI G Sad 2dz O2yGASy(d dzy O2yiN} G RS f:
SYGATAS LIRdzNJ dzy S LIS NIcénfePartiB. Sourié8altedsi urcyntrad ddfn
RNRAG RS O2y(iUNkrfSNIdzy I OGAF ARSYOGAFTAS
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S&a F@Lyil3Sa SO02y2YAldzSa RS tQdziAftAaaliAazy
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La Société comptabilise un actiRNE A i R @ dtiunefdatte el 22 $NB + | |
@A 3dzSdzNJ Rdz O2Yy i NRNR RS RBMEEL R KIFd QY ©ENBydire

au montant initial de la dette de loyers retraitée de tout paiement de loyers déja effectué a la da
début du c/ G NI G0 FdzZa3YSyiS RS& OKFINHBSa AyAGALFfS
SatAYIFiA2Yy RSa O2Hia RS RSYI y (jacénbod 8efrémisé én étR
de ce dernier ou du site ou il se trouve, moins tout avantage incitatib&dion éventuellement percu

[ QF (RINEPTA (i R @ ezl énsukezamartirsaryine base linéaire du début & la fin du contra
f20FGA2y S aldzF ax OS RSNYASNI LINB@2AG -depgntauld
terme duO2 Y iGN} G 2dz aAiA RINE AQ2 HRQ dehBcondp® IddfaitRoie | Sociéte
SESNOSNI dzyS 2LIiA2y RINPOKE (RS dxi dyfferti SO & duie/ae vie
dziil A £ S R Sjader® Héfeiminde sdr B dEme bagae celle des immobilisations corporelles. [
L) dza = REIN®IAQG AR déird sh vakeur ieguBegément revue a la baisse en cas de pertes
RSLINBOAIGA2Y S FSNIX fQ202S8S0 RQlFa2dzaGSYSyida

La dette de loyers est initialement évaluée a la valeur actualisée des loyers dus non encore pa
RG4S RS RSodzi Rdz O2y iGN} G [S Gl dzE RQl O dzt
O2y NI G 2dzz &aQAf yS LEddil dziti NBQ$ K IASIASY (Y IRNGHi
RSNYASNI GFdzE 1jdzS tF {20ASiGS SYLX 2AS 3ASYySNI

[ {20AS0S RSGSNNAYS az2y Gl dzE RQSYLNHzyi Yl
sources de financement extnes pour une duration équivalente a celle du contrat de location.

[ Sa LI ASYSyita RS t20FG4A2y AyOfdzaz RIya fQS¢
suivants :
Des loyers fixes, y compris les loyers fixes en substance ;
Des loyers variables indexés sur un indice ou un taux, initialement mesurés sur la bz
f QAOVRAOS 2dz Rdz Gl dzE Sy ljdzSadazy t 1 RI
Des montants payables au titre de la garantie de valeur résiduelle ; et
5dz LINAE RQS&ESRPARSI RRUAISIj 880 t 1 {20ASGS
des loyers payés au cours de la période de renouvellement si la Société est raisonnabl
OSNIiFAYyS RQSESNODSNI dzyS 2LJiA2y RS LINRf 2
contrat de location, a moins que la Société ne soit raisonnablement certaine de ne pas r
le contrat par anticipation.

AAAAA

[ RSGGS RS f2@8SNAR Said SOFfdzSS |dz O2HI0 I|'Y
réévaluée en cas de modificatithS & f 2@ SN& FdzidzZNA RH t dzy OKI
réévaluation par la Société du montant attendu au titre de la garantie de valeur résiduelle, sila S
NEG2AG &aS& LINRBoloAfAGSa RQSESNDS Niatidny & er?dadiide
NEGA&A2Y RQdzy t28SNJ FAES Sy adzmail yoSo



[ 2N&ljdzS 1 RSGGS RS t28S8SNB S&ai NBSOI f dzSS=
l dzZE RNRAGAE RQdziAf A&l GAZ2Y 2dz Sai O2RNBAOAL R
a été réduit a zéro.

9YFAYZ fF {20ASGS | OK2A&aA RS yS Lka 02VYLX

loyers pour les contrats a court terme, dont le bail a une durée inférieure ou égale a 12 mois, air
tSa t20FGA2ya RQFrOGAFA RS FLAO0ES @FfSdzNJ o
charges.

[ {20ASiS O2YLJiroAftAaS RSa FOGATAa SG LI aa
tS RNRAG RQdzi A ft andcondidérant quliBsidéddaiiang fiBcal¥sSont attribuables

passif.
A x — % e w = A A x r = e A x > A
[ Sa AYY20AfAaluA2ya O2NLRZNBf{fSa oAyOfdzryd tSa RNRAGA
Ku 01-janv-21 Acquisitions Cessions Dotations de Reclassement 31-déc-21
I'exercice

Matériel laboratoire 478 32 509
Matériel industriel 172 172
Droits d'utilisation 575 119 694
Installations générales, agencements, aménagements divers 48 123 171
Mobilier 48 48
Autres immobilisations corporelles 82 45 -6 120
Immobilisations corporelles en cours 123 -123

Immobilisations corporelles (valeur brute) 1429 291 -6 1714
Amortissement matériel laboratoire - 187 -91 - 278
Amortissement matériel industriel -89 -20 - 108
Amortissement droit d'utilisation -24 - 107 -131
Amortissement installations générales, agencements, aménagements 0 -22 -22
Amortissement mobilier -7 -7
Amortissement autres immobilisations corp. -32 0 -28 - 60
Amortissement immobilisations corporelles - 332 0 - 274 - 607
Total valeur nette 1097 291 -6 - 274 1107

Ku 01-janv-20 Acquisitions Cessions Dotations de Reclassement 31-déc-20
I'exercice

Matériel laboratoire 405 59 -4 18 478
Matériel industriel 172 , 172
Droits d'utilisation 575 575
Autres immobilisations corporelles 44 47 -10 82
Immobilisations corporelles en cours 18 123 -18 123
Immobilisations corporelles (valeur brute) 639 803 -13 1429
Amortissement matériel laboratoire -111 -76 - 187
Amortissement matériel industriel - 69 -20 - 89
Amortissement droit d'utilisation -24 -24
Amortissement autres immobilisations corp. -31 10 -11 -32
Amortissement immobilisations corporelles -211 10 -131 - 332
Total valeur nette 428 803 -4 -131 1097

Dans le cadre de son activité, la Société est amenée a:louer

R



- Des locaux depuis octobre 2020

- Des contrats de prestations IT incluant des serveurs dédiés depuis juillet 2021 ;

- [ QL0084 £ RS& fl1L02Nli2ANBa Si REBessupmrnDdnsicadraNdy cositratkMad
Pharma a ainsi des locaux et des équipements dédiés et mutualisés au sein de ces locaux. La location des loca
O2NNBaLRYR t dzyS O2YLRalyidS f20F0A2Yy d f®rtrat @ecguiteNduréea

- 5838 AYLINAYIFy(Sa LRdNJ f S&ljdzSttSa f QSESYLIiA2y L2 dzNJ 6 A

Ainsi, les contrats de location suivants sont a comptabiliser :

Locaux Serveurs TOTAL

Solde au 31 décembre 2019

Charge d'amorti ssement pour | dexercice -24 -24
Reprise d'amortissement pour I'exercice

Ajouts © Il d6actif ¢ droits doutilisation & 575 Bi5)
D®comptabilisation de | o6actif ¢ droits doéoutilisation e -
Solde au 31 décembre 2020 551 - 551
Charge d'amorti ssement pour | 6exercice -94 -13 - 107
Reprise d'amortissement pour I'exercice

Ajouts © lo6actif ¢ droits doébutilisation & 119 119
D®comptabilisation de | 6actif ¢ droits doéutilisation e -
Solde au 31 décembre 2021 457 106 563

Par ailleurs, les impacts afférents sur le compte de résultat émnes de flux de trésorerie se présentent comme suit :

1 Montants comptabilisés en résultat net

2021 2020
Charges d'intéréts sur dettes de loyers 15 4
Charges liées aux contrats de location de courte durée 24 69
Charges liées aux contrats de location portant sur des actifs de faible valeur, hors contrats 7 1
de location de courte durée sur des actifs de faible valeur
Charge d'amortissement pour la période 107 24
Solde au 31 Décembre 153 98

1 Montants comptabilisés en flux de trésorera titre des décaissements IFRS 16 :
2021 2020
Total des sorties de trésorerie imputables aux contrats de location 77

9.3.Tests de dépréciation

I 2y F2NYSYSyd £ L!'{ oc T S5SLINBOALFGAZ2Y RQI OC
SyO2NB LINksGSa t siNB dzirafArAasSa F2yid fQz2o6e
NB3IdzZ ASNBYSyid aQAf SERA aesiBimdbdifisatiors iidorpdiefies et Bofporellk
b RAZNBS RQdziAfAGS RSGUSNXYAYSSO® { QAf SEA&GS
RQSOI £ dzSNJ aA I @FtSdNJ O2YLJiloftS RSa I O
GNBA2NBNASO yQSaid LI & adzZJISNKSo
fI 2dzadS @I fSdNJ RAYAydzSS RSa

~=

générai NA OSa RS
St S@SS SyiNS

Lf yQF L& SiS ARSYUGAFTAS RS LISNIS RS Ot SdzNJ adzNJ £ QSESN.



10. Actifs financiers non courants

Les préts et cautionnement ainsi que le compte a terme sont comptabilisés initialement a leur
valeur puis au colt amorti.

Les actif§inanciers non courants se décomposent comme suit

31-déc-21 31-déc-20
Compte a terme 100 100
Préts et cautionnements non courants 137 137
Total actifs financiers non courants 237 237

Le compte & terme sert de garantie pour un emprunt.

11.Stocks, créances attifscourants

Créances clients

Les créances clients et autres créances opérationnelles sont initialesnertabilisées a leur juste
valeur puis au colt amorti, qui correspondent généralement a leur valeur nominale.

I 2y F2N¥SYSyd t LCw{ ¢ €S DNRdAzLIS I LILIX Alj dzS
commerciales et reconnait les pertes de valeur attendues sur la durée de vie dectellEs clients
sont des établissements publics essentiellement (hépitaixes créances sont passées en rev
NB3dzZ ASNBYSY(d | FAY RQARSYUGUAFASNI fSa S@Syid
pertes attendues sont jugées immatérielles.

Stocks

Les stocks sont évalués au plus faible du co(t et de larvaddte de réalisation. Le colt des stocks €
déterminé selond méthode du colt moyen pondéré.

Les créances clients et autres actifs courants se décomposent comme sulit



31-déc-21 31-déc-20
Stocks 88
Créances clients 388
Dépréciation des créances au titre des pertes attendues -
Total créances clients 388
Créance sur crédit d'impot recherche 1 956 1490
Charges constatées d'avance 425 38
TVA 983 453
Subvention a7 163
Autres actifs courants 133 135
Total autres actifs courants 1588 789

Depuis février 2021, la Société facture une indemnité poudolaniture du candidat médicament MaaT013 développé pour
GNFAGSYSyid RS OSNIIFAySa FT2N¥Sa RSy&alt§HOFrRNS RS IR IABIGS
Pdzi 2NR AL GA2Yy GSYLRNI ANB RQdzi2h)fLasTiéandecflenty e NesistpdkdisandiBs a2 et ditila

[ S& ONBlIyOSa RS /Lw O2NNBaLRyRSYyd Idz ONBRAU RQAYLB O &R
Société en tant que PME au sens communautaire.

[ S& OKIFINHBS&a O2yaidliasSa RQIGFIyOS O2NNBALRYRSY(d LINAYOA It
RSa&a LINBRRdzA (& al | ¢ nool NSiDladzE ¢lLdveoSa FRQYIAA Vi@ [ tdzE{ 1 & S LIK I NI I

PUibmest Yiée a deslzrédid deliMBA niensuels en attente de remboursement au 31/12/2021.

12 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent des disponibilités détenues depr
banques. Les équivalents de trésorerie sont les placements a court terme, trés liquides qu
facilement convertibles en un montant connu de trésorerie et qui sont soumis a un risque néglig
de changement de valeur.

Au sein du tableau délux de trésorerie, le poste correspond a la trésorerie et les équivalents
trésorerie, aprés déduction des découverts bancaires.

31-déc-21 31-déc-20
Comptes bancaires 43 304 19 913
Trésorerie et équivalents de trésorerie dans I'état de la situation financiere 43 304 19913

l'dzZ oM RSOSYONB Hanum SG wnunx €1 {20AS03S yQl | dzOdzy Sl dzA

13.Capitaux propres



13.1. Capital social

Lecapital social est composé des actions ordinaires et des actions de préférence.

Les actions de préférence P, P2 et PRI A») constituent des instruments de capitaux propres da
la mesure ou elles ne sont pas remboursables, elles donnent droit dvidsrities discrétionnaires el
yS O2YLRNISYy(d LI & RQ20f A3l GA2ya RS NBYSGON

Les BSA détenus par les investisseurs financieBS&Seventung) constituent des instruments de
capitaux propres dans la mesure ot ils/dfb SESNIel 6f S& Sy dzy y2Y5o
RQSESNODAOS FAESO®

Les BSA, BSPCE, stmgtons, et actions gratuites détenues par les dirigeants, salariés et consul
a2yl RS&a LXIFyad RS NBYdzySNI GA2Y t @lprapges @ Not®
6.4.4)

[ S48 TNI A& RQlIdAYSyidldazy RS OFLMAGEHE azyd O

Le capital social de Maat Pharma est constitué de :

Actions de Actions de Actions de

Actions ordinaires préférence P préférence P2 préférence P3 BSA Seventures Total
Nombre d'actions : 2021 2021 2021 2021 2021 2021
En circulation au 1er janvier 206 457 120 998 250 986 739 206 25017 1342 664
Conversion des BSA Seventures 25017 -25017 -
Effet division de la valeur nominale des actions 825 828 584 060 1003 944 2956 823 - 5370 655
Conversion des actions de préférence 6149 162 - 730 075 - 1254930 - 3696 029 468 128
Diminution de capital -
Acquisition des actions gratuites 54 970 54 970
Augmentation de capital 2 647 388 2 647 388
En c\lrculatlor) a\,u ,31 décembre i actions 9883805 0883 805
entierement libérées

Actions ordinaires AF[!OnS de A,CFlonS de A,CEIOHS de BSA Seventures Total

préférence P préférence P2 préférence P3

Nombre d'actions 2020 2020 2020 2020 2020 2020
En circulation au ler janvier 206 457 120 998 250 986 - 25017 603 458
Diminution de capital
Augmentation de capital 739 206 739 206
En circulation au 31 décembre i actions 206 457 120 998 250 986 739 206 25017 1342 664

entierement libérées

Opérations sur le capital 2021

5Fya £S OFRNB RS fQ2LISNI A2y RQLYUNRRdzOGAZ2Y Sy . 2 doNdE&

f QOSESNDAOS HAHM

0 Conversion des 2817 BSA Seventure en action de préférence P.

8 5AGAAA2Y RS tF OFfSdNI y2YAYLES RS& [ OGAz2ya

RQI OlAz2yad

d Conversion des actions de préférence P2 et P3 en acBdNR A Yy A NB& adzNJ f |

LI NJ OAYj =

oFasS RQdzy

créationde %190y T | QG A2yda 2NRAYFANBE S 8 OSNASYSYyd RQdzyS

AQSELX AljdzS LI NJ £ @I NI ( a&igtefcaldrd enfre le 30%eptdmbrs et le BmoGetbiaN21.R S

E:



O[S o y208SYONB HaumI all¢ tKEFENXYE | NBFEf{AAS a2y AYUNRR
FTAES t mMoZpn SdzNRB& LI NJ I Ol Adhdei233B 2 4chidrshoiivelRs/ soituBe levdeldaroizasi
oM pnn YeI R2yl

d une augmentation de capital de 233¢
O dzyS LINAYS RQSYAa&kz2y 3Ft20FtS RS om HcT

O[S ¢d RSOSYONB HanumI fQFdAYSyillGdA2y RS Oealisk parémissda dé B14 85
FOGAz2ya 2LA2yySttSa y2dz8SttS& dz LINAE dzyAldl ANB RS wmc

0 dzyS | dAYSyidldA2y RS OFLAGEFEE RS om Ye
0 dzyS LINAYS RQSYA&aaAzy 3Ft2606FLtS RS n Hny Yeo

Opérations sur le capital 2020

Jus@izQl dz ¢ 2+ Y@BASNI HnHnx £S OFLAGFEE RS all¢ tKFENYEFE SGFAAQ
soit un total de 578 441 actions, ainsi qued3® BSA/BSPCE Managers convertibles en actions ordinaire® Ef BE5A Seventure
convertibles en ADP P.

[ S b 2FLYDBASNI HnuAnX FFAY RS LRdz2NBdZAONBE €S RSOSt 2 LIIS Yveall
tour de financement dit de Série B (la « Série B ») auprés de SymBiosis, LLEpitee: liability conpany» américaine, consistant
en la réalisation d'une augmentation de capital de la Société par la création et I'émission d'une nouvelle catégories diact
préférence dites « Actions P3»ABP P30 Y omn ppod | OGA2Yya R EpridinifaiSedNgous@ipfidnydé
opInH €3 a2A0 dzy Y2yldlhyilmn Y¥20NBLRSIA2 &FONBLIGN Sy I BRAYSy G |
RQSYA&aaA2y RS mn ynp Yeo

AAAAA

{AYdzt GFySYSyidx OSGGS 2 LISNI G Avergion8es ORA (€dfiséstinitialeinent 1© 2D ndrs ROY, &
050 000 ORA sont intégralement et automatiguement converties en un nombre total de 221 139 ADP 3 conduisant
FdAYSyidlidA2y RS OFLRAGIE RS mmMm Ye S dzyS LINAYS RQSYAaa
Enfin,a6GdS YsYS RIFIGSS £tQ!'D I RSOARS RS LINPOSRSNE Sy dzy$S

000 actions ordinaires existantes ou a émettre par la Société au profit de dirigeants, salariés et consultants. Sekiaraldé
/] 2yaSAt RQFRYAYAAUNI GA2Yy Rdz mm RSOSYONB ununx OSidS AGA
2020) et 14975 Stodk LJGA 2y a HAnunX S NBAaAARAZSE dop potvt FOGAZ2yaon yQ

le 6y 2 3SYONB HnunX dzy y2dzSltdz G42dzNJ RS FAYylFyOSYSyd Sad
Ly@oSatraasSySyados {1e0AaASsa [AFTS {OASyOS [dG SiG /sStSadas
nouvelles chacune awWNA E  dzy AGF ANB RS opZnH € OLINAYS RUSYAAAA2Y Ay
YeX NBLI NIGA SyaGNB dzyS FdzaAYSyidlFdiAz2zy RS OFLRAGIE a20Alf R
Ces ADP P, P2 et P3 ont les droits particudigrsants:
Y% RNRBAG RS RSaAdylrdAzy RS YSYONBa ldz / 2yaSAf RQ! RYAYA
RQAYT2NNIGA2Yy SG RQF dzRAG
% droits de liquidation préférentielle en cas de liquidation, fusion ou cession
% droit & un dividede prioritaire et cumulatif
Y% RNBAG RS O2y@SNEA2Y Sy FOGA2ya 2NRAYIFIANBa asStz2y dzy
RS OFLMAGIE NBfdziaAdS t fF RAAONBUAZ2Y RS I {20ASiS 2
[ Sa . {! {S@SyldNBE R2yySyid S RNRAG RS &2dza ONRNBI texdrdice
fixe.

Apurement comptable des pertes
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l dz O2dzNBE RS f QSESNDAOS HnumI Q! aasSyofSS DSYSNIfS aAEd(
des pertes antérieuresde Gp M0 Ye Sy AYLMzil yd € F G20t MNSS RR®.NBALRB N2 W
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13.2. Gestion du capital

La politique de la Société consiste a maintenir une base de capital solide, afin de préserver la confiance des inveliss
créanciers et du marché et de soutenir les activités de développement.

Par ailleurs, le financement des activités de laSaciS aS Fl AU LINAYOALI £t SYSyd QAL £ Q2
remboursables et des augmentations de capital.

13.3. Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé a partir du résultat attribuable aux pofe@$ O i
2NRAYIFANBa S Rdz y2YONB Y2eSy LRYRSNB RQlI O

[ S NBadzZ GFd RAfdzS LI N IFOGA2y Sad OFf OdAf S t
et du nombre moyen pondéré d'actions ordinaires ercuation suivants, ajusté des effets de toute
les actions ordinaires potentielles dilutives.

2021 2020
En ku

Résultat net de la période, attribuable aux propriétaires de la Société -9019 - 5301
Résultat net attribuable aux porteurs dé@ctions ordinaires -9019 -5301
Nombre moyen pondéré déctions ordinaires (de base)

2021 2020 (*)
Nombre d'actions ordinaires au ler janvier 1032 285 1032 285
Conversion des actions de préférence 6 149 162
Diminution de capital
Augmentation de capital (en nombre d'actions) 2702 358 -
Nombre moyen pondéré dé@ctions ordinaires au 31 décembre 2 426 531 1032 285
R®sul tat de base par action en U -3,72 -5,14
R®sultat dilu® par action en 0 -3,72 -5,14

0F0 [S OF f Odzx Rdz NB&adzA GF G LI N FOGA2y RS f QSESNDAOS dék didsion pdz ciagwe R
valeur nominale des actions de la Société, générant une multiplication par cing du nombre d@ gellds dz O2 dzNBE RS f QSESNDA

Dans la mesure ou le résultat des activités poursuivies est en perte, les instruments donnant des droits différés ael<apital
fS4d 02ya RS 42dzaONRLIIA2Y RQFOGA2y Sid | OGA2ya 3 Nleldaitat §ea
base par action est donc identique au résultat dilué par action.



14 Provisions et passifs eéventuels

Une provision est constituée lorsque la Société a une obligation juridique ou implicite, a la d¢
cléturelj dzA  NB dédnéntent passdzyjui engendrera probablement une sortie de ressoeirc
dont le montant peut étre estimé de maniére fiable.

Le montant comptabilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la dépense néces
I'extinction de I'obligation etuelle a la date de cléture.

I dzOdzy S LINRPGAaA2Y yQSad O2YLIWiFoAftAasSS S 1 {20ASiS yQl

15 Emprunts et dettes financieres

15.1. Principaux termes et conditions des emprunts et dettes financieres

Les dettes financiéeres sont comptabilisées initialement a leur juste valeur diminuée des coi
transaction, puis au colt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Les obligations remboursables en actions émises par Maat Pharma correspordisnirgstruments
de dette a évaluer a leur juste valeur, avec les variations ste jpaleur comptabilisées en compte d
NBadzZ GFGX RFrya tF YSadNB 2G SftfSa az2yd NB13

t 2dzNJ YSY2ANBZ 02y T2NYSY Sw dux prétstgduGetnéntentdiug 12 Focidié
appliqué IFRS 9 et IAS 20 prospectivement a compter de la date de transition aux a
remboursables contractées antérieurement a la date de transition %yjahvier 2018. Ainsi, ces
avances ont été maintenuesleur valeur nominale, sans étre réévalués a leur juste valeur en dat
O2YLIiF oAt A&lIGA2Y AYAGAFES SG albya O2YLII oA

En revanche, les avances remboursables postérieures a la date de transition sont évaluéeseanttic
a leur juste valeur puis au colt amorti. La différence entre la juste valeur et la valeur nominz
f QF g yOS Sad O2YLXitroAfAasS O2YYS dzyS adzo @S
SGFtSS &adzaNJ £ RdAzNBS RS f QSYLINMzyd Sy I dzi NBa

Les termes et conditions des emprunts et dettes financiers en cours sont les suivants :



2021.12 2020.12

. Devise Taux d'intérét Année d'échéance Valeur Valeur Valeur
En ku . X .

variable/fixe nominale comptable comptable
Prét garanti par I'Etat (PGE) - CIC EUR Taux fixe 2024 500 502 500
Prét garanti par I'Etat (PGE) - BNP EUR Taux fixe 2024 500 502 500
Total préts garanti par I'Etat (PGE) 1 000 1004 1001
Avance remboursable BPI n°1 EUR cf. ci-dessous 2023 116 70 71
Avance remboursable BPI n°2 EUR cf. ci-dessous 2026 1400 1031 851
Avance remboursable BPI n°3 EUR cf. ci-dessous 2022 900 371 666

N+4 apres le ler euro de
Avance remboursable BPI n°4 EUR cf. ci-dessous chiffre d'affaires (a compter du 143 128 61
31/03/2022)

Total avances remboursables 2559 1599 1649
Emprunts 2021 EUR Taux fixe 2025 120 120 -
Emprunts 2020 EUR Taux fixe 2023 1 000 620 946
BPI - PAI 2016 EUR Taux fixe 2025 1000 700 900
BPI - PAI 2020 EUR Taux fixe 2028 1 000 1 000 1000
Total autres emprunts 3120 2 440 2 846
Intéréts courus EUR - 4
Dette de loyers EUR Taux fixe 2026 765 765 575
Total 7 443 5807 6 075
Part courante 1254 861
Part non courante 4 552 5215

Avances remboursableBPI:

Y

Dans le cadre de projets de développement de la Société, la BPI a accordé a cette derniére 4 avances rembours
remboursement est fonction du résultat technicommercial ou commercial du programme avant une date donnée. Ainsi, er
ROSOKSMB Yio®@g SYSY i yQSad RH SG Sy OFa RS &dz008& LJ NI A

Date de Date d'échéance (si Montant Montant Montant Montant Remboursement
Emprunt Produit concerné signature du réussite du maximum recu en recgu en total recu forfaitaire Modalités de remboursement Constat
contrat programme) accordé 2020 2021 au 31/12/21 minimum

Avance 8 ®ch®ances de 7,5
remboursable Produit arrété féwrier-18 06/2023 150Ku - 16 Ka 116 Kua 60 Kua - : . - En cours
ne1 de 11,25 Ku, sans i

Avance 4 ®ch®ances de 25 K

remboursable MaaT013 mars-18 mars-26 1 400 K450 Ku250 Kul 400 Ku600 Ku 50 Kua, 4 ®ch®ances En cours
n°2 ®ch®ances de 100 Ku

Avance 4 ®ch®ances de 37,5

remboursable MaaT013 2015 mars-22 900 Kua - - 900 Ku 360 KU 75 KO et 4 ®ch®ance En cours
n°3 intéréts

N+4 apres le ler euro
de chiffre d'affaires (a
compter du
31/03/2022)

Avance
remboursable MaaT033 octobre-19
n°4

143 KOG 67 KaG 76 KaG 143 K NA Note 1 En cours

Note 1 :

La Société s'engage a verser a Bpifrance Financement des retours financiers. Ces retours financiers comprennent le renttaeitse@nce
récupérable actualisée et des versements complémentaires

Y% wSY02dz2NESYSyid RS fQF@FyOS NBYO2dz2NEFO6fS Y NBYO2d2NESYSyd -
d'affaires, & compter du 31/03/2022, saufen ¢a8l SOK SO Rdz LINPANI YYS® [ S Gt dzE RQl O dz
Y% Versement complémentaire : le cas échéant, la Société versera chaque année un montant égal a :
1. 5 % du produit hors taxes, des concessions de tous droits de propriété intellectueet( droit d'auteur...) sur les résultats issus d
Programme et sur les résultats ne faisant pas l'objet d'une protection par un droit de propriété intellectuelle, par el@sgleine
communication de savoiaire, percu au cours de lI'année calendgiurécédente,

2. 45 % du produit hors taxes généré par la cession de tous droits de propriété intellectuelle (brevet, droit d'auteues.jésultats issus du
Programme, et sur les résultats ne faisant pas I'objet d'une protection par un droit de pio®riéA y i St £ $OG dzSt £ S LI
de savoirfaire, ainsi que de la cession des prototypes, préséries et maquettes réalisées dans le cadre du programme, percu au
'année calendaire précédente.

Les sommes versées viendront en rédaorctde 'ultime échéance de remboursement forfaitaire et éventuellement des précédentes et, en

état de cause, seront plafonnées au montant actualisé de I'avance récupérable effectivement versée.



Etant précisé que dans I'hypothése ou le montant tol'dvance Récupérable effectivement versé par Bpifrance Financement serait infé
au montant initialement prévu, les remboursements stipulédessus au titre de I'Avance récupérable seront alors réduits au prorata des sorr
versées.

Préts GarantidJ- NJ f Q9:(G G o6t D9V

9y a4SLIWSYONB HAHnZ fI {20ASGS | &2dzaONRG RSdzE t NX G &tal Be
M nnn Ye aSt2y RSa Y2RIfAGSa aiAYAfl ANBao®

Lors de la signature du contrat initial, ces préts bénéfide® MH Y2A a4 RS RAFTFSNBE RQI Y2NIA
GSNESYSylG £ GSNIXYS SOKdz O2YLINBylFyid fQFY2NIAaasSYSyd Rdz C
O2dzNE RS f QSESNDAOS LINB O suh 8 piériotlel addltitvmieePda B6linioid, yontRld masSda difté
RQIFY2NIA&ZaASYSy(d &dzll)d SYSyidGlFANB o6a2Ad dzy RAFTFSNB RS RSdz

Autres emprunts

En juillet 2020, la Société a obtenu un préprét amorcage investissementauprés de BRENJ y OS  LJ2 dzNJ dzy Y':
En octobre et novembre 2020, la Société a obtenu deux emprunts auprées du CIC et de la BNP Paribas pour umtatal deel ¢

9y RSOSYONB Hnumz £S {20AS0S | 200Sydz dzy LNk G | dzLINBa R

15.2. Tableauwe variation des emprunts et dettes financieres en distinguant les flux de trésor
des autres flux

Les variations des emprunts et dettes financiéres se décomposent comme suit :



Flux de trésorerie
En ki Ol-janv-21 |Encaissts liés Flux Rembourt [ Charges var. d | { IERS 31-déc-21
aux nouvelles d'intéréts  de dettes | d'intérét ‘ars.tee Conversion 1glp(azcomrats Reclasst
dettes payés non u des ORA .
payées valeur de location
Préts garantie Etat (PGE) 1001 3 -125 879
Avances remboursables 1399 342 -53 -483 1206
Autres emprunts 2320 120 -564 1876
Dettes de loyer non courantes 494 183 -86 592
Total emprunts et dettes financiéres non courantes 5215 462 3 -53 183 -1257 4553
Préts garantie Etat (PGE) 125 125
Avances remboursables 250 -340 483 393
Autres emprunts 527 -526 564 564
Dettes de loyer courantes 84 -80 15 68 86 173
Total emprunts et dette financiére courantes 861 -947 15 68 1257 1254
Flux de trésorerie
K 01-janv-20 Encaissts liés Flux Rembourt [ Charges Impact IFRS  Reclasst | 31-déc-20
aux nouvelles d'intéréts  de dettes | d'intérét \{ar. de Conversion 16 - Contrats
dettes payés non juste des ORA  de location
payées valeur

Obligations remboursables 7833 -783 -7 050
Préts garantie Etat (PGE) 1000 1 1001
Avances remboursables 1283 517 -72 -328 1399
Autres emprunts 799 2000 47 -526 2320
Dettes de loyer non courantes 494 494
Total emprunts et dettes financiéres non courantes 9915 3517 48 -855 -7 050 494 -855 5215
Obligations remboursables
Préts garantie Etat (PGE)
Avances remboursables 271 -204 183 250
Autres emprunts 278 24 -302 526 527
Dettes de loyer courantes 4 80 84
Total emprunts et dette financiere courantes 549 24 -507 4 80 710 861

16.Fournisseurs et comptes rattachés, autres passifs courants, pagi$s non courants

Les dettes fournisseurs sont initialement comptabilisées a leur juste valeur puis au co(t amor
correspondent généralement a leur valeur nominale.

Les dettes fournisseurs et autres passifs se décomposent comme suit
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Ku 31-déc-21 31-déc-20
Total dettes fournisseurs 2472 1404
Dettes sociales 693 494
Dettes fiscales 34 31
Autres passifs courants 250 70
Total autres passifs courants 976 595
Autres passifs non courants 191 186
Total autres passifs non courants 191 186
Total 3 638 2184
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La variation du poste fournisseurs est liée aux frais de recherche et développement. Dans le cadre du développemen
médicaments et traitements, la société réalise des essais cliniques en collaboration avec desiggstaatres hospitaliers et
organismes de recherche. Les frais de recherche et développement sont systématiquement comptabilisés en charges. A |,
une estimation des co(ts non facturés, pour chaque essai clinique, est déterminée par la dsactiamase des contrats signé
avec les prestataires, hbpitaux et organismes de recherche, en tenant compte de la durée des études, du nombre de pltie
O2Hii SAGAYS LI NI LI GASYyGd 9y F2yOilAz2y RSLE QOF DYV OSYAPGIRS

t N FAffSdzNBREZ OS Ll2adsS AyOfdzi omH Ye RS OKFNEBS bt LI enfelNd
en cas de noisélection de celuti comme CMO. La Société ayant décidé de ne pas retenir lagitiopa&commerciale de Biocode»
en juillet 2021, un passif a été comptabilisé.

17.Instruments financiers et gestion des risques

17.1. Classement et juste valeur des instruments financiers

Les niveaux dans la hiérarchie des justes valeurs sostiilents :

9 Niveau 1 : juste valeur fondée sur des prix cotés sur un marché actif ;

1 Niveau 2 : juste valeur évaluée grace a des données de marché observables (autres
prix cotés inclus dans le niveau 1) ;

f Niveau 3 : juste valeur déterminée selon de§ OKy A lj dzSa RS @I tf 2 NR
données de marché non observables.

31-déc-21 31-déc-20

Catégorie Niveau dans la Total de la Juste valeur Total de la Juste valeur

comptable hiérarchie de la = valeur nette valeur nette

juste valeur comptable comptable
Dépdts et cautionnement Colt amorti Niveau 2 - Note 2 237 237 237 237
Total actifs financiers non courants 237 237 237 237
Créances courantes Colt amorti Note 1 133 133 135 135
Trésorerie et équivalents de trésorerie Co0t amorti Note 1 43 304 43 304 19913 19913
Total actifs financiers courants 43 438 43 438 20 048 20 048
Total actif 43 675 43 675 20 285 20 285
Emprunts bancaires et autres dettes financiéres ~ Co0t amorti Niveau 2 - Note 4 3961 3963 4720 4741
Dette de loyers non courant Colt amorti Note 3 592 592 491 488
Total passifs financiers non courants 4553 4 555 5212 5229
Emprunts bancaires et autres dettes financiéres ~ Codt amorti Niveau 2 - Note 4 1082 1228 77 806
Dettes fournisseurs Co0t amorti Note 1 2472 2472 1404 1404
Dette de loyers courant Colt amorti Note 3 173 173 84 84
Total passifs financiers courants 3726 3872 2264 2294
Total passif 8279 8 427 7476 7523

Note 1- La valeur nette comptable des actifs et passifs financiers courants est jugée correspondre a une approximation de le
valeur.

Note 2- Ladifférence entre la valeur nette comptable et la juste valeur des préts et cautionnement est jugée non significativ



Note 3- Comme autorisé par les normes IFRS, la juste valeur de la dette de loyers et son niveau dans la hiérarchie de la ju
y Qt$as fournie.

Note 4- La juste valeur des emprunts et dettes financiéres a été estimée selon la méthode des flux de trésorerie futurs actu
un taux de marché.

Sensibilité sur la juste valeur des avances remboursables

Les avances remboursableXdlnn®2 et n°4 ont été estimées a la juste valeur en date de comptabilisation initiale, en actualise
LINSGA&AA2Y & RS FTtdzE RS (GNBA2NBNAS FdzidzNBE X £ LI NI A NJ var@tity
ala haussewla baisse +#2 SYGNI AYSNI AG dzyS GFNAFGA2Y RS fF 2dzainsS
respectivement.

17.2. Gestion des risques

[ {20ASiS Sail SELRA&SS I dz NA&ljdz§ RS (Il dzE RQAYUISNEGZ NA

Le risquede change est considéré comme négligeable dans la mesure ou les transactions en devises étrangéeres ne
significatives.

%

1721wA &ljdzSa RS Gl dzE RQAY G SNE

[ § NR&I|jdzS RS lGlFdzE RQAYGISNE G RS I enpriskiidsitesSsania tduk fixel liaSocie
YyQFI NBO2dz2NB t | dzOdzy AyadaNHzYSyid FAYlFIYyOASNI RSNAGS LJ2dzNJ O

Impact de la réforme IBOR

[ S& LINAYOALN dzE (I dzE RQAYGSNE G RS NB T SonBeyr@dniv@ad giandial, Guil piegai
Y20l YYSyG RS NBYLX | OSNJ OSNIiFAya Gl dzE AyGSNDBIFyOl ANBa &F
la réforme des IBOR »).

[ {20AS0S SadAyYS 1jdzS OS(iSaipFRNYIS DA 2201 R ER aNIRS|] deFHa IS
comptabilité de couverture.

17.2.2Risques de crédit

Le risque de crédit représente le risque de perte financiére pour la Société dans le cas ou une contrepartie a un ifistamtient
GASYRNIAG £ YIFYljdzSNI L aSa 206ftA3lrdA2ya O2y dN¥ OGdzSt tmEdmdle |
au risque de crédit.

¢St ljdzZQAYRAIdzS Sy b2iS mmzI £S5 NRAldE RS ONBRAG fAS | dzE
[ GNB&aA2NBNAS Si tSa SldAaglrtSydia RS GNBaz2NBNARS RS {1t
financiéres de premier rang. Ainsi, la Société considére que sa trésorerie et équivalents de trésorerie présententwagitibie
de risque de crédit au vu des notations de crédit externes de leurs contreparties.



17.2.3Risques de liquidité

[ S NR&IdzS RS fAljdZARAGS O2NNBAaLRYR | dz NRA&I dzS I dzlj dzS fligasoasi
relath dSa& | dzE LI A&4ATF& FAYFIYyOASNE ljdzA aSNRyd NBIfSa LI Mo
ISNBNI £S NR&I|dz2S RS tA[JdZARAGS Sad RS &aQl 4adzZNENE R hofidrer e
LI aaAFa f2NRIjdzQAfTa I NNAGSNRYyGd t SOKSIyOSs RIya RSa o)
porter atteinte a la réputation de la Société.

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financidggstafaS RS Of t G dzZNE aQl yI f @ aSy i
fS

Sy R2yyS$SSa O0NHziSa SiU y2y |00dzZfAasSSaz O2YLINBYYSyYyl a

Flux financiers contractuels

31-déc-21 Valeur comptable Total moins d'un an la2ans 2a5ans Plus de 5 ans

Emprunts bancaires 5043 5703 1232 1546 2562 363

Dettes de loyer 765 819 194 194 431

Dettes fournisseurs 2472 2472 2472

Autres passifs financiers -

Total passifs financiers 8279 8994 3898 1740 2993 363
Flux financiers contractuels

31-déc-20 Valeur comptable Total moins d'un an laz2ans 2ab5ans Plus de 5 ans

Obligation remboursable -
Emprunts bancaires 5497 6 068 868 1213 3357 631

Dettes de loyer 575 624 83 112 336 93
Dettes fournisseurs 1404 1404 1404

Autres passifs financiers -

Total passifs financiers 7476 8 096 2354 1325 3693 724

[ QSyaSYotfS RS& SYLINMHzyda ol yOFrANBasE K2NB | O yed SudeurdpBernes I
Société a, pour garantie supplémentaire, réalisé un nantissement du fonds de commerce (pour les emprunts tranche 1, tr
SG .bt HAHMO FAYAA 1jdzS RQdzy O2YLIiS o6FyOFIANBE NBYdzy SNB 0
[ QSWafSS RS& SYLINMzyida oFyOFrANBa az2yid NBYoOo2dzNEIFof Sa LI N
remboursement forfaitaire variant de 0% a 5% du montant du capital remboursé par anticipation.

/ SNI I Aya SYLINYzyiGa 7T 2tivulieresd@@iesee15.1.RS O2yRAGAZ2Y & LI NJ

18. Transaction avec les parties liées

Les transactions avec les parties liées correspondent & la rémunération des principaux dirigeants (cf. Note 6.4.5.) ¢
transactions avec un des actionnaires, Biocodex dont les relations contractuelles sont décrites en 6.3 et 16. Depuin@d&s,
LISNE2YYS NBYLXAG fF F2yOdAz2y RS tNBaARSyd Rdz / 2yaSift R

Le contrat du dirigeant prévoit une indemnité de fin de contrat, sauf en cas de départ avec cause ou de démission palabhetif
FAYAaA | dzQdzoB0 2 SDNERENRSY RE RS mMu Y2Aa £ O2YLIWISNI RS tF RI
indemnité. Si cette derniére clause peut étre levée, une indemnité minimum de 3 mois reste due.

19.Engagement hors bilan

Les engagements hors bilan séed suivants



Ku

2021.12 2020.12

Engagements donnés

Emprunt CI C (500 Ka)
Emprunt BNP (500 Ku)
Emprunt BNP (120 Ku)
Garanties recues

Garantie re-ue de | 6Et at

Nanti ssement CAZ9%( 100 Kua) 460
Nanti ssement foBMds de c omad
Nanti ssement fod2ls de ¢ omme

p®ri 0d&00COVI D) 1 000

[ S O2yGNI G +F@SO Lbw! 9
en note 9.1.

20.Honoraires des commissaires aux comptes

¢ NI yaTtSNI

A Y LI Anjileg®nednS RE Y NRE $ BS yFdzi

Le contrat du dirigeant prévoit une indemnité de fin de contrat et de-ooncurrence (cf. Note 18).

Le montant des honoraires versés par la Société a ses commissaires aux comptes se répatrtit ainsi pouf2020 et 2

2021 2020
Certification des comptes individuels et consolidés 35 7
Autres diligences et prestations directement liées a la mission des commissaires aux comptes 206 5
241 12

Honoraires CAC Audit




Rapports du commissaire aux comptes sur les comptes annuels au titres des exercices clos les 31 décembre 2020 et 2021

Maat Pharma
Exercice clos le 3#écembre2021

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels



ERNST & YOUNG et Autres Tél.: +33 (0) 48 63 16 16

Tour Oxygeéne www.ey.com/fr
1012, boulevard Marius Vivier Merle
69393 Lyon cedex 03

Maat Pharma
Exercice clos 81 décembre2021

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A | 6Assembl ®e G®n®rale de |l a soci ® ® Maat Phar ma,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée géngérals avons ef f ec tnaugls |
delasociétaat Phar ma r el at idécembi 0 Dlex etreli £ eqwediolss | £0mBtl j o

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
donrent une image fid |l e du r®sultat des op®rations de
la société a la fin de cet exercice.

L6éopifommuléecidessus est coh®rente avec | e .contenu de not

C2YRSYSyli RS fQ2LRAYAZ2Y

A WSFSNBYGASEt RQI dzRA

Nous avons effectu® notre audit selon |l es normes d¢
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans Bgeptinsabilités du commissair
aux comptes relatives»duprkséerarapportt des comptes annuel s

A Indépendance

Nousavonsr ®al i s® notresmiesrespddaudes dagles doéi nd®pend
Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la péritigendtied2 0 21 ~ | a dat
notre rapport, et not adnenes er wiodss niddivparagsaphip,sas negeroent (GE)
n°537/2014.

Justification des appréciationst 2 A y (i &

La crise mondiale liée a la pandémiede Cavili cr ®e des conditions particuldi
cet exercice. En effet, cette crise etiee sur es exceptionnell es prises dans
multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que dessir
accrues sur | eur Lertpires depcesanesures, ellesdglealas eestiictions de déplacement et le t
di stance, ont ®gal ement eu une incidence sur | 6o0orgal
audits.
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Cbest dans ce céuvolutif gue,tereappdicatiamp deedisgositions des articl&2&9 et R.8237 du Code de

commerce relatives ° |l a justification de nos appr @<gi
aux risques doémpemagluies seil gmi fniod atei j ugement profess
comptes annuels de | 6exercice, ainsi gue | es r®ponse
Les appr®ciations ainsi p 0 raud® des comples anauels priv damstleur éresemble dt
formation de notre opinion expriméeaiv a n't . Nous nodexprimons pas doopini
isolément.

A Evaluation des factures non parvenues relatives aux dépensesgégs pour la réalisation des essais cliniques

Risque identifié Notre réponse

Dans le cadre du développement de se&dicaments et b2a UGN} @gldzE 2yi O2y&aA&aisS
traitements votre société réalise des essais cliniques en et les éléments soutendant les hypothéses clés utilisées
collaboration avec degrestataires centres hospitaliers et par la direction pour déterminer le montant des factures
organismes de recherche. Les frais de recherche et non parvenues. Dans ce cadre, nous avons
développement sont systématiquement comptabilisés en
charges. La not2.2.4.3« Charges apayar RS f QI
O02YLIiSa FyydzsSta SELR&AS 1
dépensesenggSa t OS GAGNB asSt 2
cliniques. 3 tedté, par sondages, le correct rattachement a

f QSESNDA OS R Staitarks; Mopitalzhg &
organismes de recherche recues avant et apres la
cléture;

pris connaissancdesprocédures de contrdle interne
YyrasSa Sy LXIFOS TAY RQAI
LINEGAAAZYYSNI £ §F Of & dz

A la cléture, une estimation des codts non facturés, pour
chaque essai clinique, est déterminée par la direction sur
base des contrats signés avec pesstataires hdpitaux et
organismesle recheche, en tenant compte de laduréede 3 G SaG ST LI NJ a2y RI 3Sasz f Q¢
études, du nombre de patients et du colt estimé par factures relatives a un échantillon de décaisents

LI GASYydod 9y F2yO0iArz2y RS f¢ effectués postloture;

LIk NDSydzs Sad SYNBIAAUNES 3 analysé les éléments établis par la direction pour

[ § NRAldzS LR2NIS t I Wedes documenter le co(t par patient, la durée des études
travaux en cours sur lesssais cliniques en cours a la cl6tu t QSaGAYLrGAZ2Y RS tQl gFyoO¢
et sur la correcte estimation des provisions a la fin de cliniques en cours de réalisation

ft QSESNDAOS® ! y§ SNNBdzNJ RI ) .
mauvaise évaluation du posteAutres achats et charges
externes» du compte de résultat.

examiné les contrats sigithtifs conclus avec les seus
traitants et organismes de recherche

3 G8adGST LIN az2zyRI3ASaszx t Ql
parvenues avec les facturations émises par les-sous
traitants, hdpitaux et organismes de recherche
L2 &G SNRASANBYSy (i piecietla Of !
O2KSNBYyOS RS tQSaldAYlGAs

b2dza | g2ya O2y&ARSNB f QSO
parvenues relatives aux dépenses engagées pour la
réalisation des essais cliniques comme étant un point clé
fQFdzRAGE O02YLIIS (Sydz RS 1
f Ol gl yOSIWS Wt diES S G f QSO £ dz
derniers & la cléture. Les estimations ainsi réalisées font
appel au jugement de la direction.

Vérifications spécifiques

Nous avons ®gal ement proc®d®, conform®ment aux nor mi
spécifiques prévues par les textes légaux et réglamest
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A Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptedsannt
adressés aux actionnaires

Nous ndavons pas dobébobservation ° f comptesanauels desinformagonssionné
dans |l e rapport de gestion du conseil déoadmini str ad |
annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordaraelas comptes annuels des informations relatives aux délais de paie
mentionnées a l'article @41-6 du Code de commerce.

A LYF2NXVIGA2ya NBfFGAGSE | dz 32dz80SNYSYSyYyild RQSYGNBLINRAAS

Nous attestons de | 6exi stence, daialnsddad ad miercitd torna tdiuo nr
déoentreprise, des i nfor ma3rd &rrR231010etd 2R16-®ds Cquade commerce.ar t i

Concernant l es informations four ni @510%du Calg gelconsnartei sor rhe
rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis el
nous avons v®rifi® | eur concordance avec ehtdescesccompteset k
cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des entreprises contrdlées par elle qui sont colap
p®r i m tre de consolidation. Sur | a bas aeaeinf@neasonst r av a

Concernant l es informations relatives aux ®l ®ment s
déoffre publiqgue dbédachat ou doé®c hange,221I04dludu Bddedesconamercea
nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur
ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur ces informations.

A Autres informations

En applicatondela oi , nous nNnous sommes assur ®s que | es diver g
ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégauxédlementaires

A Format de présentation des comptes annuels inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons ®gal ement proc®d®, conf or m®ment ° l a nor
comptes relatives aux compesnnuel s et consoli d®s pr ®sent ®s sel on |
la vérification du respect de ce format défini par le réglement européen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 201
présentation des comptes annuels inclagsdle rapport financier annuel mentionné au | de l'article L:145Hu Code
monétaire et financier, établis sous la responsabilitfirdateur général.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes annuels inclupparditengier annuel
respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format d'information électronique unique européen.

A Désignation du commissaire aux comptes

Nous avons été nommés commissaire aux comptes de la société Maat Pharma par votre aésénaltdédugfuin 2021.

Au 31décembre2021, nous étions dans la premiére année de notre mission.

RANBOUA2Y S RSa LISNE2yySa 02

(! appartient “des camptés anrealstprésemantdube@magebfiiéle rconformément aux régles et pt
comptables fran-ais ainsi que de mettre en place | e
annuel s ne comport aaties,gueseledd apo mali ieasvenit gaiefifcaudes
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Lors de | 6®tablissement des compt es andelassodcet@ paursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéantjlexf or mati ons n®cessaires
et doéappliquer |l a convention comptabl e dlasocétoutda cesgar $0K
activite.

1 incombe au comit® udd adbd®iltabde asuownr elel ¢ 6pnboemat.i
syst mes de contr!le interne et de gestion des risc
proc®dures relatives " | bo®f abmattooncempaableaet emen
Les comptes annuels ont ®t® arr°t®s par |l e conseil d

wSalLlR2yaloAftAlGSa Rdz O2YYAaalANB | dzE O2YLIi S

A ho2aSOGAT Si RSYINDKS RQI dzRA (G

(! nous appartient do®taanbelsi rNoum er aoppgcerctt i duresltesd oot
comptesannuelgpr i s dans | eur ensemble ne comportent pas dboéece
unniveu ®|l ev® dbéassurance, sans toutefois garantir qu
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ©
doerreur ssi dt®r Perst coomme significatives |l orsque | 06o0n
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en
Sur Ceuxci.

Comme précis@ ar | 6 82310il dd Godelde commerce, notre mission de certification des comptes ne consist
garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans | e cadre déun audit r®alis® aapplitablesmrRFAmmace,le canmissaire @
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet aumitré&n

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, o melesnnent de

flr dZRS& 2dz NBadzZ §Sydi RQSNNBAdZNEX RSFAYAG SiG YSG Sy dzdzaNsgst R
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque dern8ni SOG A2y RQdzyS Fy2Ylt&sS
FNI dzRS Sad L) dza St S@OS 1jdzS OStdzhi RQdzyS Fy2YFEtAS &aasdayar FAOI
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle;interne

ilprendconnd 841 yOS Rdz O2yiNxtS AYyGSNYyS LISNIAYSYy(d LI2dzNJ f QI dzRA
Si y2y RlIya tS8 o6dzi RQSELINAYSNI dzyyS 2LIAYAZ2Y &dzNJ £ QSTFFAOF O

il apprécie le caractére approprié des méthodes caambjgs retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faite
par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes gnnuels

Af FLIIINBOAS £S OFNIYOGENBE | LILINRPLINRY B8 YLIOK QISA RISG 02y (i Iy M.
fSa StSyYSyita 02ttS0i0Sas tQSEA&GSYOS 2dz y2y RQdzy S A ytbISsN#
mettre en cause la capacité de la société a poursuivre sonexpladtat @ / SGGS F LILINBOAI GA2Yy &Ql LJ
la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
O2yGAYdZA (S RQSELIX 2AGFGA2EMIAQHARSOAY OV dzt A DI  RBBEX2G Sy O8GRS
les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pa®foonenies
sont pas pertinentes, il formule une certiftaan avec réserve ou un refus de certifier

Af FLIINBOAS tF LINBaSyaladArAzy RQSyasSyYofS RSa O02YLIWSa Imghydz
sousjacents de maniére & en donner une image fidéle.

A wlLILERNI dz O2YAGS RQl dzRA {

Nous remettons au comit® ddéaudit un rapport qui pr ®s
mis en Tuvre, ainsi gue | es conclusions d®coul ant d:¢
les faidesses significatives du contr6le interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures r
| 6® aboration et au traitement de | 6information comp
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Par mi l es ® ®ments communi quidgurdamts Il es rappoues adbd a
jugeons avoir ®t ® |l es plus importants pour | 6audi tlésc
de | 6audit, qudil nous appartient de d®crire dans | e
Nous fournissons ®gal ement au c¢ o ndidaréglemantaWEY B37/2014condir@ant
notre ind®pendance, au sens des r gles applicab822Race
L. 82214 du Code de commerce et dans le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le ¢
nous nous entretenons avec |l e comit® dbéaudit des riss

Lyon, lel2 avril2022

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Lionel Denjean
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KPMG

Bllan actir

MaaT Pharma SA

ﬂCtIf il Au V22020
Mantant bt Amort. ou Prow. Montant nat :
Capital souscrit non appeda
Frais d'gtablissamant Teat Tl
£ ¢ | Frais de dévaloppemnant
Ez Concassions, beowats at deoits similaires 11 165 103 157 108 007 T4 545
=% | Fonds commerdal (1]
B | Actres immebitsations incorporalies
= | Immobilisations incorporalks en cowrs 25128 3128
Avancas ot acompias
TOTAL 2 284 111 148 151 135 T4 55
U Tamains
= E‘ Constructions 2308 1278 1029 1250
B | 52| tnsttechniques, mat_out_ industricks TO2 188 30063 312135 373512
= 55 Awttres immaobilsations corporalles 01 650 T8 326 213332 47 920
E E" Immchilsations an cours 177 851
= | | Mwances stacompies
2 ToTAL 906 155 460 668 526 487 545 5¢
Participations évaludes par sguivalence
= | Aestres participations
-EE Crédances rattachéss & des participations
F | Titres immob. de Facivitd de portefeuila
2| Auttres titras immobilisés
Prats
MAustras immobilsations financisres 136 050 136 050 136 050
TOTAL 136 950 156 0589 136 950
Total da I'actif immobilsd
Matiéras pramidres, approvisionnamants 41 128 41 128 24002
- | En cours de produsction da biens
E | Em cours de produsction da sarvices
“ | Produits imtermédizires ot finis 327 2Tl
Marchandises
_ TOTAL T4 019 T4 019 24 002
; HAvances o acomptes versds sur commandas
2 [ 2 | Cliomts ot comptss raimaches 383 182 388 182 32017
2 B | Mutres crtances 3064 011 3 0c4 011 2195344
= | T | Copital souscrit ot appak, non verss
= TOTAL 3452193 3452103 i |
Valkurs mobiliéres da placement 100 D00 100 D00 100 D00
% | idont actions propres -
£ | Instruments do trascreria
Disponibilitas 43 304 643 43 304 643 19013 060
TOTAL 43 404 643 43 404 643 20 013 060
(Chaarges constabéss d'avanca 402 122 402 112 38 157
Total da Factif ciroulant 47 332 978 47 352 978 22 500 462
Frais d'dmission d'ampnants & staler 35193 35193 48 a7
Primes da remboursament des amprunts.
Ecarts de convarsion actif
TOTAL DE LACTIF 4874 51 5SRO 817 48 162 754 13 109 509
717 Drcarrt dinosit s bsail
Renvois:  (2) Dont part & moins d'un an (bnt] des immobilisations financéres 136 050

(2] Dont créances & plus d'un an [brut)

Tlause da rdserve da kmmobiistions

propeidhd

Cndancas diants
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KPMG

Bllan passif

TOTAL DU PASSIF

Crédit-bail immaobilier
Cracit-bail mobilier
Efffots portés & Fescompts ot non dchus

Diattes ot produits constabés dawance, sauf (1), a plhus d'un an

& moins d'un an
Romvois : (2) dont conoours bancaires courants o soldes oréditours do bangues

(3} dont emprunts particpatifs

48 162 754

2751578
4058484

MaaT Pharma SA
Pasgif Au 317122071 Au31/122020
Capital (dont versa - 08 380 I Q88 380 658 823
Primas d'émission, de fusion, d'apport 46 464 162 19005 261
Ecarts da rédvaluation
Ecarts diéquivalenca
| Pimanms
i Resoralagale
] Riésarvas statutaire
S| Réserees réglementées
ﬁ Autres résarves
= Report & nouvaau
5 | Resubtats antanaurs sn instan<e < affectation
Resubtat da kapériods [béndfice ow parte) -5 2536 087 -5251 334
Situation rette avant répartition 30216 445 15312750
Subwention dinveetissomant 17 565
Provisions riglemnantiaes
Total 02010 15312750
= | Titras participatis
5 L tvances contiannces 1993825 1991 667
=B
5
= 1993 825
2 | Provisions pour msquas
% Prowisions pour charges 124 855
5
oo Total 124 855
Emprunts at dattes assimilies
Emprunts obligataires convertiblas
Aurtres emprunits obligataires
Emprunts ot detbes suprés das stablsemants da crédit (2) 3440 M0 3 846 857
Emprunts st dettes financdres divers (3
3
E Avances st acomptes requs sur commanidas (1)
Diottes fowrnisseurs ot comptes rattachés 2426 550 1433 580
Diothes fiscales at sociales T TH 3403
Diattes sur imenobilisations ot comptas rattaches
Hustras dattes 145458 V]
Instrumants de trasoreria
Total 3R TSI 1958 14
Penduits constatts davance
Tottal des dittas ot dos produits constatis d'avancs 6 810062 5805 002
Ecarts da comvarsion passif

23 109 500

33lp 000
T4E5 003
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KPMG

Compte de resuitat

MaaT Pharmma SA
I Do @1/0743021 D 01/ 0 200
Franco Exportation A 3VTR202 Au31M12/2000
12 miis 12 mois
—. | Ventes de marchandises
= | Production verdug : - Biens 71725
£ - Sarvices
8 | Chiffre d'affaires nat pT1T2S
Z | Production stackas 2m
ﬁ Produsction immabilsia
2 | Produits nats partiels sur opdrations & kang terma
£ | Subwentions dexploitation 356844 616 221
E Raprises sur amortissemints at provisions, transferts de charges ng 45 415
o | Mutres produit 135 ™
Tatal 1414 505 662 359
Marchandisas | Achats 133
— Variaticn da stocks
| Matidres premiéres ot autres approvisionnamants | Achats 19025 13155
5 Variation da stocks 16326 2536
E Butres achats ot charges ademas (3] TE14678 4 D68 TED
S Impts, tanes ot warsaments acmilds 7 &0 30360
= | Salaires of traitemants
%‘ P . 418538 1677 578
LT sodsles TET 193 477 836
. R amortissamants 147175 157 183
g Dictatiore + sur immihilisations prsisians
4 | daxploitation « sur actif cirnulank
o « pour risquss @t charges 124855
Butres chargas 171 3534 61 X786
Total 11511228 THMETIS
Reésultat dexploftation A 10086 T3 -0 686 355
E: Banafica atiribus ou parts transfinia ]
B | Parts supportie cu béndfice transfin C
Produits finanders da particjpations (4]
Produits finandiars & autres valawrs mobilitres da placament ot crdances d'actif immobilza (4]
2 E Autres inkirdts at produits assimilés (4) 129 30
3 2| Reprises sur provisions, bansferts de changes
[=] .
= E Eﬁﬂmm rh change ) 30 103
Produits nats sur cessions de valewrs mobiligres de placement
Total 159 1M
Dotations financibres sux amortissamants ok provisions
7 E Intértits at changes assimikéas |5) 02176 50 188
o Différences négaties da change 6735 1653
= E [Charges nattes sur cpssions de valours mobilitres da placomant
U
Total o8 011 5184
Resultat financler D -0 752 -51 709

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (2A=xB-C+D)
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kKPmG  Compteceresutat

MaaT Pharma SA
Du 010142021 D 0101/2020
Au 31203021 A 22020
12 miois 12 mois
_ % | Produts excoptionnaks sur opdrations &e gestion
% 5| Produits sucoptionnals sur opmtions an capital 106 000 1
E i Reprisas sur provisions ot transforts da charga
i Toka 106 000 1
I | thanges exceptionnslles sur opérations de gestion
EHE Changes exceptionnsllas sur opdrations en capital 102651 3603
£ = | Dotaticns axcopticnnllas su smartissemants ot provisicns ~
E Total 102 651 3603
Resultat meceptionne F 3340 -3 602
Participation des salamés s nisultats G
Impat sur las banaficas H -1956 029 -1 480353
BEMEFIE QU PERTE (£E+F-G-H) -52513
Renvols
1) Dont produits d'axploitation afirants & das axertimas antdnaurs
incidanca apris impat des comections demaurs
Dot chargss d'axploitation afférentes & des exercices antérisurs
= incidenca apris impat des comections demaurs
ay o - redevances do créadit-bail mobilier 7517

- redevances da crédit-bail immobilier

4] Dont produits concemant kes entitds héas
5] Dont irhdrdts concernant les entitds sas
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1. Faits majeurs
11908y SYSyia LINAYOALIl dzE RS t QSESNOAOS

111.988ySYSyia LINAYOALI dzEZ FLAGA OF NI OG SNA
Transfert du siége social
Le 10 d®cembre 2020, |l e Conseil déadministration a
Société du 317 avenue Jean Jaurés - 69007 Lyon au 70 avenue Tony Garnier - 69007 Lyon,
avec effet au 11 janvier 2021.
Souscriptions dbéactions gratuites (AGA), de bons de
dbébactions ( B-O@#ipns€sSD) St oc k
Des ESOP dites S®rie B ont ®t ® all ou®es par l e Cor
décembre 2020. Les dates de souscription par les dirigeants, salariés et consultants sont
intervenues en février 2021.
Attribution déactions gratuites
Le 16 mars 2021, l e Conseil déAdmi ni stration a all ol
| 6autorisation donn®e par Ingigka8020ke mbl ® G®n®r al e Mi xt e
Le 29 septembre 2021, |l e Conseil d6Admini stration a
avec | dautorisation donn®e par | 6Assembl|l ®e G®n®r al e
Le 10 d®cembre 2021, | 6 ®&0cpctions grdtuites est idt@veriumeétt i ve de 54
sbest traduit par une augmentation dleprimapit al de
dé®mi.ssi on
Acc s compassionnel, ex ATU (Autorisation Temporair
Dans | e c aadcesecompassionnel ex ATU, la Société a décidé de déléguer
| 6exploitation du produit MaaT013 ° MEDI PHA SANTE. L
ont ®t ® ®gal ement externalis®s. Au Kobudse dbi fldreaerc
déoaffaires.a ®t ® g®n®r ®

Recherche, étude et commercialisation

En mars 2021, la Société a publié les premiers résultats positifs de son essai clinique de phase

2 HERACLES avec MaaT013 chez |l es patients atteints
aiguzx (aGvHD), en i ndi cuaddjectfsctes gincipduRdt secbedai@s, at t ei nt s
avec un impact clinique positif et une bonne tolérance globale chez 21 patients. La Société a

confirmé que ces résultats sont en ligne avec les données précédemment observées sur une

population plus importante de patients trait®s avec MaaT013 dans
nominative en France. Le programme MaaT013 est en bonne voie pour progresser vers une

®tude clinique pivot, ARES, avant la fin dbéann®e.
développement ont été exa mi n®s par | 6EMA par |l e biais de demand ¢
déassistance au p-tJoiecdlae.deAmaxnn d£t adtésd ND (nouveau ml

recherche / « investigational new drug ») soumise par la Société auprés de la FDA au 2eme

trimestre 2021 aini ti al ement fait | dobjet dbébune suspension cl
mois dbéao¥%ut 2021. La Soci ® ® a d®pos® une demande d¢d
gudaupr s des autorit®s de sant® espagnoles au moi
initialement | 6elsgagne. en France et en
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En juin 2021, |l e Comit® de surveillance et de sui vi
poursuite de | 6® ude phase 1 CI MON et | a progressio
vise a évaluer la tolérabilité du produit MaaT033, pris sous forme orale, chez les patients

atteints de leucémie myéloide aigué aprés une chimiothérapie intensive.

En d®cembre 2021, l a Soci ® ® a pr®sent® des r®sulta
de phase Il et du programmed 6acc s compassionnel de MaaT013 1l ors
orale aux 63 me ¢ Rencontres de | 6American Society ¢

Opérations en capital

L6Assembl ®e G®n®r al e Mixte en date du 4 juin 2021 ¢
I

comptable des pertesant ®r i eures de (5 251) Ku, en i mputant a
déficitaire sur le poste « Primes d'émission ».

Subvention et avance remboursable BPI France

En juillet 2021, l a Soci ® ® a obtenu une subvention
du pl an France Rel ance. Lanc® ° |l 6®t ® 2020, ce p
investi ssements strat®giques dans | es secteurs criti

Cette subvention est destinée au programme de recherche et développement et des
investissements des nouvelles générations des produits de MaaT Pharma visant & diminuer
la dépendance aux donneurs humains pour la production des médicaments. Le programme
s6®tale sur 38 mois (de novembre 20 2ebseglobplanvi er 20 2:
de 5 543K0, soit une aide de 1 914 Ku. Au 31 d®cemb

avance sur subvention un produi't " recevoir h
dépenses du programme encourues, en complément du premier versement intervenu le 20
juillet 2021 déun montant de 478 Ku.

En décembre 2021, la Société a obtenu une subvention et une avance remboursable visant a
évaluer le candidat médicament de MaaT Pharma (MaaT03X) en immunothérapie en phase
préclinique et clinique de phase I/ll et de développer sa plateforme de biologie computationelle
GutPrint pour formuler les futurs candidats médicaments. Le programme, nommé, METIO

porte sur 48 mois (ddédaout 2021 " aout 2025) pour un
Kiu soiai deenede 4 259 KU r®partie entre une subventi
remboursable de 1 704 Kuo. Au 31 d®cembre 2021, | a
recevoir avance sur subvention ~ haut eur de 27 Kiu correspondant a
progr amneex esrucri cled. Aucun versement nbest intervenu su
Introduction en Bourse de MaaT Pharma sur le marché Euronext
Le 3 novembre 2021, MaaT Pharma a réalisé son introduction en bourse sur le marché
Euronext ° Paris. Le prOxeudrod 6pdfractai ®@ ® fdx®@®r atl
par une ®mission de 2 333 333 actions nouvelles, soi

f une augmentation de capital de 233 Ku

f une prime do6®mi ssion globale de 31 267 Kuo.
Léop®ration sur l e capital sbaccompagne, ddédune pal
préférence P2 et P3 en actions ordinaires, impliquant :

f une augmentation de capital par pr® vements s

K G

T e versement doupnaer svoeurlsteemepnaty aebnl eesp ces de 29

Léop®ration sur | e capital sbéaccompagne, dbéautre par
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et de BSA investisseurs 2015 (« BSA Seventures »), impliquant une augmentation de capital
de 13 Ku.

Le 9 d®c e mb gmentatidredé capithl Gompiémentaire (option de surallocation) a été
réalisée par émission de 314 055 actions nouvelles au prix unitaire de 13,50 euros, soit une
|l ev®e de fonds de 4 239 Ku, dont

f une augmentation ¢de capital de 31 Kua

f une primendélPmbakéeode 4 208 Kua.
R®duction de |l a valeur nominale de | 6action

Loassembl ®e g ®n ®ctabile 202Inaidécidésla division Hedla valeur nominale des
actions de | a Soci ® ® par cing ayant pour effet de |

Ajustement des ESOP

Léassembl ®e g®n ®r al e du 14 octobre 2021 ayant
|l 6introduction sur Euronext, de diviser Il a valeur
cons®quence |l es attributions doéESdismsnaisdhdiitasi , chaque
actions, |l e prix doexercice restant aé@mulidldhe. Par ai l
par 5 et son prix dbéexercice a ® ® divis® par 5.

Contrats de construction et de services avec Skyepharma

En vue du d®vel op depmduction delpdoduitssphavamaceut®ues, la Société
a conclu un accord de principe avec Skyepharma en septembre 2021, pour la construction et
exploitation de la premiére usine francaise de production pharmaceutique (grades clinique et
commerciale) exclusivement dédiée aux biothérapies issues du microbiote développées par
l a Soci ®t ®. Léusine sera disponible courant 2023. I
ce projet ont d®but® en contrepartie du versement d:

Préts Garantisparl 6 Et at (PGE) et autres emprunts

En 2021, la Soci ® ® a r®alis® un diff®r® dbéamortisse
et a par ailleurs souscrit “ un emprunt de 48 moi s ¢

Epidémie COVID-19 :

En raison de | 6®pi d®mi e de <coronavirus et des mesu
gouvernement a compter du 17 mars 2020, la Société a poursuivi son activité en ayant recours
au te® ®travail . N®anmoi ns, par d®ci sspedreldsu 16 mar s

collectes des selles, de mettre en quarantaine des collectes effectuées a compter du 30 janvier

2020 et de ne proc®der qubdaux transplantations de n
concernant | es essais cl i nimgntausendures nadusionsde | 6 ANSM a
patients, ainsi que | es initiations de traitement. /
qui engendrent des codts additionnels permettant de sécuriser son stock actuel et futur, les

co(ts liés & une nouvelle campagne de collecte dés la levée des dispositions et un décalage

des r®sultats cliniques, sans impact sur sa continui
a levé les suspensions permettant la reprise des collectes de selles ainsi que le reprise des

essais cliniques de la phase 1 sous respect de modifications des protocoles de suivi afin de

prendre en compte le contexte sanitaire actuel.

Le maintien en 2021 de

l a si t ua tes gratégidsedéfioiasi se sanit a
par | 6entrepenseegmi 2€02mM® a |

mas recours au ch!mage |
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activit® via | o6utilisation du t® ®travail

1.1.2. Evenements postérieurs a la cloture

Subvention et avance remboursable BPI France

Au cours du mois de janvier 2022, la Société a bénéficié du premier versement du programme
de subvention METI O, soit 426 Ku4 en avance rembour
montant global maximum du programme estde42 59 K0 .

Résultats intermédiaires positifs de MaaT033

En janvier 2022, la Société a annoncé des résultats intermédiaires positifs de MaaT033, sa

formul ation oral e, permettant de conclure de mani r
Quatre cohortes de pati entnsladosetde MaaTaP3icker @es | 6 ®t ude ®
patients atteints de leucémie myéloide aigué. Une bonne colonisation du microbiote, qui se

maintient dans le temps, a été observée avec MaaT033, associée a un profil de sécurité

satisfaisant.

Contrats de construction et de services avec Skyepharma

Suite a la lettre d'intention bilatérale signée en septembre 2021, la Société a conclu, en février

2022, un contrat dans | 6optique de poursuivre | es
production pharmaceutique, pour une mise en service prévue en 2023. Un deuxiéme accord

sera sign® au cours du premier semestre 2022 couvr al

Contrat de liquidité

En mars 2022, l a Soci ® ® a annonc® |l a mise en Tuvre
Cheuvr eux portant sur | dani mati on de ses propres act
Euronext Paris ; en vertu de l'autorisation accordée par I'Assemblée Générale du 3 mars 2022

et confor m®ment au cadre juridiqgue ed@aucompgteeur . un t
de liquidité.

Acquisition définitive de 2 560 AGA

Le 17 mars 2022, | Consei l d6Admi ni str
d

e ation a const
la pr emi re ann®e de vesting du plan 6acti
S

ons grat.t

256 (®npiasrsi on de 2 560 actions ordinaire nouvell es

chacune, portant le capital social a 988 886,50 euros, divisé en 9 886 865 actions.

Attribution déactions gratuites

Le 17 mars 2022, | e Co rnus29500actiohs’ghtuites) enadcardsatec on a al | o

| 6autori sation donn®e par | 6Assembl ®e G®n®r al e Mi xt ¢

I nclusion dbéun premier patient dans une ®tude de Ph:

Le 28 mars 2022, la soci® ® apannent®dbhaestt d®t eachent |
« ARES » de Phase 3 évaluant MaaT013 dans le traitement de la maladie aigue du greffon
contrat | 6htte.

D®but dbébune ®tude Phase 2a (Picasso) pour MaaTO013 cl
mélanome métastatique
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Une ®tude <clinique de Phase 2a randomi s®e, contrt]
MaaT013 sur la réponse aux traitements avec ICl chez des patients atteints de mélanome
m®t ast ati-dReest 6IA@ promoteur de | 6®t udenss MaaT Pha
candidats-médicaments et réalisera également les analyses du microbiote des patients en
utilisant sa plateforme propri®taire gutPrintE. Loe:

1.2.Principes, regles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce
et du plan comptable général (Réglement ANC 2016-07).

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de

prudence, conformément aux hypothéses de base : cont i nuiitatién, pemnanentee x p | o
des m®t hodes comptabl es doéun exercice " l 6autr e,
conform®ment aux r gles g®n®rales do®t ablissement et

Le niveau des disponibilités au 31 décembre 2021 permet de garantir la continuité
déexploitation.

Frais de développement :

Les frais de développement peuvent étre comptabilisés en immobilisations incorporelles
lorsque des conditions précises, liées a la faisabilité technique et aux perspectives de
commercialisation et de rentabilité, sont remplies. Compte tenu de la forte incertitude attachée
aux projets de développement conduits par la société, ces conditions ne sont satisfaites que
lorsque les procédures réglementaires nécessaires a la commercialisation des produits ont

®t ® finalis®es. Léessenti el des d®penses ®tant en
d®vel oppement sont comptabilis®s dans | es charges d
encourus.

Chiffre doéaffaires

Pour l a premi re fois, saau 3lcdeaembse 202&, lal Sbaéi€er ci ce c | o
comptabilise du chiffre déaffaires. |11l correspond au
courante de | 6entreprise. 1 est c-oadptadalatd i s® sel on

de délivrance du bien qui constitue le livrable.

Subventions :

Les subventions compensent des charges encourues par la Société et sont donc
comptabilisées en résultat sur la période au cours de laquelle les charges sont comptabilisées.
La différence entre les montants reconnus en résultat et les montants percus par la société
est comptabilisée en avance sur subventions ou en produit a recevoir.

2. Informations relatives au bilan

2.1.Actif
2.1.1. Tableau des immobilisations

31/12/2020 + - 31/12/202
Frais de constitution 7 991 7 991
Logiciel 138 194 72971 211 165
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Constructions sol autrui 2 308 2308
Matériel laboratoire 477 977 52 392 530370
Matériel industriel 171 819 171 819
Installations, agencements 178 278 7 670 170 608
Matériel informatique 79 323 21 395 27 474 73 245
Mobilier 47 806 47 806
Immobilisations en cours 122 851 90 663 190 386 23128
Dépots et cautionnements 136 960 136 960
Total 1137 423 463 506 225530 1375 400
2.1.2. Tableau des amortissements
31/12/2020 + - 31/12/2021
Frais de constitution 7991 7991
Logiciels 63 648 39510 103 158
Construction sol autrui 1048 231 1279
Matériel laboratoire 187 492 94 252 281 744
Matériel industriel 88 792 19527 108 319
Installations, agencements 21 952 2 21 950
Matériel informatique 31403 17 992 25 49 370
Mobilier 7007 7007
Total 380 374 200 471 27 580 8B
2.1.3. Immobilisations incorporelles
Les i mmobilisations incorporelles sont ®val
rabais, remises et escomptes de reglement ou a leur codt de production.
Une d®pr ®ci ation est comptabilis®e quand |

nette comptable.
Les frais de

constitution
l a soci ®t ®. (|

2.1.3.1. Amortissement

correspondent
rg @a gliuvte sde tc alres airlosg tjsu déenr egi str emen

aux

Types doéi mmobilisati ong Mode Durée
Frais de constitution Linéaire 5 ans
Logiciel Linéaire 3 ans

2.1.4. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées aleurcoitd 6acqui si ti on,
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rabais, remises et escomptes de reglement ou a leur colt de production.

Une d®pr ®ciation est comptabilis®e quand | a valeur &
nette comptable.

Les acquisiti onrespotident?! 6eesericnsteakbati ons et agencemer
du matériel de laboratoire pour 52 KGO ,du  mobi | i er dymatériel dé 8ure&ulet
informatique pour 21 K.

2.1.4.1. Amortissement

Types doéi mmobilisat Mode Durée
Constructionsold daut r ui Linéaire 10 ans
Matériel laboratoire Linéaire 3a7ans
Outillage industriel Linéaire 3a8ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3ans
Mobilier Linéaire 4 ans

2.1.5. Immobilisations en cours
Au 31 d®cembre 2021, |l es i mmobilisations en cours ¢

2.1.6. Immobilisations financiéres

2.1.6.1. Autres créances immobilisées
Les autres immobilisations financiéres correspondent principalement aux éléments suivants :
1 ABL EUROPE, dépét de garantie poud@ 0

OVH.COM, dépbt de garantie pou3ll 0

a

1
1 BPI, retenue de garantie pour 10® 0 0
1 INTERIMOB, dépbt de garantie po279 9 0 U

2.1.7. Stocks

Les stocks se constituent de matiéres premiéres et de produits finis. Les stocks sont évalués
selon la méthode du colt moyen pondéré.

2.1.7.1. Etat des stocks

Les stocks s6® " veR28 " 0U7de 0@t U der7sdtlp A4 mhiiss rperso et 32
finis.

2.1.8. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque
|l a val eur ddéinventaire est inf®rieure " la valeur c

2.1.8.1. Classement par échéance
Les cr®ances dbéexploitati awaent une ®ch®ance inf®ri
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Nature Montant
Clients et comptes rattachés 388 183
Personnel i avances et acomptes 0
Etati CIR 1956 029
Etati TVA 982 740
Subvention déexploitat 46 892
Autre - Divers 78 350
Total 3452194
2.1.8.2. Produits a recevoir
Produits a recevoir Montant
Intéréts courus sur VMP 160
RRR a obtenir 4927
Créances fiscales et sociales 2 303
Total 7 390

2.1.9. Comptes de régularisation

2191. / KFNBSa O2yaidldisSa RQlI gFyoOS
Les charges constat ®es doav aoncereentexXcl@sivemes des 402 12:
charges dbéexploitation.
2.1.9.2. Autres informations significatives
La soci® ® a opt® pour l a comptabilisaFkrason des fr a
dé6®mi ssion dbéeempruetmort ®hal eest ant [Evea®5.1®3 er au 31/
a.
La dur ®e do6o®t al ement est en.lien avec |l a dur ®e des
2.2.Passif
2.2.1. Tableau de variation des capitaux propres
N-1 + - N
Capital 658 823 329 557 - 988 381
Primes doé®mi sg 19905261 26 558 901 - 46 464 163
Résultat -5251 335 -8236097 | -5251335 - 8236 097
Subvention investissement 17 565 17 565
Total | 15312 749 18669 926 | -5 251335 39234011
Les frais dbéaugmentation de capital sont i mput ®s sul
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Au cours de | dexercice
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Erreur! Nom de propriété de document inconi
Erreur ! Nom de propriété de document inconnu
Erreur ! Nom de propriété de document inconnu

Erreur ! Nom de propriété de document inconnu

f QSESNDAOS
Au 31 décembre 2020, le capital est composé de 1 317 647 actions de 0,50 euros de valeur
nominale, pour un montant total de 6588 2 3, 50

u.

| es:

op®rations suivant

9 Conversion des 25 017 BSA Seventures en action de préférence P.

T Division de | a valeur
soit une multiplication parcingdun o mb r e

nomi

nal e des actions peé
doéacti

ons.

1 Conversion des actions de préférence P2 et P3 en actions ordinaires sur la
conversion impliquant, |

base déun rapport

ordinaires et

de

|l e ver sement
Léexi dtbaamee soul te sdexplique par |l a variatio
période intercalaire entre le 30 septembre et le 5 novembre 2021.

doune soulte de 2¢

M1 Le 3 novembre 2021, MaaT Pharma a réalisé son introduction en bourse sur le

march® Euronext
Loop®ration se
|l ev®e de fonds de 31

0O une augmentation

O uhe pri me

1 Le9décembre 2021, 6 augment ati on

d o ®mi

P aédtéfigse.a 13,560 eups panactione | 6 of f r e
traduit par une ®mi ssion de 2
500 Kua, dont
de capital de 233 Ku

ssion globale de 31 267 Ku
de

capital compl ®me n

surallocation) a été réalisé par émission de 314 055 actions optionnelles

nouvelles au prix

dont :

O une augmentation

T Léacquisition
actions de val

ddébune
eur 0,

uni

de

O uneprime doé®mi ssi on

taire

tranche
10 44,

de

13,50 eur os, S (

capital de 31 Ku
globale de 4 208 Ku.

des97@cti ons gratt

soit une augment at.i

1 Au 31 décembre 2021, le capital est composé de 9 883 806 actions de 0,10 euros de

valeur nominale, pour un montant totalde 98838 0, 50 0.

Les mouvements de | 6exésrcice sont d®crits ci

Nombre Valeur en capital
doéact i

Position en d®but dbexerc 1317 647 658 823,50

Conversion des BSA Seventures 25 017 12 508,50

Effet de la division de la valeur nominale 5370 656

Conversion des actions de préférence 468 127 46 812,70

Augmentation de capital 2 647 388 264 738,80
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Acquisition dbéactions gr a 54 970 5 497

Position en fin dbéexercic 9 883 805 988 380,50

= =4 =4 =

=A =/ =4 =4 =

=A =4 =4 =4

2.2.2.2. BSA Personnes Clés 2014

Date de délégation : 10eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du 19
décembre 2014

Durée de délégation : 18 mois

Nombre a émettre : 7 472

Prix de souscription : 1,28 U mini mum
Nombre attribuéau0 1/ 01/ 2021 3 750 7 un 292 i x

un prix dbéexercice de 23,79 U
Nombre attribué en 2021 : N/A

2.2.2.3. BSA Personnes Clés 2015

Date de délégation : 7éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du 24
juillet 2015

Durée de délégation : 18 mois

Nombre a émettre : 7 539

Prix de souscription : 2,28 0 minimum
Nombre attribu® au 01/01/ 2021 : 1 961

Nombre attribué en 2021 : N/A
2.2.2.4. BSPCE Personnes Clés 2014

Date de délégation : 12eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du 19
décembre 2014

Durée de délégation : 18 mois
Nombre a émettre : 7 472
Prix de souscription : gracieux

Nombre attribu® au 01/01/ 2021 : 930
un prix d' exercice de 27,89 u«

o Dont devenu caduque en 2019 (suite départs salariés): 500
Nombre attribué en 2021 : N/A
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2.2.2.5. BSPCE Personnes Clés 2015

=

=A =4 =4 =4

Date de délégation : 9éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du 24
juillet 2015
Durée de délégation : 18 mois
Nombre a émettre : 7 539
Prix de souscription : gracieux
Nombre attribu® au 01/01/ 2021 : 5 577 ° un
o Dont _devenu caduque en 2019 (suite arrét fonction) : 1 501 attribution
gratuite

9 Nombre attribué en 2021 : N/A.

2.2.2.6. BSPCE Personnes Clés 2016 T1

9 Date de délégation : 12éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
22 mars 2016

Durée de délégation : 18 mois

Nombre a émettre : 5 000

Prix de souscription : gracieux

Nombre attribu® au 01/01/2021 : 4 000 " un

= =4 =4 =

o Dont nombre devenu caduque en 2019 (suite départs salariés) : 1 190
91 Nombre attribué en 2021 : N/A
2.2.2.7. BSA Personnes Clés 2016 T1

9 Date de délégation : 10éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
22 mars 2016

Durée de délégation : 18 mois

Nombre a émettre : 5 000

Prix de souscription : 2,79 U0 mMini mum
Nombre attribu® au 01/01/2021 : 1 000 " un

=A =4 =4 -4 =4

Nombre attribué en 2021 : N/A

2.2.2.8. BSPCE Personnes Clés 2017

9 Date de délégation : 6éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
31 mars 2017

9 Durée de délégation : 18 mois
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Nombre & émettre : 10 000

Prix de souscription : gracieux

Nombre attribu® au 01/01/ 2021 7 520 © un pr
o Dont nombre devenu caduque en 2019 (suite départs salariés) : 400

Nombre attribué en 2021 : N/A

2.2.2.9. BSA 2019

Date de délégation : 8eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
9 janvier 2020

Durée de délégation : 18 mois
Nombre a émettre : 112 000
Prix de souscription : Non déterminé

Nombre attribué au 01/01/2021:28501 ~ un pri x &6 @mi(pgiixn de
de souscription: 3, 23 0)

Nombre attribué en 2021 : N/A

2.2.2.10. BSPCE 2019

Date de délégation : 7eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
9 janvier 2020

Durée de délégation : 18 mois
Nombre a émettre : 112 000

Prix de souscription : Non déterminé
Nombre attribué au 01/01/2021 : N/A
Nombre attribué en 2021 : N/A

22211 ' GONROdzGA2Y DNI GdzZAGS RQFOUAZ2YA HAHN

Date de délégation : 9eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du
9 janvier 2020

Durée de délégation : 18 mois

Nombre a émettre : 112 000 de valeu r nomi nale 0, 50 «
Prix de souscription : gracieux

Nombre attribué au 01/01/2021 : 32 987 actions gratuites

Nombre attribué en 2021 : N/A
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d2dz2aONRALIGA2Y 2dz RQI OKI {

Date de délégation : 10éme résolution de I'Assemblée Générale mixte du

9 janvier 2020

Durée de délégation : 38 mois

Nombre a émettre : 1120 0 0

de val

Prix de souscription : gracieux

Nombre attribué au 01/01/2021 : 14 975 optionsdesous cr i pt i on

Nombre attribué en 2021 : N/A

22213. ' GONROdziA2Y DNI GdzZA GS RQlFOGAZ2Yy A

Date de délégation : 9eme résolution de I'Assemblée Générale mixte du

9 janvier 2020

Durée de délégation : 18 mois

eur

nomi

nal e 0,

e O,

Nombre a émettre : 112000 de val eur nominal

Prix de souscription : gracieux

Nombre attribué au 01/01/2021 : N/A

Nombre attribué en 2021 : 2 310 actions gratuites

2.2.3. Trésorerie
Nature Montant
Compte bancaire 43 329 390
VMP 100 000
Caisse 93
Intéréts courus a recevoir 160

Total 43 429 643
Les valeurs mobilieres de placement pour 100000 G sont relatives

50 1

ou dbéachat

HNOHM

50

| ouvert

terme r®mun®r® doéune dur ®e de 36 moi s, du 08/ 09/ 2020
2.2.4. Dettes

2.2.4.1. Dettes
Les dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

2.2.4.2. Classement pagchéance

A plus
Etat des dettes Montant Alanau an et5ans A plus de
brut plus 5 ans
au plus
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Emprunts 3439 960 688 383 2401578 350 000
Emprunts et dettes financieres divers 350 350
Avances conditionnées i BPI 1993 825 454 500 1539 325
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 426 551 2 426 551
Dettes fiscales et sociales 796 744 796 744
Total 8 657 430 4 341528 3965 903 350 000

2.2.4.3. Charges a payer

Charges a payer Montant
Intéréts courus 350
Fournisseurs - Factures non parvenues 1404 152
Dettes fiscales et sociales 639 315
Total 2043 817

Estimation et comptabilisation des frais de recherche et développement provisionnés en
dettes fournisseurs :

La variation du poste fournisseurs est liée aux frais de recherche et développement. Dans le

cadre du développement de ses médicaments et traitements, la société réalise des essais

cliniques en collaboration avec des prestataires, centres hospitaliers et organismes de recherche.

Les frais de recherche et développement sont systématiquement comptabilisés en charges. A la

cléture, une estimation des codts non facturés, pour chaque essai clinique, est déterminée par la

direction sur la base des contrats signés avec les prestataires, hopitaux et organismes de

recherche, en tenant compte de la durée des études, du nombre de patients et du codt estimé

par patient. En fonction de | davancement, une factur e
de | 6exercice.

3. Informations relatives au compte de résultat
31lwSadz GG RQSELX 2AGlIGAZY

Les produits dobéexpl o414t856tii on s O6®t ablissent ~ 1

T 971725 dhidfef rce dobéaffaires

f 32791 U de production stock®e

1 386946 U de subvention

1T 22 848 0 de transf-dessous); de charges (cf ci
)l

546 U dbéautres produits.
Les charges dobéexpl ollt5Ht?228pin s 6 ®t abl i ssent
0 (19025) 4 depremigresi; r es

-

o 16326 U de variation de stocks

270



Erreur! Nom de propriété de document inconi
Erreur ! Nom de propriété de document inconnu
Erreur ! Nom de propriété de document inconnu

Erreur ! Nom de propriété de document inconnu

o (7814678) U dbébautres achats et charges externes
o (47621) U doéimprtts, taxes et versements assi mil
o (2418539) U de sal aijres et traitements

o (767194) U de charges sociales

o (214275) 0 de daonorissementss aux a

o (124855) U de dotations aux provisions pour cha
charges, au prorata de |l a p®riode dbéacquisitioc
verser sur |l es attributions gratuites dbéactior

o (121 235) 4 ddédautres charges.

Le r®sultat dobéexplogei723pdt.i on sdé6®tablit ~ (10

3.1.1. Transfert decharges

Les transferts de charges se décomposent de la maniéere suivante :
- Transfert de charges de personnel: 9 858 U

- Transfert de charges autrescharges:12 990 0.

3.2.Résultat financier

Le r®sultat finah2z) et ebOD®eveomp¢69& principal eme
- Déint®r°ts sut7empaunts : (92

-

- De pertesde change nettes: (6 735) (.

33/ NBRAU RQAYLH®B G NBOKSNOKS o/ Lwo
Le CIR (cr®dit doéi mifsé dansres eoimpes demarg sodétérafat a b

cltture de | 6e®b&d6ci0R® I6® ve ~ 1
Il traduit le droit au CIR acquis par la société, relatif aux dépenses éligibles
comptabilis®es au cours de | dexercice.

4. Autres informations

4.1.Engagements aipérations non inscrites au bilan
411.9y3F3SYSyida Sy YIFIGASNSE RS LISyairzya 2dz

Le montant de | 6engagement est esti nd® estedain | a Recol

compte des modifications apportées a cette recommandation en 2021. Ces modif i cat i ons nbéont

pas doéi mpact significatif sur | e montant de | 6engagen

Le montant de | dengagement nbdest pas provisionn®.
Engagements retraite 31/12/2021 31/12/2020
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I.D. R. 116 795 76 408

Au 31 décembre 2021, les méthodes actuarielles et principales hypothéses économiques
retenues :

f Taux doéact@9%%i sati on

1 Taux de charges sociales : 38,00%
I Taux évolution des salaires : 1,00%
1

Le pourcentage de survie résulte des tables de mortalité Hommes et Femmes
officielles.

4.1.2. Engagements ematiere de conventions de recherche
4.1.2.1. Convention de recherche et de développement avec licence

INRA Transfert
Pour | a r®alisation de | 6Etude, |l a soci ®t ® Maat Phar m
lasommede304058 U HT “ | 61 NRparldcordrat nitiakeat & sopme@le 80 866
U4 HT selon | davenant au contrat du 15 d®cembre 2014.

En contrepartie de | d6exclusivit® dfdireangileoridesati on sur
sommes forfaitaires de 19%27060702BT emtégdisteB O @ Bt et 249
Il NRA Transfert en actions.

o}
uite © | 6atteinte de | a phase Il de | 6®tude clinigue
a convention et a vers® un Mot ahtTHE) 1&db OOWr 1 HIT
6 4 204.9.

n

avenant a ®t® sign® |l e 10 d®cembre 2020, il prol o
2023, avec effet rétroactif au ler janvier 2018.

I
S
I
d
U

4.1.2.2. Contrat de collaboratiog Bioaster
La société Maat Pharma a signé un contrat de collaboration le 16 décembre 2016 pour des

travaux de recherche 2017. La cont3r7i0bult.i on de Maat Ph
Deux avenants ont ®t® sign®s pour proroger | 6accord
avril 2020. Ces avenants prévoient que la contribution de Maat Pharma en lien avec la

coll aboration so63®10 vie @al g wit atli ént36cfompt e de | 6extens

des recherches.

4.1.2.3. Consortiunx, Biocodex

La société Maat Pharma a signé un contrat de consortium en 2017 avec Biocodex, avec entrée
en vigueur rétroactive en date du ler avril 2016. Le contrat prévoit que si Maat Pharma ne devait

pas retenir l a proposition de mise en Tuvre de | a p
Pharma rembourserait les frais engagés par Biocodex pour le projet.
Au 31 d®cembre 2021, MaaT Pharma néa pas retenu | a |

production remise par Biocodex en juillet 2021. La Société est donc tenue au remboursement
des frais engagés par Biocodex pour le projet. A la clbture, les frais engagés par Biocodex
sO®l evai @b G4, 3dd montant a ® ® comptabilis® en dette

4.1.2.4. Contrat de licence sur brevet et contrat de recher¢iAPHP et

INRAE Transfert
La société Maat Pharma a signé un contrat de licence le 24 avril 2020. Par ce contrat, INRAE
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Transfert conc de 7" |l a soci ® ® Maat Pharma une |l icenc
est concédée a titre exclusif en vue de la fabrication et de la commercialisation des procédés.
Maat Pharma a remis a INRAE Transfert un plan de développement commercial.

La licence est octroyée a la Société en contrepartie de termes financiers incluant seulement des

sommes forfaitaires a la date de signature du contrat et du contrat de recherche de décembre

2020 mentionné ci-dessous, étant précisé que ces montants sont peu significatifs. En cas
déexploitation, aucun autre paiement forfaitaire ou r
ne sont dus, hormis ceux d® " pr®vus par | e contrat
Société le 15 décembre 2014 (cf. 4.1.1.2 ci-dessus)

4.1.2.5. Contrat de recherche INRAE et Université de Paris

La société Maat Pharma a signé un contrat de recherche avec INRAE et Université de Paris
visant a fixer les modalités et conditions de la collaboration.

Cbest un cont r atttechequet MaaThPdarncaltantriduera aghauteur de 212 665

U des frais engag®s par | NRAE et Universit® de Pari s,
1 120665 U HT sera pay® ;" Universit® de Paris
f 92000 U HT sera pay® - I NRAE.
4.1.2.6. Contrat de souicence exclusive sur brevets aveSAI T LUTECH
(2018)

La Société a conclu un contrat de sous-licence exclusive mondiale, avec droit de sous-sous-

licence, sur certains brevets (MP10) avec la SATT LUTECH en date du 10 avril 2018.

La sous-licence est octroyée a la Société en contrepartie de termes financiers incluant une

somme forfaitaire " | a date dbéentr®e en vigueur du co
pr®vus aux ®tapes clefs du d®vel oppement pour un tota
MaaT Pharma versera égalementdesr e devances variables en fonction du
minimas garantis seront appliqués. A date, les développements conduits par MaaT Pharma en

utilisation du brevet sont au stade précoce.

4.1.2.7. Contrats de construction et de services avec Skyepha@aa)2

Début février 2022, la Société a conclu un accord de partenariat avec Skyepharma pour

augmenter sa capacité de production cGMP et ainsi soutenir le développement clinique puis

commercial de ses deux candidats médicaments les plus avancés (MaaT013 et MaaT033) et

accélérer son activité R&D et de développement clinique sur les produits de nouvelle génération

(MaaT03x) . La soci ® ® sdbengage ~ verser une somme f
b©ti ments et des servicels daef f6@r5Knt s dbéun montant tot a
Les Parties exploiteront ce site de fabrication dans le cadre d'un deuxiéme accord qui sera signé

au cours du premier semestre 2022 et soumis aux termes et conditions énoncés dans la lettre

d'intention bilatérale signée en septembre 2021, dont une somme annuelle due au titre des

services procuré par Skyepharma. L'accord final devrait prendre fin automatiquement sept ans

apres sa date d'entrée en vigueur (en fonction de la livraison effective de l'installation cGMP) et

pourra étre prolongé sous réserve d'un accord mutuel des deux parties sur les conditions de ce

renouvellement.

4.1.3. Engagements en matiere de crébléil

Le 18 janvier 2021, la société Maat Pharma a conclu un accord-cadre avec la société BNP
PARIBAS 3 STEP IT définissant les conditonsd 6une op®r ation de | ocation avec
Le montant de |l a |ligne annuelle pr®visionnelle est de
trimestrielle, a échoir).
Au 31 décembre 2021, trois contrats ont été signés :
1 Le 18 mars 2021, dont les critéres sont les suivants :
o LoyertrimestrielHT:47 85, 54
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| 6 aptb6i7dbn 3dbd alchat

o Nombre de périodes : 16 trimestres, soit 48 mois
0 Période : du 01/04/2021 au 31/03/2025

1 Le 05 ao(t 2021, dont les critéres sont les suivants :

o Loyertrimestriel HT: 2
Prix de

500,

61 4«

| 6 apt3i5aln 4d6 ailc ha't

o
o Nombre de périodes : 16 trimestres, soit 48 mois
0 Période : du 01/07/2021 au 30/06/2025

1 Le 13 décembre 2021, dont les critéres sont les suivants :
o LoyertrimestrielHT:317 4, 47 0

o Prix de | 6aptdiddn 6db06 alc hat
0o Nombre de périodes : 16 trimestres, soit 48 mois
0 Période : du 01/10/2021 au 30/09/2025
0
4.1.4. Les autres engagements donnés
. . . . - Capital restant d0 au
Type Bien donné en garantie Financement lié 31/12/2021
Nantissement | Fonds de commerce Emprunt BNP pour 120 000
120 ku
Nantissement | Fonds de commerce Emprunt BNP pour 323 750
500 ku
Nantissement | Nantissement du compte a terme | Emprunt CIC pour 296 209
@ 500 ku
O Compt e terme souscrit au cours de | 6exercice,
4.2.Divers

4.2.1. Honoraires des commissaires aux comptes

Au titre de la mission de contréle Iégal des comptes

35

Au titre des conseils et prestations de services autres que la

certification des comptes

206

Honoraires totaux

241

4.2.2. Effectif moyen

Effectifs Personnel salarié
Cadres 17
Employés, techniciens et agents de maitrise 13
Employés 3
Total 33
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4.2.3. Déficitsfiscaux
Au3ldécembre2 021, |l e montant des d®fi ci4di3Hl6e680s.caux reporta

4.2.4. Rémunération brute versée aux mandataires sociaux
Au titre de | 6exercice 2021, l e montant des r®munao®r
s6®l ve 1T 0305 20

4.2.5. Transactions avec les parties liées
Les transactions avec les parties liées correspondent :

1T Dbdune p a rtransactions avecsun des actionnaires, Biocodex dont les relations
contractuelles sont décrites en 4.1.2.3. Depuis 2018, la méme personne remplit la

fonction de Pr®sident du Conseil dbéadministration
T Ddaut r e ceniat du dirigaant prévoyant une indemnité de fin de contrat, sauf en

cas de départ avec cause ou de démissionpour mot i f val abl e, ai nsi qgubdune

non-concurrence de 12 mois a compter de la date de cessation de ses fonctions, contre

ver sement déune indemnit ®. Si cette derni re <cla

minimum de 3 mois reste due.
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18.1.2 Changement de date de référence comptable

Néant.

18.2 AUDIT DES INFORMATIONS FINANCIERES ANNUELLES HISTORIQUES

Se référer a la section 18.1.1 qui comprend les rapports des commissaires aux comptes.

18.3 INFORMATIONS FINANCIERES PRO FORMA

Non applicable.

18.4 POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

I'l nbébest pas pr® wu doéinitier une politique de ver seamentdela
Société, afin de mobiliser les ressourcispdnibles au financement de son plan de développement.

Au titre des trois derniers exercices c¢cl os, |l a Soci ®t ® nobd

185 PROCEDURES JUDI CI Al RES ET DOARBI TRAGE

A |l a date du Document adsd edner epgriosct@deunmeen ta,d miln insbterxaitsitvee ,p j udi
cours ou menace de proc®dure dont | a Soci ® ® a ¢ 0nn & ideseffets
significatifs sur la situatio f i nanci ~r e, l 6activit® ou les r®sultats de | a

186 CHANGEMENT SI GNI FI CATIF DE LA SITUATI ON FI NANCI E

Les changements significatifs de la situation financiére de la Société ont été décrits au Creapiestions 7.1.2 et 7.2.2 notamment.

19 INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

19.1 CAPITAL SOCIAL

19.1.1 Capital social actuel

AladateduprésenDocument doenr eglecapital dei®ariété dtlave 08898856 durosdivisé en9.889.885 actions
ordinairesd 5 une v al e u rl0 euro chacana,linggraleenendlibérées.

L6®volution du nombr e d écaurerte pamless informatians finansiéred bistotiqaes fig@rant damseeent
Document dbéenr eqiétehsuvanent wuni versel
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T Nombre cumulé . . Prime d@mission Valeur . . N
Date de alisation S Nombre - Capital social . . Capital social apres
P Nature des opérations — A déactions en - ou déapport ou nominale par .
définitive déactions émises - - émis ) . operation (euros)
circulation réserves action / ADP
. . ; 578.440 0,50 euro 289.220,50 euros
Capital social au 31 décembre 2018
Capital social au 31 décembre 2019 578.440 0,50 euro 289.220,50 eurs
- Augmentation de capitalar
cr®ation et 17.784.150,78 eurog
310559  actions  d (dont6.939.430,50
L préférence dites de catégo euros I'?S ala
16 janvier 2020 P3 (les «Actions P3») 531.698 1.110.139 265.84%uros conv_er3|_on des 0,50 euro 555.069,50 euros
. obligations
- C;onyersmn de ?.050.00 converties en
obligations .convertlbles e Actions P3)
221.139 Actions P3
- Augmentation de capitalar
6 novembre 2020 cr®ation et 207.508 1.317.647 103.754euros 7.246.179,3@&uros 0,50 euro 658.823,50 euros
207.508Actions P3
- Augmentation de capital pa
exercice de41.283 bons dé
souscription
préférence de categorie P d o
14 octobre 2021 | « BSA Investisseurs 2014 » 25.017 1.342.664 12.508,50uros | /A (Souscription &) 5 oo 671.332 euros
o la valeurnominale)
41.283 bons de souscriptid
dbéact i préféencal de
catégorie P dits
« BSA Investisseurs 2015 »
N/A
 Mic (multiplication par
14 octobre 2021 Division de la valeurl ™'y o mpre 6.713.320 N/A N/A 0,10 euro 671.332 euros
nominale des acti@par 5 ~ .
ddédactio
circulation)
- Augmentation de capital p3
création et émissio
de2.333.333 actiong
5novembre 2021 | O'dinaires dans le cadre ¢, 455 554 9.046.653 23333330 | 31 566.662,20 eurod 0,10 euro 904.665,30 euros
| 6admi ssi on euros

Société a la négociation sur
marché réglement

d6Euronext P 3
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- Conversion deq
(i) 730.075actions de|
préférence de catégoriePe>
en 730.075 action
ordinaires, (ii)1.254.930
actions de préférence ¢

N/A (prélevement dg
la somme de
46.812,70 euros sul|

5 novembre 2021 catégoriec P2» en 1.496.651 468.127 9514.780 46.812,70 eurog le compte de prime 0,10 euro 951.478euros
actions ordinaires et d6®mi ssi
(i) 3.696.030 actions d Société)
préférence de catégor
«P3» en 3.922.436actions
ordinaires
- Augmentation de capital a |
suite de | ade
| 6option de o

9 décembre 2021 |l e cadre de 314.055 9.828.835 31.405,50 euros 4.208.337 euros 0,10 euro 982.883,50 euros
actions de la Société a
négociation sur le march
r®gl ement ® d{
- Augmentation de capital a | N/A (prélevement de
suite de la constatation d la somme de 5.497

14 décembre 2021 | acquisitio 54.970 9.883.805 5.497 euros euros sur Iposte de 0,10 euro 988.380,50 euros
54.970 actions ordinaires réservesle la
attribuées gratuitement Société)

Capital social au 31 décembre 2021 9.883.805 0,10 euro 988.380,5Ceuros

- Augmentation de capital pa
émission de 2.500actions

19 janvier 2022 ordinaires & la suite d 2.500 9.88.305 250 euros 11.645 euros 0,10 euro 988.630,50 euros
| 6exercice d
souscription
ordinaires
- Augmentation de capital 4 | N/A (prélévement deg
suite de la constatation d la somme d&56

17 mars 2022 | acquisitio 2.560 9.888.865 256 euros euros sur le poste d 0,10 euro 988.886,50euros
2.560 actions ordinaireq réserves de la
attribuées gratuitement Société)
- Augmentation de capital a |
suite de la constatation d
29 juin 2022 loexercice df 1.020 9.88.885 102 euros 7.123,68 euros 0,10 euro 988988,50 euros

souscription
donnant droit a 1.020 actior
ordinaires
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Capital social actuel

9.880.885

0,10 euro

988988,50 euros
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19.1.2 Capital social autorisé

Lébassembl ®e g®n®rale mixte des austeid3marn2032t eI ma202XR suk fingd®deélibérer sulesalélégations findnciébes e 2

décrites cidessousL 6 ensembl e de ces dO®I @eaxtcieprt sdewmienBt2® | adeesoth@t i on de | 0a8lamill22 ®e ¢
concernant |l a d® ®gation ~ conrdarnutgintengawerCdres eialpi d @Ad miorcii aatl r gptairo ®md rs sv wen

au plan dé®pargne groupe
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Objet de la résolution Durée Plafonds Modalités de Utilisation faite de ces
détermination délégations au cours de
du prix I'exercice
Délégation de compétence au conseil d'administration afin d'augm 26 mois 25% du capital social a la| a la discétion du -
le capital social par émission d'actions ordinaires ou d'autres valf date de la décision _ conseil
mobiliéres donnant accés au capital social de la Société, avec ma d'augmentation de capital| @ @ministration
du droit préférentiel de souscription des actionnait@srésolution de par leconseil
| 6 A GM4attobre202]) d'administratior(1)
Délégation de compétence au conseil d'administration afin d'augn 26 mois 150% du capital social a I3 Se référer au?) Utilisation faite par le Conseil
le capital social par émission d'actions ordinaires et/ou d'autres vg date de la décision doAdministratio
mobiliéres, sans droit dmuscription préférentiel de souscription d¢ d'augmentation de capital du 3 novembre 2021
actionnaires, au moyen d'une offre au public autre que celles vise par le conseil 3 1ﬁggrgggtggogu‘:sscagr'tgm;io
l'article L. 4122 1° du Code monétaire et financi@eq résolution de d'administratior(1) de 283 333 actionspordinaires
| 6 AGM4attobre202]) T
Délégation de compétence au conseil d'administration afin d'augn] 26 mois dans la limite de 20% du | Se référer au (3 -
le capital social via I'émission d'actions ordinaires et/ou d'autres ve capital social par période d
mobiliéres, sans droit de souscription préférentiel des actionnaires 12 mois(1)
voie d'offre au public visée a l'article L. 4211° du Code monétaire ¢
financier
(13er ®s ol ut i on lddaeobre262d GM d u
Délégation de compétence adonngrac ons e i | déad 18 mois 150% du capital social a lg Se référer au (4 -
émettre des actions ordinaires et/ou d'autres valeurs mobiliéres, date de la décision
suppression du droit préférentiel de souscription au profit de catég d'augmentation de capital
de personnes répondant a des caractéristiques déternii@ees ( par le conseil
r®sol uti on3ldmi202p AGM du d'administratior(1)
Autorisation du conseil d'administration afin d'accroitre le nombre 26 mois Dans la limite de 15% de | Méme prix que | Utilisation faite par le Directeur
valeurs mobiliéres devant étre émis dans le cadre d'une augmeni | 8®mi ssi(bn | 6 ®mi s| Geénéralle3décembre 2021 su
de capital réalisée en vertu des délégations visées 4ax12E initiale delegation accordée par le Conse
résolutions, avec ou sans droit de souscription préférentiel de: doAdministratio
actionnaires du3 nov_embre 202_|1
Augmentation de capital de
(15°r ®s ol ut i on l4daobre202dGM d u 4.239.742,5@uros par émission d
314.055actions ordinaires
Autorisation au Conseil doAdm 26 mois Dans la limite de 10 % du| Se référer au (5 -

ou de toute valeur mobiliére avec suppression du droit préférentig
souscription des actionnar es, de fixer | e p
annuelle de 10 % du capital social et dans les limites prévues

| 6assembl ®®&r ®&s®nl@irtailoen 14dacobre20624 G

(sauf pour les
douzieme et
treizieme
résolutions pour
lesquelles la
présente

délégation est

capital social
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Objet de la résolution

Durée

Plafonds

Modalités de
détermination
du prix

Utilisation faite de ces
délégations au cours de
I'exercice

valable pour une
durée de
dix-huit (18)
mois)

Limitation globale du montant des émissions effectuées en vertu
11%, 128 13, 15°, 25 et 26 résolutiond e | 0 Al@ dttoloreu
202%t dela 18 résolutiond e | & A3% Mai A02219° résolution
de | 6 A% Mai 20@2

150% du capital social a la
date de la décision
d'augmentation de capital
par le conseil
d'administration

Délégation de compétence au conseil d'administration afin d'augn
le capital social par capitalisation de primes, réserves, profits ou a
sommes pouvant étre capitalisé&®®¢ ® s ol ut i onl4d e
octobre2021)

26 mois

10% du capitasocial a la
date de la décision
d'augmentation de capital
par le Conselil
d'Administration(1)

Délégation de compétence au conseil d'administration afin d'octr(

des actions gratuites existantes et/ou a émettre de la Société a ¢

partie des sat@&s et/ou des mandataires sociaux de la Société ou

sociétés du groupe, conformément aux dispositions des articles-L,

197-1 et suivants du Code de commerce avec suppression autom,

du droit préférentiel de souscription des actionnait&sréolution de
I 6 A GM4attobre202)

38 mois

dans la limite de 10% du
capital socia[6)

Utilisation faite par le Consell
déAdmi ni stratio
du 17 mars 2022 (attribution
gratuite de 29.500 actions
ordinaires)et lors de sa réunion dt
29 juin 2022 (attribution gratuite d
82.400actions ordinaires)

Délégation deompétence au conseil d'administration afin d'émet
des bons de souscription d'actions, sans droit préférentiel de
souscription des actionnaires, au profit (i) des administrateurs dg¢
Société ou de l'une de ses filiales, (ii) demmbres indépendants d
tout comité que le conseil d'administration de la Société a établi
établira et (iii) de toute personne physique ou morale liée directer|
ou indirectement & la Société ou a l'une de ses filiales via un accg
consultant ou assimil@(fr ®s ol ut i o n 3ldnmai 202p A

18 mois

dans la limite de 10% du
capital socia(6)

Les BSA
éventuellement
attribués aux

personnes des
catégories visées
ci-contre seront
attribués a des
conditions de
marché, tant en cq
qui concerne leur
prix doég@
que leur prix
doexdriSe i
référer auq)

Utilisation faite par le Consell
d6éAdmi ni stratio
du 29 juin 2022 (attribution gratuit

de52.000 bons de souscription

d dctions ordinaires)

Délégation de compétence auconded ad mi ni str at i

des options de souscription
conformément aux dispositions des articles L.-22% et suivants du
code de commerce, a tout ou partie des salariés et/ou mandata

sociaux de la Sociétu des sociétés du Groupe conformément al

38 mois

dans la limite de 10% du
capital socia(6)

Se référer aud)

Utilisation faite par le Conseil
d6éAdmini stratio
du 29 juin 2022 (attribution gratuit
de27.200d 6opti ons d

ou d odabcahcatti on s
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Objet de la résolution Durée Plafonds Modalités de Utilisation faite de ces
détermination délégations au cours de
du prix I'exercice
di sposi ti ons -180et slivarasrdt Codel de cotmefx
(22°r ®s ol ut i o n l4dctobre262 GM d u
Limitation globale du montant des émissions effectuées en vertu - 10% du capital social de la - -
19°et21° résolutionsdd e | 6 AlQd dttolnra2021et de la 20 Soci ®t ® au |
r®sol ut i on3ldmai2028224°6GEsdbut i on3id par le conseil
mai 2029 déadmini str
délégation concernée
Délégationaconsentiau Consei | doAdmir 18 mois 3% du capitakocial déterminé par le | Cette délégation a été rejetdar
doaugmenter | e capital social conseil I 6AGM du 31 n
profit des salari ®s ad2®ésaution de; d'administration,
| 6 A G ML nhai 2022 étant toutefois
précisé que le prix
sera fixé
conformément
aux dispositions
de l'article L.
333219 du Code
du travail
Délégation de compétenceasoant i r au consei 26 mois Dans la limite de 10% du - -
vue dbébaugmenter |l e capital pa capital socCi
toutes valeurs mobili res don “ la date d
opérationdefusicmb sor pti on, scission considérédl)
décidéepr | e conseil ddéadministra
24ieme résolution25*r ® s ol ut i o n l4aaobre2624 G vV
D®I ®gati on donner au Consei 26 mois Dans la limite de 10% du - -
capital par ®mi ssion dobéaction capital socCi
donnant accés aumital, dans la limite de 10% du capital en vue d “ la date d
rémunérer des apports en nature de titres de capital ou de vale considérédl)
mobilieres donnant acces au capital, durée de la délégaéon (
r®sol ut i on l4cdaobre262) GM d u
Autorisation donner au Cons 18 mois 10 % du capital social de Ig -
par la Société de ses propres actidi$r ®s ol ut i on3d Soci ®t ® au |
mars 202} la délégation par le consei
déadmini st
Autorisation donner au Cons:¢ 18 mois 10 % du capital social de I§  dans la limite
capital soci atli opnard 6vaocitei odndsa nanc Soci ®t ® au | ( maximalede 20
| autorisation de r(Zc®atl dei s la délégation par le consei| €urospar action

du 3 mars 202p

ddéadmi npast r
périodes de 24 mois
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(1) Ces montants ne sont pas cumulatifs. Le plafond cumulé maximum autorisé des augmentations de capital par {jésseadssefixé al50% du capital social
la date de la décision d'augmentation de capital par le conseil d'administration

(2) Le prix do®mi ssion des actions et des valeurs amé@éii IXi® rppes, | ®u sCoenpsteii d |
conformémentau résultdte | a confrontation de | 6o0offre des actions et des eclnigedtads de
«construction du livre dbébordres e, .telle que d®velopp®e par | es usages pr

B)Le prix do®mi ssion des actions s enfamémhétaexdispositi®ns gea articlesd..-286d1 Is. 2210152 e B.221084 ni st
du Code de c-&dnenaijoored aBserdbdéeat moins égal a la moyenne poréedes cours des trois derniéres séances de bourse précédant le début de
I'offre au public au sens du réglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017, éventuellement diminuée d'une décote maxi#oale de 10

(4) Le prix do6®mi ssi othe dles mrc®d emtse ®dMPIs@ga teinonw esdrua d®t er mi nad choigrdu Conseil Co n ¢
d'"administration, (i) soit au cours de cl *tur e de erhicdeséancdedourse ppécddant s&fxation®t ®
®ventuell ement di minu®e dbéune d®cote maxi mal e de 20 %,cenfral et hors blacs Hors imardhé demo y
cours de | daction de | a uSoocnie&tt® Psaurri sl el omasr cdhe® r3®gdeerrmeintr® s s®ances de bou
di mi nu®e dodébune d®cote maxi male de 20%, (iii) soit iamn coduwr e, éwenyudiemeh dimifdfr ®
dédune d®cote maximale de 20 %, (iv) soit “ | a moy e ngséancesde bdursecpeccedast ladixatios dic u t

prix de | doffre, ®vent uel | de2@®anen tedantroompta, @ cab échéard, dall®date deqouissanzei éventlieke et étant précisé que le pr
d'émission des titres donnant accés au capital, éventuellement émis en vertu de la présente délégation, devra &mreiepergue immédiatent par la Société,
majorée du montant susceptible d'étre percu par cette derniére lors de l'exercice ou de la conversion de ces titrebaests pation émise suite a I'émission de ces

titres, au moins égale au montant minimum susvise, étantemfi®c i s® que | e jour de fixation du prix pourra

de |l a date de d®cision de | d6®mi ssion des acti ons aderdadcdnvessionrde walespahiliere8mi ssi on

I est par ailleurs pr®cis® que dropitréférentiende soussriptioredes attiommaires auk actidnsaoddindires etda@tiesRvgleuts i

mobili res donnant acc s aul. 2289 duGde decomareetsdrarsepprinl peof it de ludaer biuclpé usi eu

ddédune ou plusieurs des cat®gories de personnes suivantes

i. personne(s) physique(s) ou morale(s), ¢ ou autres véhiouhap de placentkr guells gue so®IeuRiarme, de draits t
francgais ou étranger, investissant a titre habituel dans le secteur pharmaceutique, biotechnologique, ou des technologieb raésl , l e cas ®ch®ar
conclusicecoordoéumdastriel, commercial, de I|icence, de recherche ou dbéun p

ii. société(s), institution(s) ou entité(s) quelle que soit leur forme, frangaise(s) ou étrangére(s), exercant une pdieidaifeaa activité dans cesceurs ou dans
le domaine cosmétique ou chimique ou des dispositifs médicaux ou de la recherche dans ces domaines ou ayant conchdustaetaammercial, de licence,

de recherche ou déun partenariat avec |l a Soci ®t ® ; et/ ou

iii. toutétablissementder ®di t, tout prestataire de services dbéinvesti sse mautesocidtdoatout ai s
fonds dbéinvesti ssement sbébengageant ~ souscr i r pitalaterme quitpeurrait étie séalisée an vartu dedae p t
pr®sente d® ®gati on dans | e cadre de |l a mise en place dobéune |ligne de fi

iv. prestataire(s) de services d'investissements francais ou étranger(s), tablmsednent étranger(s) ayant un statut équivalent, susceptible(s) de garantir la réalisation
d'une émission destinée a étre placée auprés des personnes visées au (i) etdesgiis@t, dans ce cadre, de souscrire aux titres émis

(b)Danslalimtede 10 % du capital de |l a Soci ® ® (tel gudexi st ant défixdtien ddpaix pesvudse | 6
par |l es r®solutions susvis®es et “ fi xer obiliéees gonnant accbdi®@mediatesnient ou & teene auaapital émises,
selon les modalités suivantése pri x doé®mi ssi on des actions ordinaires pouv a-imtoduttibnerebouBeni s e s
serafixéparleensei | d rae devranéiresau mans égal

- soit au cours moyen pond®r® de | daction de | a Soci®&®tdRd Uree jdRucxo tpa EwaRxdial
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- soitalamoyennede5cowrsons®cutifs cl1t®s de | 6action de |l a Soci ® ® choi silsd opfafrrmg,
®ventuell ement diminu® ddédune d®cote maximale de 15 %

(6) Cesplafondsne sont pas cumulatifs. Le plafond cumulé maxinautorisé par 'assemblée générale des émissions de valeurs mobilieres donnant acces au capital e:
fixeal10du capital social ° |l a date doattribution

(7 Le prix dé®mi ssion dbéun BSA sera d®t er miditRBSAemafonctibnales Cavactéristigues dé ¢e Aaetmer eh sers aur a
moins égahu prix de cl6ture d'une action ordinaire de la Société admise aux négociations sur le marché réglementé Euronext®arisalal e | 6 ®mi ssi on,
di mi nu® ddhaximele di ®58460 t

B8 Le prix doébachat ou de souscription par acti on s anslaslihitesxp@vupsagar laloiet ladpesente i |
résolution, sans pouvoir étre inférieau prix de cléture 'dne action ordinaire de la Société admise aux négociations sur le marché réglementé Euronext Paris,
®ventuell ement diminu® ddédune d®cote maxi male de 15%, ~ | a date de | 6®mi s s
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19.1.3 Actions non représentatives du capital

Néant.

19.1.4 Actions détenues par@metteur lui-méme

Une assemblée générahixte des actionnairesde la Sociétd e st r ®uni g adex 3f imas sd@d&@R@pter | e
au sein de la section 19.1.2asiantetn ot amment , déautori ser | e Conus eillusdaéAdni Miod
fixera, les actions de la Société etaans les conditions prévues aux articles 11252 et suivants du Code de commerce et par les disposit
du r gl ement .Caite &todsatiordtEconsénttedur une période de 18 mois.

Les actions pourront °tre acquises, sur d®cision du Conseil

- assurer la liquidit® des actiratrds liqudaé alcanareSaveciu® préstataira desserice

ddéinvesti ssement, agi ssant de mani re ind®pendante, con

- honorer des obligations | i®es ~ des plangddod@aop toin@@e eucddrds

all ocations dbéactions aux salari ®s et dirigeant ssopé&atidnsade

couverture afférentes & ces opérations dans les conditions et canfmwiméux dispositions prévuesirples lois et reglements
applicables ;

- remettre des actions ~ | 6occasion de | dexercice dededéalsar

toutes opérations de couverture afférentessdopérations dans les conditoet conformément aux dispositions prévues par les loi
réglements applicables ;

- acheter des actions pour censv ati on et remise ult®rieure 7 | 6®change
croissance externe, de fusion, de scission ou dobéapport

- annuler tout ou partie des actions ainsi rachedées les termes indiquésu s ei n de | a deuxi me r G
générale mixte des actionnaires de la Société en date du 3G8aro2

- plus, g®n®r al ement, dodéop®rer dans tout but qui vi &éreadmise!

par les autorités de marché, étant précisé que, dans une telle hypothése, la Société inforasgomihaizes par voie de communiqué

Le prix unit aiparactiondhors fna bt candiasoimspat été fixéngt (20) euros, avec un plafond global de cing cent m
(500.000) euros, ®tant pr ®ci s® Jeuas échéantpécassaired dirmde temirtcompte des opéraiia
l e capital (not amment en cas doéincorporation de r ®s eactions)squi ¢
interviendraient pendant la durée de validitéeteautorisation

Le nombre maxi mum dbéacti ons cqit®autorsatiame gotirra,ea awcenhmermedteexcédernl0% del montan
capital social “ gquelque moment que ce son tde sc eo pp®ruartcieonntsa g ed
aux présentes, étant précisé que lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité des ticiéseddelamombre
débactions pris en compte pauraul ex oareblrceu |ld 6caec t d eotntse alcihmeit t®e sc odrE

pendant | a dur.®e de | dautorisation
Au 30 juin 2022la Société détiem.661de ses actions, rachetées dans le cadre du contrat de liquidité conclu entre la Hmpété @heuvreux
en date du 22 mars 2022. Pour |l a mise en Tuvre du ®©O®@NO&eurast Ce

contrat de liquidité a été établi conformément aux dispositions prévues par le cadre juediaguéen et fancais en vigueur et notamment
di spositions du r gl ement g®n®ral de | 6 AMF.

Contrat de liguidité

En mars 2022, I&ociété a annoncéfai se en Tuvre doédun contrat de liquidit® ave
adions admises aux négociations sur Euronext Paris.
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La mise en Tuvre de ce contrat de | iquidit ®,aétéfaiteconforméraentcuecadre
juridique en vigueur, et plus particulierement aux dispositibnRéglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 1€
2014 sur les abus de marché (MAR), du Reglement délégué (UE) 2016/908 de la Commission du 26 février 2016 complétaenie(BEjle
n° 596/2014 du Parlement européen et dused par des normes techniques de réglementation sur les critéres, la procédure et les e
concernant | 6instauration dodédune pratique de mar ch® Hichiioh deesese
condi t i tzgios, deb arcldsh. 22509 et suivants du Code de commerce et a la décision AMF n2@0&a 22 juin 2021, applicable
a compter du ler juillet 2021.

Pour I a mise en Tuvre du contrat, |l a Soco@e&rosa affect® au c
Léex®cution du contrat de liquidit® pourrait °tre <S40 pwe22dio e
2021.

Le contrat de liquidité  étémi s en Tuvre d s |l e 22 mars 2022 et pourra °tre

- atout moment par MaaT Pharma sans préasis
- " tout moment par Kepler Cheuvreux moyennamu | e respect
- sans préavis et sans formalité sidetions sont transférées sur un autre marché boursier.

19.1.5 Valeurs mobilieres ouvrant droit a une quotepart de capital
La Société a émis les valeummbilieres ouvrant droit & une quegart de capital

19.1.5.1 Bons de souscription de parts de créatedentrepise (BSPCE)

Bons de souscription de partg
de créateur  dentreprise BSPCE 2014 BSPCE 2015 BSPCE 2016 BSPCE 2017
(BSPCE)
Date dAssemblée 19 décembre 2014 24 juillet 2015 22 mars 2016 31 mars 2017
9 janvier 2020 9 janvier 2020 9 janvier 2020 9 janvier 2020
Date de décisions diConseil 12 mars 2015 9 février 2016 16 juin 2016 21 septembre 2017
doAdmini strati 16 juin 2016 22 septembre 2016 27 septembre 2@
2 février 2017
18 mai 2017
21 septembre 2017
Bénéficiaires Salarié oudirigeant soumis| Salarié ou dirigeant soum| Salarié ou dirigeant soumi Salarié ou dirigeant soumi
au régime fiscal des salarig au régime fiscal des salarig au régime fiscal des au régime fiscal des
salariés salariés
Nombre total de BSPCgbuscrits 1.430 5.577 4.000 2.560
Nombre total de BSPCE caduc 500 1.501 1.190 400
Nombre total de BSPCE restan 930 4.076 2.810 2.160
exercerau 30 juin 2022
Bénéficiaires
Salariés & consultants 1.430 flont 500 caduds ‘ 321 ‘ 3.860(dont 1190caducs ’ 1.700 flont 400 caduds
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Bons de souscription de parts

de créateur  dientreprise BSPCE 2014 BSPCE 2015 BSPCE 2016 BSPCE 2017
(BSPCE)
Mandatairesociaux M. Hervé Affagard 3.755 | M. Hervé Affagard 140 M. Hervé Affagard 860

M. Pierre Béichard
(caduc$ : 1.501

Prix par action souscrite sy 2,558euros( pour | 4,758euros 5,578euros 5,578euros
exercice des BSPCE de 930 BSPCE 201
attribués a la suite de |
décision du 12 mars 2015

5578 ur os (pou
de 500 BSPCE 201
attribués a la suite de |
décision dul6 juin 2016, et
devenus caducs)

Nombre de titres exercablg 930 4.076 2.810 2.160
au30 juin 202 et modalités
déexercice (1)

Date doexpirat 31 décembre 2025 31 décembre 2025 31 décembre 2025 31 décembre 2025

(1) Termes et conditions des BSPCE 2014, BSPCE 2015, BSPCE B3$BE€E 2017

ChaqueBSPCEdonne le droit de souscrire cing actions ordinaires dans les conditions énora@es Ci

Les BSPCEsont exercables sous réserve du respect des conditions suivantes

0 lattributaire devra toujours étre salarié ou dirigeantseumau r ®gi me fi scal des salari ®s
o il ne devra pas avoir fait part de sa volont® de d®@mposrs
faute grave ou | our de,onmuwlesnttmes motiis; coup doédune r®vocat.

o il devra justifier dédune anciennet® au sein de |l a Soci®

Sous réserve du respect des conditions énoncéesuct, les BSPCE deviendront exercables par leurs titulaires :

o alkauteur de 40% " | 6i ssue dbébune p®riode 2 ans ~ compter

0 pour le solde (les 60% restants), il deviendra exercable a raison de 1/24éme par mois a compterdiedawdaéen@nniversaire de
leur présence au sein de la Société.

Les BSPCHlevront étre exercés le 31 décembd@5 au plus tard, a défaut, ils ssranmédiatement et automatiquement caducs, sans a
formalité.
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lIssontpam i | | eurs exer-ables en totalit® dans | 6hypoth se de | a

(i) transfert définitif de la totalité des actions de la Société «Wente ») avant le 30 juin 2023 pour un prix par action représentant
multiple supérieur ou égal a une fois et demi (1,5) le prix unitaireaciésns de préférence de catégd®ides «Actions P») dont
I'émission &ait été décidée aux termes de la troisieme résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 19 décenllessl2€4 Actions
P ayant été intégralementconveriies acti ons or di nai r e desadions de la&ociéaaxchégeciatibes sur i@
marché reglementé Euronext Parioit un montant minimum d&836euros par action

(i) versement aux actionnaires d'un dividende (ou tout autre mécanisme similaire donnant lieu a un versement en nume
actionnaires) (une Distribution »), sute a la cession avant le 30 juin 2023 d'un ou plusieurs actifs de la Société, d'un montant pal
représentant un multiple supérieur ou égal a une fois et demi (1,5) le prix unitaire des Actions P dont I'éraisgitndgcidée aux
termes @ la trasieme résolution deAssemblée Générale Mixte du 19 décembre 20d<gdites Actions P ayant été intégraleme
converties en actions ordinaires dans | e cadre de enhtéEubmxkt:
Pari9, soit un montant minimum d&836euros par action.

LesBSPCEqui n'auraient pas été exercés au péud a la date de réalisation d'une Vente ou d'une Distribution seraient immédiatem
automatiqguement caducs, sans autre formalité

LesBSPCEsont devenusxercables en totalitdonobstant toute autre condition notamment de présence, a la date d'admission des #&tic
Société aux négociations damrmarché reglementé Euronext Paris, soit le 8 novembre 2824 devenir caducs a défaut dieice a cette date.

19.152 Bons de souscription dbéactions (BSA)

Bons de souscription BSA 202

déactions (BSA) BSA 2014 BSA 2015 BSA 2016 BSA 2017 BSA 2020

Date dAssemblée 19 décembre 2014 | 24 juillet 2015 22 mars 2016 31 mars 2017 9 janvier 2020 31 mai2022

Date de décisions d| 12 mars 2015 9 février 2016 21 septembre 27 septembre 10 décembre 29 juin 2022

Conseil 9 février 2016 9 janvier 2020 2017 2018 2020

doAdmi ni st 9 janvier 2020 9 janvier 2020 9 janvier 2020

Bénéficiaires -titul airededdunemandat ddédadmini str g- membres duy - administrateurs
de surveillance ou de contrt!le ou conseil de la Société ou d

l'une de seq
filiales selon la
date d'attribution
des BSA ;

- membres
indépendants d
tout comité que l¢g

déadmi ni
ou de tout comité
établi par ce
dernier autres qu
les salariés ol
mandataires
sociaux; ou

censeur au sein de la Société, autres que les dirigeants sociaux soumis au régi
des salariésou

- participant de maniére significative au développement scientifique ou économi
l a Soci ® ® au moment;ode | usage de

- dirigeants ou associés des sociétés prestataires de services de la Société aya
uneconvention de prestations de service avec cette deeméigueurau moment dg

la délégation

- personnes liées
la Socété ou toute

fiiale par un

contrat de
consultant ou de
service au
moment de

| 6attrib

Consell
do6Admi oni
de la Société 3
établi ou établira
et

- toute personne
physique ou
morale lige
directement  ou
indirectement a lg
Société ou a l'ung
de ses filiales vig
un accord deg
consultant ou
assimilé
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Bons de souscription BSA 202
déactions (BSA) BSA 2014 BSA 2015 BSA 2016 BSA 2017 BSA 2020
Nombre total de BSA 6.042 1.961 1.000 4.960 28.501 52.000
souscrits
Nombre total de BSA - - - - - -
caducs
Nombre total de BSA 5.%42 1.961 1.000 4.960 28.501 52.000
restant a exerceau 30
juin 2022
Bénéficiaires
Salariés & Consultants 6.042 1.210 1.000 4.960 20.501 37.000
Mandataires sociaux - M. Julien - - M. Claude| M. Claude
Samson 751 Bertrand : 8.000 | Bertrand :5.000
M. Jean Volatier :
5.000
Mme  Dorothée
Burkel :5.000
Prix do®mi g 1,28 eurogpour 2,38 euros 2,79 euros 2,79 euros 3,23 euros 1,35euros
| 6®mi ssi o
BSA attribués a la
suite de ladécision
du 12 mars 2015
2,38 eurogpour
| 6®mi ssi o
BSA attribués a la
suite de ladécision
du9 février 2016)
Prix paraction souscritg  2,558euros (pour 4,758euros 5,578euros 5,578euros 7,084euros 11,05 euros
sur exercice des BSA | 6exercic
BSA attribués a la
suite de ladécision
du 12 mars 2015
4,758euros(pour
| 6exercic
BSA attribués a la
suite de ladécision
du 12 mars 2015
Nombre de titres 5.542 (3 1.961(1) 1.000 (3 4.960 (1) 9.500 (2) 52.000 (3)
exercables au30juin
2022 et modalités
déexercice
Dat e doexpi| 31décembreZb | 31décembre 202! 31 décembre 202§ 31 décembre 202 10 décembre 29 juin 2032

2030

(1) Termes et conditions des BSA 2014, BSA 2015, BSA 2016 et BSA 2017BBA £C »)

ChaqueBSA PCdonne a son titulaire le droit de souscrire cing actions ordinaires dans les conditions énesquéss Ci

Les BSA PC sont exercablésconditonque | e
mentionnéesi-dessus pour une durée égale ou supérieure a 3 ans, et (ii) de la détention des BSA PC considérés depuis au moins 1

b®n®f i

ci

ai

re

concern®

justifie

(i
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Sous réserve du respect des conditions énoncéeat, EsSBSA PC deviendront exercables par leurs titulaires a hauteur de UBsbias s u
d®l ai de 2 ans ° compter de | eur attribution par | e Conseil

Le solde (les 60% restants) deviendra exercable a raison d&padmois & compter de la data deuxiéme nni ver sai r e
BSAPC.

Les BSAPCdevront étre exercés le 31 décembd@5 au plus tard, a défaut, ils seront immédiatement et automatiquement caducs, sat
formalité.

lIssontpam i | | eur s exer-ables en totalit® da:mns | 6hypoth se de | a

(i) transfert définitif de la totalité des actions de la Société «Wente ») avant le 30 juin 2023 pour un prix par action représentant
multiple supérieur ou égal a une fois et demi (1,5) le prix unitaire des Actions Fedossion &ait été décidée aux termes de la troisién
résolution de I'Assemblée Générale Mixte du 19 décembre @é4ddites Actions P ayant été intégralement converties en act
ordinaires dans |l e cadre de | 0cecidtiors sus e marchéregiemeaté EurooextPad) en
montant minimum d&,836euros par action

(ii) versement aux actionnaires d'un dividende (ou tout autre mécanisme similaire donnant lieu & un versement en num
actionnaires) (une Distribution »), suite a la cession avant le 30 juin 2023 d'un ou plusieurs actifs de la Société, d'un montant pe
représentant un multiple supérieur ou égal a une fois et demi (1,5) le prix unitaire des Actions P donnl'araisgie décidée aux
termes de la troisiéme résolution de I' Assemblée Générale Mixte du 19 décembie@diles Actions P ayant été intégraleme
converties en actions ordinaires dans | e scwldmachdréglemehté Bunone:
Paris) soit unmontant minimum d&,836euros par action.

Les BSAPC qui n'auraient pas été exercés au pphud a la date de réalisation d'une Vente ou d'une Distribution seraient immédiatem
automatiqguement cads, sans autre formalité

Les BSAPC sont devenusxergables en totalitdonobstant toute autre condition notamment de présence, a la date d'admission des ac
la Société aux négociations darmarché reglementé Euronext Paris, soit le 8 noven#g 8ans devenir caducs a défaut d'exercice a ce
date.

Le 14 décembre 2021, un bénéficiaire a exercé 500 BHA et souscrit 2.500 actions ordinaires au prix unitaide €8 euros par action.

(2) Termes et conditions des BSA 2020

ChaqueBSA 2020donne a son titulaire le droit de souscrire cing actions ordinaires dans les conditions énesquéss ci

Les BSA2020sont exergables en upa plusieurseule fois, sous réserve que le bénéficiaire concerné jugifien lien effectif avec la 8iété
|l ors de | 6exercice, en qualit® de membre du Conseil d uitakatdonn i
prestataires de présence.

Les BSA2020seront réputés définitivement attribués et deviendront exergables pai@mrsdes actions sotjacentes progressivement pa
tranches, comme suit :

1 untiers (1/3) des BSR020seront réputés définitivement attribués et exercables par chagégciaire sous réserve quectandition
deprésencesusmentionnésoitrempliealpr emi r e date anniversaire des d®ci si

1 un tiers (1/3) des BSR020seront réputés définitivement attribués et exercables par chéagéficiaire sous réserve quectandition
deprésencesusmentionnésoit remplie a la deuxieme dateanir sai re des d®ci sions dodoattri
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9 e solde deviendra exercable & raison 86°Tfpar moissous réserve quedandition deprésencesusmentionnésoit remplied compter
de ladeuxiémedate anniversaird e s d ®ci si ons dobéattribution.

Par exception a ce qui précede, en cas de vente ou de fusion de la Société a un prix par action égal ou supériewrsa & G vEserve
que la condition de présence soit remplie a la date de survenance dudit événementB®A<2@20deviendrom pleinement exercables pa
anticipation, immédiatement avant la réalisation dudit événement.

(3) Termes et conditions des BSA 202

ChaqueBSA 2022donne a son titulaire le droit de souscrire une action ordinaire dans les conditions écieapies

Les BSA2022sont exergables en upa plusieurseule fois, sous réserve que le bénéficiaire concerné juifien lien effectif avec la Sociéte
|l ors de | 6exercice, en qualit® de membre |dudd®odmsi eniilstd @Ad il
prestataires de présence.

Les BSA2022 seront réputés définitivement attribués et deviendront exergables par souscription des actiaosrs@sgprogressivement pa
tranches, comme suit :

1 untiers (1/3) des BSR022 seront réputés définitivement attribués et exercables par chégéficiaire sous réserve quectandition
deprésencesusmentionnés oi t remplie © |l a premi re date anniversaire

1 untiers (1/3) deBSA 2022 seront réputés définitivement attribués et exercables par chégéficiaire sous réserve quectandition
deprésencesusmentionnés oi t remplie © |l a deuxi me date anniversaire

1 le solde deviendra exercaldelatrois = me date anni ver sai rseus ttsesre qui®mridiion deprésended
susmentionnésoit rempliea compter de ldeuxiemedate anniversaird e s d ®c i si ons dbéattri buti ol

Par exception a ce qui précéde, en cas de (i) fusion de iEt&dd) cession ou toute autre forme de transfert par un ou plusieurs actionr
de la Société a une ou plusieurs personne(s) agissant de concert d'un nastibns dyant pour effet de conférer a cette personne le cont
de la Société, leerme "contréle" étant entendu au sens de l'article L-32838 Code de commerce, (iii) dépdt d'une offre publique d'achat
les titres émis par la Société (notamment une offre publique d'achat, d'échange ou mixte), pendant la période d'olieHriudique
d'achat ou (iv) a l'issue de cette offre publique d'a@ietcun de ces événements constituant Bmenement de Liquidité»), et sous réserve
que lacondition deprésence soit remplie a la date de survenance dudit Evenement de Liquithirgésédd 6 A d mi n jasd seudetdiscétion
et a tout moment, pourra décider que touB®Ba 2022deviendront pleinement exercables par anticipation, immédiatement avant la réali
dudit Evénement de Liquidité.

19.1.5.3 Actions gratuites (AGA)

Attributi ons  gratuites

N : AGA 2020 AGA 2021 AGA 2022
déactions
Date dAssemblée 9 janvier 2020 9 janvier 2020 9 janvier 2020 14 octobre 2021 14 octobre 2021
Date de décisions d| 10 décembre 2020 16 mars 2021 29 septembre 2021 17 mars2022 29 juin 2022
Consei l doA
Bénéficiaires Personnel salarié de || Personnel salarié de || Personnel salarié de | Personnel salarié de I| Personnel salarié d

Société ou de certaing Société ou de certaing Société ou de certaing Société ou de certaing la Société ou d¢g
cat ®gories|cat®gories/cat®goreéeus/cat ®gor i es |certaines -catégorie
ou de ses mandatair¢ ou de ses mandatair¢ ou de ses mandatair{ ou de ses mandatairf d 6entr e e

sociauxou membres du sociaux ou membres| sociaux ou membres| sociaux oumembres du mandataires sociau
personnel salarié deg du personnel salarif du personnel salari{ personnel salarié de ou membres duy
sociétés oy des socié® ou| des  sociétés ol sociétés ou groupemen| personnel salarié de
groupement ggroupement{groupement|déint ®r °t sociétés o]
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économique dont g
Société détiendrait
directement ou
indirectement, au moin
10% du capital ou de
droits de vote a la dat|

économique dont g
Société  détiendrait
directement oy
indirectement, ay
moins 10% du capital
ou des droits de vote

économique dont |3
Société  détiendrait]
directement ou
indirectement, ay
moins 10% du capital
ou des droits de vote

dont la Société
détiendrait, directemen
ou indirectement, a|
moins 10% du capital
ou des droits de vote a
dat e déatt

groupement
économique dont g

Société détiendrait
directement oy
indirectement, ay

moins 10% du capital

acquis au 10 décemb
2021;

- un tiers (1/3) deAGA
sera définitivemen
acquis au 10 décemb
2022; et

- le solde des AGA ser.

définitivement acquig
au 16 mars 2022 ;

- un tiers (1/3) deg
AGA sera
définitivement acquig
au 16 mars 2023 ; et
- le solde des AGA

définitivement acquig
au 29 septembr@022

- un tiers (1/3) deg
AGA sera
définitivement acquig
au 29 septembr@023

doéattributil a dat e d!l a dat e d actions concernées ou des droits de vote
concernées des actions concernéq des actias concernée | a dat e d
des actions
concernées
Nombre total d 6 A @ 164.935 7.700 3.850 29.500 82.400
attribuées
Nombre total d 6 A @ - - - - -
caduques
Nombre total d 6 A G 54.970 2.560 - - -
acquises
Dat es d 6 ac d -untiers (1/3) deAGA | - un tiers (1/3) deg - un tiers (1/3) deg - un tiers (1/3) des AGA - un tiers (1/3) des
AGA sera définitivemen{ AGA sera| AGA sera| sera définitivemen{ AGA sera

acquis a7 mars 2023
- un tiers (1/3) des AGA
sera définitivement
acquis a7 mars 2024
et

- le solde des AGA ser
définitivement acquiau

définitivement acquig
au29 juin 2023,
- un tiers (1/3) deg
AGA sera
définitivement acquig
au?29 juin 2024; et
- le solde des AGA

AGA 2020 ci-dessous
la période de
conservation prendra fi

des AGA 2021 ci-
dessous, la période ¢
conservation prendr;

des AGA 2021 ci-
dessous, la période ¢
conservation prendr

définitivement acquis 4 sera  définitivement » €t 17 mars 2025 sera  définitivemen
la fin de chaque moijy acquis a la fin dg - le solde des AGA acquis au Djuin
civili suivant le 10| chaqgue mois civil sera  définitivemen 2025
décembre 2022 a raisq suivant le 16 marg acquis a la fin de
de 1/36™ par mois le| 2023 a raison d¢ chagque mois civil
dernier jour de chaqu( 1/36éme par mois l¢{ suivant le
mois. dernier jour de clgue | 29 segembre 2023 a
mois. raison de 1/36éme pg
mois le dernier jour d¢
chaque mois.
Date de fin de période d 10 décembre 2023 16 mars 2024 29 septembr@024 17 mars 2025 29 juin 2025
conservation Par exception, en cas ¢ Par exception, en cq Par exception, en cgd Par exception, en cas  Par exception, en cg
r®ali sationde r®al i s|{de r®alis|r®alisationde r®al i s
événement décrit al évenement décrit a| évéenement décrit al évenement décrit au| événement décrit al
dernier paragrapheles | dernier paragraptaes | dernier paragraphdes | dernier paragrapheles| dernier  paragraph
termes et conditiondes | termes et conditiony termes et conditiony termes et conditiondes | des termes e

AGA 2022 ci-dessous,
la période de
conservation prendra fil

conditions des AGA
2022 ci-dessous, Iz
période de

78.750

le 10 décembre@2. finle 16 mars 2023. | fin le 29septembre le 17 mars 2024 conservation prendr
2023. fin le 29 juin 2024
Bénéficiaires
Salariés 86.185 7.700 3.850 29.500 56.000
Dirigeants M. Hervé Affagard : - - 26.400

Termes et conditions des AGA 2020 et des AGA 2021 (IB6A »)
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P®ri ode dbéacquisition

LesAGA seront définitivement attribuées aux bénéficiaires dans les conditions et proportions suivantes :
0 un tiers (1/3) deAGA sera défiitivement acquis au premiers(lanniversaire deladatt6 at t ri buti pn desdi
0 un tiers (1/3) deAGA sera définivement acquis au deuxiémée®9 anniversairede ladate6 at t r i but i geh desd

0 le reste deAGA sera définitivement acquis a la fin de chaque roeissuivant le deuxiéme {29 anniversaire de la date6 dutibnr
desdites AGAa raisorde 1/36™par moisle dernier jour de chaque mpis

sous réserve de la présence effective du bénéficiaire en qualité de salarié ou mandataire social au sein de la Sodiétdaapéribde
susmentionnéeoncernée (laR ®r i ode doéxcqui sition

Par exception a ce qui précéda,casde vente ou fusion de la Société a un prix par action égal ou supéri@@daeuroset sous réserve que
la condition de présence susmentionnée soit remplie a la datevdmance dudit événement, toutes les AGA allouées seront entiére
acquises par anticipation, immédiatement avant la réalisation dudit événement (ou, si I'événement se produit avane |§1Y5)edaitsr
anniversaire de la date d'attribution, touess AGA allouées seront entierement acquises a cette date).

Période de conservation

Pour lesAGA dont la Période d'Acquisition est inférieure a trois (3) ans, les bénéficiaires auront I'obligation de consAGArmesdant une
période égale a la diffénce entre trois (3) ans (calculée a partirde ladld@tea t t r i but i bebla duss dkilatPérisde dA&duisitio
concernée

Par exception a ce qui précéa®s, casde vente ou fusion de la Société a un prix par action égal ou supéiedBdaeuos, la période de
conservation susmentionn®e cessera de sdappliquer i nrodGidavaattiee
deuxieme(® anniversaire de |l a date dbéattriliguetdicaitedate)l a p®r i ode de

Termes et conditions des AGA 2D@es «AGA 2022»)

P®ri ode dbéacquisition

LesAGA 2022seront définitivement attribuées aux bénéficiaires dans les conditions et proportions suivantes :
0 un tiers (1/3) deAGA 2022sera défirtivement acquis au premierf{lanniversaire de ladateé at t r i but i @22 de s
0 un tiers (1/3) deAGA 2022sera définivement acquis au deuxiémeT9 anniversaire de ladateé at t r i but i @022 at e
0 le reste deAGA 2022sera définitivement acquéi troisiéme (8" anniversaire de ladate6 at t r i buti on ,desd

sous réserve de la présence effective du bénéficiaire en qualité de salarié ou mandataire social au sein de la Sodiétdaapéribde
susmentionnée concernée (IR®r i ode doéx»cqui sition

Par exception a ce qui précede,casde (i) fusion de la Société, (i) cession ou toute autre forme de transfert par un ou plusieurs actiot
de la Société a une ou plusieurs personne(s)adige concert d'un nombre d'Actions ayant pour effet de conférer a cette personne le ¢
de la Société (le terme " contréle " étant entendu au sens de l'article-8.d288ode de commerce), (iii) dépdt d'une offre publique d'achat
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les titres éns par la Société (notamment une offre publiqgue d'achat, une offre publique d'échange ou une offre mixte), pendant I
d'ouverture de I'offre publique d'achat ou (iv) lors du réglement de cette offre publique (lach&@veénement»), et sous résee que la
condition de présence susmentionnée soit remplie a la date de survenance dudit événeme@,ons e i | d6Admini s
discrétion et a tout moment, décider que la totalitéAl@s 2022 deviendront entierement acquises par gvdiion, immédiatement avant e
réalisation dudigvénement (ou, si@vénement survient avant la premiére (1ére) date anniversaire de la Date d'Attribution, la totAlz& de
2022deviendront entierement acquises a cette date)

Période de conservation

Pour lesAGA 2022dont la Période d'Acquisition est inférieure a trois (3) ans, les bénéficiaires auront I'obligation de cons&vArmersdant
une période égale a la différence entre trois (3) ans (calculée a partir dedlieddate t r i b u t iApenla ddréesdd la RéBosle dREuisitio
concernée

Par exception a ce qui précéda,cagder ®al i sat i on,lded utno nEsve inle ndebnAtd mi ni stration pou
décicer quela période de awservations us menti onn®e cessera de sdappliquer I mm®c
| 6®v nement se prod@uiannaweaenrts alieg ed edex il ameda(t2e dodattri bution,
date)

19.154 Optionsde souscription ou dbébachat dobéactions

Options de souscr SO 2020 SO 2022
déactions

Date dAssemblée 9 janvier 2020 14 octobre 2021

Date de décisions du Conseil| 10 décembre 2020 29 juin 2022

d6Admi ni stration

Bénéficiaires Personnel salarié de la Société ou de certal Personnel salarié de la Société ou de certa
cat ®gories dbébentre eux|cat®gories dbéentre eux
ou membres du personnel salarié des sociétéy ou membres du personnel salarié des société
groupements dobiésal®Soliétéalgr oupement s do iiésal®&Sociéte a
sens de | 480rltuCodedecomm2rzd sens de | 4&0y|duiCodede camniere

Nombre total deSOsouscrits 14.975 (donnant droit de souscrire a 74.875 act| 27.200
ordinaires)

Nombre total d&O caduques - -

Nombre total d&SOrestant a exercer 14771 (donnant droit de souscrire78.855actions| 27.200
ordinaires)

Bénéficiaires

Salariés & Consultants 7.475 (donnant droit de souscrire a 37.375 acti¢ 14.000
ordinaires)

Dirigeants M. Hervé Affagard 7.500(donnant droit de souscrir] 13.200
a 37.500 actions ordinaires)

Prix doéexercice 7,084euros 11,05euros

Nombre de titres exercables et modalij 4.787 (donnant droit de souscrire 28.935actions| - (6)
déexercice ) ordinaires)(5)

Date dbéexpiration 10 décembre 2@8 29 juin 2032

(5) Termes et conditions des SO 2020

ChaqueSOdonne a son titulaire le droit de souscdieq actiors ordinaires dans les conditions énoncéesapres.
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Les SCseront réputés définitivement attribués et deviendront exergables par souscription des actjansrsesprogressivement par tranche
comme suit :

0 untiers (1/3) deSO deviendra exercable au premier (1ler) anniversaire de lddatet t r i buti on desdits

un tiers (1/3) des SO deviendra exer-able au deuxi me

o lereste des SO deviendra exercable a la fin de chaque mois civil suivant le deuxieme (2éme) anniversaird die tatdater i b u -
SO a raison de 1/36éme par mois le dernier jour de chaque mois,

o

sous réserve de la présence effective du bénéficiaire en qualité de salarié ou mandataire social au sein de la Ssoaéédsodegoupements
doéi nt ®r °ue @cio®msonii gl a Soci ®4U8D,|dulode denceammarada fin@ela pgériodel sesmentio2ngeSconcernée

Par exception ° ce qui pr®c de, en cas de vente ou citeus 5O (tel
gudajust ® | e dcoaosp GRrcaht®aonnts esnurc alse capi tal de | appliSablesie®Rsbud résewengle
la condition de présence soit remplie a la date de survenance dudit événement, tous les SGBpeyst@ineEment exercés par anticipatio
immédiatement avant la réalisation dudit événement.

Le 14juin 2022 un bénéficiaire a exercé 204 SO et souscrit 1.020 actions ordinaires au prix unitaire de 7,084 euros par action.

(6) Termes et conditions de©OR02

ChaqueSOdonne a son titulaire le droit de souscrire une action ordinaire dans les conditions éneapées ci

Les SGseront réputés définitivement attribués et deviendront exergables par souscription des actjansrsesprogressivement par tranche
comme suit :

0 untiers(1/3)deSO deviendra exer-able au premier ts(SDer) annivers
o un tiers (1/3) des SO deviendra exer-able au deuxi me (
o0 le reste des SO deviendra exercabléraisieme @ me) anni versaire de | a date doattr

sous réserve de la préseeffective du bénéficiaire en qualité de salarié ou mandataire social au sein de la Société ou des sociétés ou grc
déint®r°t ®conomique | i ®s -180, | da Cldede commnedadafin dedagpériede susmehtibnaée tnée.l e

Par exception a ce qui précéde, en cas de (i) fusion de la Société, (ii) cession ou toute autre forme de transfeplpsieurs@ctionnaires
de la Société a une ou plusieurs personne(s) agissant de concert d'un nastibns dyant pour &t de conférer a cette personne le contré
de la Société, le terme "controle" étant entendu au sens de l'article-B.d288ode de commerce, (iii) dépdt d'une offre publique d'achat
les titres émis par la Société (notamment une offre publiquead,atBchange ou mixte), pendant la période d'ouverture de I'offre publ
d'achat ou (iv) a l'issue de cette offre publique d'a@etcun de ces événements constituant Bmenement de Liquidité»), et sous réserve
que lacondition deprésence soit raplie a la date de survenance dudit Evenement de Liquidité, le Consel d mi n jasd seudetdisciétion
et a tout moment, pourra décider que tousSIBs2022deviendront pleinement exergables par anticipation, immédiatement avant la réali
dudit Evénement de Liquidité.

19.1.6 Conditions régissant tout droit dacquisition et/ou toute obligation attachée au capital autorisé, mais non émis, ou su
toute entreprise visant a augmenter le capital

Voir la section19.1.5duprésenDocument ddenregi strement wuniversel
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19.1.7 Informations sur le capital de tout membre du groupefaisant Iéobjet déune option ou dun accord conditionnel ou
inconditionnel prévoyant de le placer sous option

Néant.

19.2 ACTE CONSTITUTIF ET STATUTS

19.2.1 Objet social

La Société a pour objet, en France et a I'étranger, directement ou indirectement, pour son compte ou le compte deoticasesaidsers :

- toute actiwté relative au domaine médicatl notamment en matiére de modulation du microbiote intestinal humain par bactérioth
fécale, y compris les activités de recherche et développement, de la sélection et évaluation de projefsessieletifa prestation de
conseils et formations, de la fabrication et commercialisation de médicaments, de produits biologiques et chimiquesitite c
médicux et de kits de diagnostics ;

- I'étude, l'obtention, I'achat, la cessibéchange, I'exploitation, la concession de tous brevets, licences, marques concernant ces

et plus généralement :

- lacréation, l'acquisition, la location, la prise en locatiénance, la prise a bail l'installatid'exploitation de tous établissements, fonc
de commerce, usines, ateliers et toutes opérations économiques, juridiques, financieres, commerciales, industrielle:
immobilieres ou mobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectementoljetesocial ou a tous objets similaires
complémentaires ou connexes, et ce, par le fait de la participation de la Société, par tous moyens, a toutes eniétpsisrsentites
économiques pouvant se rattacher a I'objet principal ou secondair&deidse, le tout par voie, notamment, de création de soci
nouvelles, fusion, acquisition, partenariat, alliance, association, apport en commandite simple ou par action, prise-gélacat,
souscription ou rachat de bons ou titres, acquisitodrdits sociaux, participation a tous groupements d'intérét éconamique

L6objet soci a2ldesttatgsude laSociétd. 6 arti cl e
1922 Stipul ations statutaires ou autres relatives aux org

Composition cdinistr@iom s ei | do Ad

La société est administrée par un Consditldiinistration composé de trois a dixit administrateurs.

Les administrateurs sont nomm®s par | dassembl ®e g ®n ®esassembd
générales ordinaires.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Les administrateurs personnesnimtredetedeiv
nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux cofmigiens et obligations et qui encourt les mémes responsabi
gue s'il était administrateur en son nom propre, le tout sans préjudice de la responsabilité solidaire de la persogud raprakente.
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La durée des fonctions des administrateuramo® s au cours de | a vie sociale est doéune
sur | es comptes de | 6exercice ®coul ® et tenue dans | dann®e

Les administrateurs peuvent étre révoqués, atoutimame et sans juste motif, par | 6assembl
de quorum et de majorité des assemblées générales ordinaires.

Le nombre d'administr at e udxansaesaunait excb@®eplaters @snhrés@uy@nsdilédministiatom nt e

En cas de vacance par déces ou démission d'un ou plusieurs sieges d'administrateurs, leAdomsétrdtion peut, entre deux assemblé
générales, procéder a des nominations a titre provisoire en vue de cofigiféttif du Conseil ddministration.

Les nominations provisoires ainsi effectuées par le Congalhahistration sont soumises a ratification de la plus prochaine assemblée géi
ordinaire. A défaut de ratification, les délibérations prises etd&Es accomplis restent cependant valables.

Lorsque le nombre d'administrateurs devient inférieur au minimum légal, les administrateurs restant en fonctions doburr c
immédiatement lI'assemblée ordinaire en vue de compléter l'effectif du CoAsleiliaistration.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pour la durée restant a courir du manédécessenr.

Les administrateurs personnes physiques ne peuvent exercer simultanément dans plus de cing conseils d'administrati@illanceedsu
sociétés anonymes ayant leur siege en France métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salarié déa Société ne peut étre nommeé administrateur que si son contrat correspond a un emploi effectif. Il ne perd pas le loén¢
contrat de travail. Le nombre des administrateurs liés a la Société par un contrat de travail ne peut dépasser |letianstdsswrs en
fonction.

Pr®sidence du Conseil d6Admini strati on

Le Conseil dAdministration élit, parmi ses membres, un président, personne physique, dont il détermine la rémunération, dans les ¢
prévues par la loi. Le président est nommé pmar durée qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. 1l est rééligible. Le (
d'Administration peut le révoquer a tout moment. Toute disposition contraire est réputée non écrite.

Nul ne peut étre nommigr ®s i dent sodel6sams. Sittr ®sndeh6©ge exercice atteint
fonctions prennent f iaseemblégéngrhleerdimirecmnoelletstatiiantlsud lesscemptes dd eet ekeécice.

Il organise et dirige les travade celuici , dont i | rend compte ° | 6assembl ®e g®n®tr
et s'assure, en patrticulier, que les administrateurs sont en mesure d'accomplir leur mission.

Réunion du Conseil d'administration

LeConseildAd mi ni stration se r®unit aussi souvent que | 8int ®r fstau
siége social ou lieu indiqué dans la convocation. La convocation est faite par tous mdypns,ur s~ ellepeut aassidntervenir
verbal ement et sans d®l ai si tous |l es administrateurs et | e

Le Conseil dAdministration pourra également prendre des décisions par consultation écrite des administrateurs dans les condisiquas p
la loi.
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Lorsqu'il ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, le quart au moins des membres du Sdmseistiation peut demander au présidel
de convoquer celtdi sur un ordre du jour déterminé. Le directeur général ou un administrate@npégalement demander au président !
convoquer le Conseil ddministration sur un ordre du jour déterminé. Le président est lié par les demandes qui lui sont ainsi adressée

Il est tenu un registre de présence ; un preegbal est établi aprés chagréunion. Le Conseil Atdministration ne délibére valablement qu
si la moitié au moins de ses membres sont présents.

Sauf pour ce qui est du choix d'exercice de la direction générale, les décisions sont prises a la majorité des adsiprésteateurreprésentés.
La voix du président est prépondérante en cas de partage des Vvoix.

Les administrateurs ainsi que toute personne appelée a assister aux réunions du@onseild'i st r ati on sont ten
informationsprésentant un caractére confidentiel et données comme telles par le président du Gansigiilstfation.

Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil d Ad mi ni stration d®termine | es orientati onwre SausréderGeadestpouvdir
express®ment attribu®s aux assembl ®es d' act i onn ailessatdabenne nthixhe
de la société et régie par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Le Conseil dAdministration procéde aux contréles et vérifications qu'il juge opportuns. Chaque administrateur recoit toutes les isfor
nécessaires a l'accomplissement de sa mission et peut se faire communiquer tous les documents qu'g®stime util

Direction Générale

La direction générale de la société est assumée, sous sa responsabilité, par une personne physique, nommée pakdentastsailal et
portant le titre de directeur général.

Sur proposition du directeur général, le Congéldministration peut nommer un ou plusieurs personnes physiques chargées d'ass|
directeur général, avec le titre de directeur général délégué. Le nombre de directeurs généraux délégués ne peut.excéder cing

Le directeur général est révocableattmoment par le ConseilAtiministration. 1l en est de méme, sur proposition du directeur général,
directeurs généraux délégués. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages et intéréts.

Lorsque le directeur géradrcesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les directeurs généraux délégués conservent, sauf décisic
du Conseil dAdministration, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a nomination du nouveau directeur général.

Le Conseil dAdminidration détermine la rémunération du directeur général et des directeurs généraux délégués, dans les conditions p
la loi.

Le directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au Bocrétle laexerce ses pouvoirs dan
la Ilimite de | 6objet social et sous r ®ser v eauxlassernbéesxd'acjonmaires et :
Conseil dAdministration.

Il représente I&ociété dans ses rapports avec les tiers. La société est engagée méme par les actes du directeur général qui ne eel
| 6obj et soci al, " mei nd eqs’' slalvemi he qpreodvwectiee diBpassait ce
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.
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En accord avec le directeur général, le Consaildfiinistratiol d ®t er mi ne | 6 ®t endue et | a dur ®e
d®l ®gu ®s . Les directeurs g®n®raux d® ®gu®s di sposent, ~ | 6@

19.2.3 Droits, privileges, restrictions etobligations attachés aux actions (articles 29 a 31 et 33 des statuts)

Les actions souscrites en numéraire doivent étre obligatoirement libérées du quart au moins de leur valeur nomirekolessrifgibn et, le
cas échéant, de lat&dité de la prine d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois, sur appel du Cofvdeiimistration et dans le délai de cing ans a compter
jour ou l'augmentation de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sontportdsa connai ssance des actionnaires au moyen dou

A défaut pour l'actionnaire de libérer les sommes exigibles sur le montant des actions souscrites par lui, aux épogaeddixsmsseil
d'’Administraton, ces sommes portent intérét de plein droit, en faveur de la Société, au taux légal défini a 'articedu 8b8le monétaire
et financier, a compter de I'expiration du mois qui suit la date de leur exigibilité et sans qu'il soit besoin d'uneeatesticke ou d'une mise
en demeure. En outre, les actions sur lesquelles les versements exigibles n'ont pas été effectués a l'expiratior dfentdgtaird a compter
de la mise en demeure restée sans effet adressée & l'actionnaire défaiandeedsnner droit & 'admission aux assemblées générales
vote a ces assemblées et sont déduites pour le calcul du quorum. Le droit aux dividendes et le droit préférentietida saxsatgmentations
de capital attachés a ces actions sonteudis. Ces droits sont recouvrés apres le paiement des sommes dues en capital et intéréts. L'ac
peut alors demander le versement des dividendes non prescrits et exercer le droit préférentiel de souscription ¢ |paiéléiefiercicele
ce doit n'est pas expiré.

Le capital doit étre intégralement libéré avant toute émission d'actions nouvelles a libérer en numéraire.
Les actions sont nominatives ou, si la Iégislation le permet, au porteur, selon le choix de I'actionnaire.

Les actions émsies donnent lieu a une inscription en comptes individuels ouverts par la Société ou tout intermédiaire habilité, avagom
actionnaire et tenus dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions |égalesnétirégleme

Ehnvie de | 6identification des propri®taires des titr etiens Egalespebd
reglementaires en vigueur, demander, a tout moment, les informations concernant les propriétaires de sdsdastitit®se conférant
i mm®di atement ou ° terme | e droit de vote dans ses propres

Les titres inscrits en compte se transmettenivpament de compte a compte.

Les actions de numéraire sont librement négociables a compéeréddisation de 'augmentation de capital. Les actions d'apport sont librel
négociables dés la réalisation de l'augmentation de capitalaciesta la date deas s e mb | ®e ou de | adAdmin®tation,o
agissant sur délégation, ayapprouvé les apports, en cas d'apport err@atu cours de la vie sociale.

Le transfert de propriété résulte de leur inscription au compte de l'acheteur, a la date et dans les conditions d&fioies, parcas échéant,
la réglementation appkble.

Sous réserve, des dispositions prévues par la loi, les actions sont librement cessibles.

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, & une part proportionnelle & ldLocenpital qu'elle représenten outre, elle
donne droit au vote et a la représentation danaskembléegénérales dans les catidns légales ettatutaires.
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Les actionnaires ne sont responsables que jusqu'a concurrence du montant nominal des actions qu'ils passladémit appel de fonds es
interdit.

La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux Statuts de la Société et ansdixidgsembléagénéraleles héritiers,
créanciers, ayants droit, ou autres représentants d'un actionnaire, ne peuvent requérir I'apposition des scellés stivédsibiede la Société
ni en demander le partage ou la licitation, ni s'immiscesdes actes de son administration, ils doivent, pour I'exercice de leurs droits
reporter aux inventaires sociaux et aux décisionsskeinblégénérale.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un dooifupjedn cas d'échange, de regroupement
d'attribution de titres, ou en conséquence d'augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre opératies pommiétdires de
titres isolés ou en nombre inférieur a celui requis ne peuverdesas droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du groupel
et, éventuellement, de l'achat ou de la ventétids nécessaires.

Toutefois, la Société pourra, en cas d'échanges de titres consécutifs a une opération de fusiorssiandalsaiéduction de capital, dt
regroupement ou de division et de conversion obligatoire de titres au porteur en titres nominatifs, soit des distribtrésnmgatées sur les
réserves ou liées a une réduction de capital, soit des distributiomdtrinutions d'actions gratuites, sur simple décision du Con:
déadministration, vendre |l es titres dont | es ay antuxandauanoihs a
l'avance, aux formalités de publicjtéévues pr la réglementation.

A dater de cette vente, les titres anciens ou les anciens droits aux distributions ou attributions sont, en tant quedeuésaeit leurs titulaires
ne peuvent plus prétendre qu'a la répartition en numéraire du produit aatetted des titres non réclamés.

19.2.4 Dispositifs de Bacte constitutif, des statuts, dune charte ou dun reglement de &metteur qui pourrait avoir pour effet
de retarder, différer ou empécher un changement de contréle

Les statuts de la Société ne contieminpas de dispositifs permettant de retarder, différer ou empécher un changement de contréle.

19.2.5 Franchissements de seuils statutaires

Les statuts de la Société instaurendes seui l s statutaires, au s ur p-¥dusCodd desconsneroe
Ainsi, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui viendrait a détenir ou cesser de déterer urd nbrahe
représentant une fraction égal&%,5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 33,33%, 50 %, 66,66%, 9096w du capital social ou des droits d

vot e, sera tenue dbéen informer la Soci ® ® au plus t ale jgur duv
franchi ssement du seuil de part i cetgadoitsadavote déems. s ®, en pr®ci s
La Soci ® ® nda par ailleurs re-u aucune d®cl ar at i oxmégacitiorssuala
march® r ®gl ement ® doEuronext ° Pari s.
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20 CONTRATS IMPORTANTS

20.1 CONTRATS DE LICENCE ET DE COLLABORATION CONCLUS PAR MAAT PHARMA

La Société a concldifférented i cences ainsi que des contrats de coll aborati
afférents.

20.1.1 Conventionde R&D aveclicene avec | 61 NRA et | NRA Transfert (2014)
La Soci® ® a conclu une convention de recherche et deonothiguee
(«INRAe) et |I NRA Transfert, sign® | enghanamtscembre 2014 et ayan
Cecontratapourobjetn progr amme de recherche entre |l a Soci ® ® et 10611
et |l e stockage dé®chantillons intestinauk Queaies c¢c®sditino
brevets sur ces r®sultats seront d®t e B0sLaduede oettencollaborationta étg atend
jusqudau 8 juillet 2023.

Ce contrat pr ®voiat S®gd |® me ndtd ulndeo cltircoein c’e lex c | us i wvleenaksar Xipcertain
savoirf ai re ant ®rieur sp®ci fique de | 61 NRA dans | e domai neededau
convention #ou (iii) les brevets qui seraient déposés sur ces résultats, et ce dans le domaine du transfert de microbiote sisaantla r
microbiote intestinal de patients et les aspects thérapeutiques du transfert de microbiote fécal. Cette licenceepmte ggakertains
perfectionnements apperati®@se poaur aluéxl NRRAs ud uwdaitts s awvdoRiprend a mmen't
conditionsfinancieresLa licence restera en vigueur aussi longtemps que les brevets restermuteem ou que les résultats ou le safaire
resteront secrets.

En contrepartie de cette licence exclusive, le contrat préiffiitents paiement®orfaitairesd 6une somme t ot al e de
de | 6 at mikstomddiésau dédvéoppement eh lamise sur le mahé du premier produit (& ce stade MaaTQ&8)es redevances en ca
déexploitation directe ou indirecte des produits objets de

Dans | e cadre de | 6ex®cution de ciestcro®@d g adyx dreesmd edneanilde sSae
ddbavenant au contrat.

20.1.2 Contrat de souslicence exclusive sur brevets avec la SATT LUTECH (2018)

La Société a conclu un contrat de stiosence exclusive mondiale, avec droitst®issouslicence surcertainsbrevets(MP10)avec la SATT
LUTECH en date du 10 avril 2018. I prendra fin,-licegneeys par p

La souslicence est octroyée a la Société en contrepartie degernfei nanci ers i ncluant une somme
contrat, des paiements forfaitaires échelommés®v us aux ®t apes c¢cl efs du d®vel oppement
MaaT Pharma versera égalementdesrecances variables en fonction du chiffreled
développements conduits pgdaal Pharmaen utilisation du brevet sont au stade précoce

20.1.3 Contrats de |l icence avec | 6ARRREet|l d&dncuvklabbo®PatdeoRs
Paris (2020)

La Société a conclu un contrat de licence exclusive mondiale, avec droit de sotise n c e sur certains brev
au nom et pour | ® demPari sdeel 6dai velr NRAE, et | 6APHP, en dat ¢
du dernier des brevets objets de la licence.
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La licence est octroyée a la Société en contrepartie de termes financiers incluant seulemenhdsdataitaires a la date de signature c
contrat et du contrat de recherche de décembre 2020 mentiedrésous, étant précisé que ces montants sont peu significatifs. El

ddéexploitation, aucun autre pai drecenuindifecte sbrddud, lrormiseewodéja préeus pavlacol
sign® entre | 61 NRA, Il 61 NRA Tr ans f-sectibn2Celtlci-tleasuspoci ®t ® | e 15 d@
En parall 1 e, l a Soci ® ® a conclu |l e 15 d®cembre 2020 ubaUnak

de Paris avec pour objet de caract ®ri ser edlodridigdesoddfinileet de bdctéres
émergentes hautement résistantes aux antibiotiques. Les résultats issus de la collaboration (y compris les inventicomtmngm
prot ®geables ou non, d®couver t essltats) appastierinent quaatd eux aud partiés @rRcbpuodriété &
égales

Il est dobéores et d® ° convenu que | a Soci ®t ® b ®n ®¢ domaine du dransfent
de micr obi o tlisatiorf d&cnactobiote tfécal gour tlai restauration du microbiote intestinal, en particulier sa préparatio
conditionnement, sa conservation, son administration a des fins préventives et/ou thérapeutiques, et sa commerci@igatjoa produit
phamaceutique.

Ainsi, s | 6exploitation des r®sultats est envi s agocmnt dnacongat
doéoexploitation d®finissant | es modal it ®i des wiewaret elxp®wh @art
Encasdenon ®ponse dans | es d®l ais contractuels ou de renonci aai
destiersles dr oi t s dcésaésyitdismprésavdiind o ran®r et obtenu | daccord expr s

2014 Contrat de coll aboration avec | 6UCA et | 61 NRAE (2018
La Soci ® ® a conclu un accord de <collaboration avec | odle

septembre 2021. Un avenant a ce contrat a été signé le 17 septembre 2020 afin de poursuivre et terminer les travaux engagés.

Ce contrat a notamment pour objet de d®finir | es merdchehetay@st
pour objet de développer un process de culture du microbiote humain permettant de garantir des volumes importants geduaiteasse
une qualité optimale du produit fini (basée sur la diversité microbienne).

Tous les résultats découverts et/ou congus au titre des travaux de recherche entrepris et intégrés au projet et toude lgsoprigté

intellectuelle en découlant seront la propriété conjointe des parties a partsldgaesord de copropriété omjaant notamment les modalité:
opérationnelles de dépbt et de partage des frais a été signé le 10 septembre 2021. Dans ce contrat, la Société eshaésmgéaisme

gestionnaire de la copropriété, notamnyenir la gestion et le suivi des éventuglviets communs. Chaque copropriétaire peut céder sa qu
part de copropriété sur ceaxi , sous r®serve du respect du droit de pr ®empt
sdbopposer " cette cessubpnentudi téeersdqucopeopit®uUai cenoppos
ses intéréts.

La Soci ® ® b®n®f i cie dbébun droit exclusif dbéexpl oienuwsdanlecadrendc
projet, dans le domaine de I'utilisation thérapeutique du transfert de tout ou partie du microbiote fécal autologusidaiallogé&ociété peut
utiliser les savof ai re communs n®cessaires ~ Ehdoetrepatie la Saté s'emgage ch exploitbrroe
entreprendre des développements en vue de I'exploitation des Résultats et & en apporter la justification une foisggfautatiexpbbitation,

la Société pourrait perdre son exclusivité. Enqutrel a Soci ®r®esdén dYPYELA” exel 61l NRA une r
de cal cul seront d®finis en fonction de | dappor t tatiomde Bsultats par la
Soci ® ® n®cessictoermaaits slabnucteisl ipsracproens ddee | 6 UCA et de | 61 NRA,

droit doéexploitation desdites connaissances pr opr e snpteridelad fia deS
| 6 ard, soibjusqu'au 2 septembre 2023
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Hors du domaine de la Société spécifilled s sus, | 6UCA et | 61 NRA ont | r@sultats, letpeuvent ndgmie
Il i brement avec des tiers t outrcesoésuitatsasous rdserve de magenadacSocktE ane part deb rtede
percues au titre de cette exploitation.

2015 Contrat de consortium avec option avec | 6APHP, | 61 NF

La Société a conclu un contrat de consortiumav opti on avec | 6APHP, | 61 NRARB2jeillet2028pbunis t
duréedu projet de recherche interventionnelle PICASS@Penlabel clinical tlal assessing the tolerance and clinical benefit @Ale
tranSplantation in patentS with melar©ma treated with immune checkpoint inhibiteds Il prendra fin au plus tard le 31 janvier 2027. Comp

tenu de | 6int®r°t potenti el des r®sultats i ssus de atureedu towatdee
consortium “° |l a r®alisation par | 6APHP dbéune anal ysseraréalisée par
|l 6l nstitut Gustave Roussy et f erca le& o HjéeAtPlilPéclatnesdsia propridatinteltbetuell
et 7 | dexploitation des donn®es cliniques et des r®sultats

Le contrat de consortium prévoit que chaque partie reste propriétaire de ses connagggarieeses ou indépendantes de la recherche
| 6ensembl e des parties sont copropri ®taires des rs@mufikéesgaraccord
distinct.

Pendant la recherche et sous 12 moissulvamt r e mi se du rapport de recherche, | a Soc
pour obtenir |l es droits dodoexpl oi t-faitejanquel easlesldnoits sefost refisisifa) ét mandiaudt
surt ous | es r®sultats issus de | a recherche, dans | e exkcioceade cete
option. A | dexpiration de cette option, |l es bpaitieatdionpadee

pédagogiques, académiques, de recherche et de développement, y compris clinique, seules ou en collaboration aveusiestienses
conditions.

La Soci ® ® soO6est ®gal ement eméliecag@ét expdiimpentaux nédessairesbalaPrébfsation dé e ypmo
recherche (cf. sousection 20.2.5).

20.1.6 Contrat de consortium avec Biocodex (2016)
La Société a conclu un contrat de consortium avec la société Biocodex, entré en vigtienrile2016 et ayant expiré le 28 février 2020.

Ce contrat avait pour obj et | e -idn®ivuesltorpipeel mednet pdréoudnu cptrioocn® dd® it
ou de consortiums définis de bactéries par voie oraleeehpgr nt | a f or me d @élute.Confommpment au® teronas da dbnira
| a Soci ®finadementpas yetenuiBiocodex comme partenaire de productitan Sociétédevra indemniser Biocodex sur les aspec
financiers a hauteur des dépenses gégs au titre dprojetsoit3116 9 5 U

Le contrat organise | a propri® ® des r®sultats en tfaonsc tdieon ¢
" ses connai ssances ant ®r i e uploitason des résultats a dem eonditions finan@iéres doyades ete
discriminatoires.

Le contrat pr®voit que |l a Soci® ® a | 6excl usi vi tdasleddéoneaine dedai
microbiothérapie et notammeig développement de toute solution thérapeutique utilisant soit des écosystemes complets (autolo
allogéniques) soit des consortiums définis de bactéries, et ayant pour finalité, via la reconstruction du microbitée ddetsas pathologies
pour une durée indéterminée.

Le 13 juillet 2021, Is parties ont conclu wigéglemente copropriété portant sur Iessultats communs issus ¢k consortiumDans ce contrat,
la Société est désignée comme organisme gestionnaire de la copropriété, nofzounargestion et le suivi des éventuels brevets commt
Chaque copropriétaire peut céder sa qyate de copropriété surcegxi , sous r ®serve du respect du
copropri ®t aire. Un coproptt®taessi ppuiranséGoppaes grui serai-t
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démontre que cette cession serait contraire asesintéréts. condi ti ons financi res aff ®rente
du projet serondéterminées par accord ultérieur.

20.1.7 Contrat de collaboration avec Bioaster (2016)

La Soci ® ® a conclu un accord de collaboration avec cemlird 20165 teti
modifié par trois avenants en datdes 25 février 2019, 13 juin 2019 et 10 janvier 2020. La collaboration a expiré le 30 avril 2020.

Ce contrat @ait notamment pour objet de définir les modalités de la collaboration entre les parties concernant le projet de recha¥ct
« FAME » relatif audéveloppement de procédés de culture du microbiote intestinal, et ayant pour objectifs principaux |lpaféeakog'un
procédé de culture.

Tous les résultats découverts et/ou congus au titre des travaux de recherche entrepris et intégrés au projet et toude l@sopradté
intellectuelle en découlademeurenta propriété conjointe des parties a padales.

PRINCIPAUX CONTRATS DE SERVICES RELATIFS AU DEVELOPPEMENT ET A LA FABRICATION
DES PRODUITS DE MAAT PHARMA

La Société externalise la gestion de ses essais cliniques relatifs & ses produits en cours de développement a desembeiét€oolmat
Research Organizatioou CRO) et la gestion de leur fabricatioBofitrat Manufacturing Organizatiomu «CMO »). Des contrats de
CRO/CMO significatifs ont ainsi été conclus en outre avec les sociétés BIOFORTIS, ABL Europe, MEDIPHA, dKEVON

20.2.1 Contrat avec BIOFORTIS (2016)

La Société a conclu un contrat cadre de prestations de services avec BIOFORTIS en date du 31 mars 2016 pour unegrsjodaale/alé
par p®riodes successives dbébune ann®@e pgamnttradi tae fraé c ol dwdtj ied
30 septembre 2017 et 11 juillet 2019.

Le contrat a pour objet de gouverner | es rel at i on sxe dowmsimeptdes
modalit®s dbéex®cution de services de pr®  vement s, ddanal ysemises
logistiques fournis par BIOFORTIS aux fins de contréles de qualité.

Tous les documents et informatidide®nnées brutesnalyses et/ou résultat®sultantded e s s a i clinique concern
sont la propriété exclusive de la Société.

La Soci ® ® et BI OFORTI S ont sign® une | ettre doéi ntddhune nc celn
pour | 6®tabli ssement débune cha' " ne dobéapprovi si onne me nelarscheehec
clinique translationnelle de | a Soci ®t @peudique ihtégraldo microbionteiféaal, sus L
base exclusive. Chaque partie peut r®silier cette Icdldbaratian pat
|l 6envoi " Il dautre partie doédune notification ®crite.

20.2.2 Contrat avec ABL Europe (2019)

La Société a conclu un contrat de prestations de services avec la société ABL Eurdperier2D19 qui est entré rétroactivement en vigue
lel*j anvier 2019 pour une dur ®e dobdun aunrespectivaanen®les®anyier 20200 15udlet poaq,
1¢'novembre 2020, le 19 décembre 2020. Efit&venant a été signé le 29 septembre 2021 et entrera en vigu&jarigidr 2022. Ce cinquiéme
avenant reconduit | e contrat | usqguqouadu |3 In 6ck® ctee oporasoifEpobagéZaprey ladite
date.
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